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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Dane Jednostki dominujacej

Nazwa: Silvair, Inc.

Zmiany w danych identyfikacyjnych, ktére nastapity od

. - . Brak
zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego:
Siedziba jednostki: San Francisco, USA
Adres zarejestrowanego biura: 717 Market Street, Suite 100, San Francisco, CA 94103, USA

Podstawowe miejsce prowadzenia dziatalnosci Stany Zjednoczone Ameryki

gospodarczej:

Podstawowy przedmiot Dziatalnosci: Dziatalnos¢ IT

Forma prawna jednostki: Spétka prawa amerykanskiego (Inc.)
Panstwo rejestracji: USA

Sekretarz Stanu Delaware w Delaware (Secretary of State,
Organ prowadzacy rejestr: Delaware Department of State), Numer rejestracyjny w stanie
Delaware (Delaware Corporate Number) - 5543093

EIN:

(Employer Identification Number) 43-2119611
Czas trwania spotki: Nieograniczony
Nazwa jednostki dominujacej w grupie: Silvair, Inc.

Nazwa jednostki dominujacej najwyzszego szczebla grupy:  Silvair, Inc.

Data zakonczenia okresu sprawozdawczego: 2026-03-31

Okres objety skroconym sprawozdaniem finansowym: Od dnia 01.01.2026 roku do dnia 31.03.2026 roku

Waluta prezentacji: Dolar amerykanski (USD)

Poziom zaokraglen stosowany w sprawozdaniu Wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach USD (,tys. USD”) o ile
finansowym: nie wskazano inaczej

Kod LEI 549300Q23N6B0012P505

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki sprawozdawczej lub
innych danych identyfikacyjnych, ktére to zmiany nastapity

od zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego Nie wystapity

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 5



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Opis dziatalnosci Grupy

Silvair, Inc. (,Emitent”, ,Spotka”) jest spdétkg utworzong i dziatajacy zgodnie z prawem Stanu Delaware.
Spétka zostata utworzona w dniu 30 maja 2014 roku jako spotka kapitatowa (ang. corporation). Spétka
zostata wpisana do rejestru prowadzonego przez Sekretarza Stanu Delaware pod numerem 5543093 (tzw.
Delaware Corporate Number) i utworzona na czas nieokreslony. Spétka jest jednostkg dominujacg w ramach
Grupy Kapitatowej Spétki opisanej w dalszej czesci sprawozdania.

Silvair, Inc. jest dostawca zaawansowanych technologii bezprzewodowych, ktére wspierajg wtascicieli i
zarzadcodw nieruchomosci w procesie cyfryzacji infrastruktury, optymalizacji zuzycia energii oraz
zwiekszaniu efektywnosci operacyjnej budynkéw. Rozwigzania Silvair wpisuja sie w dynamicznie rosnacy
rynek Proptech, stanowigc odpowiedz na kluczowe potrzeby wspoétczesnych nieruchomosci komercyjnych.

Nasze produkty i ustugi oparte sa na standardzie Bluetooth NLC, ktéry wspéttworzymy od samego poczatku
w ramach organizacji Bluetooth SIG. Jest to pierwszy globalny i otwarty standard dla bezprzewodowe;j
kontroli oswietlenia, ktéry obecnie rozwijamy w kierunku szerszych zastosowan z zakresu automatyki
budynkowej. Od momentu publikacji standardu Silvair nieprzerwanie pozostaje swiatowym liderem w
zakresie oprogramowania opartego na technologii Bluetooth NLC.

Silvair tworzy technologie bezprzewodowe dla szeroko pojetej infrastruktury budynkowej - od kontroli
oswietlenia, testowania oswietlenia awaryjnego i ewakuacyjnego, integracji systeméw ogrzewania,
wentylacji i klimatyzacji (HVAC), przez ustugi zarzadzania i monitoringu instalacji do przetwarzania danych
w ramach tzw. Internetu Rzeczy (loT).

Dostarczamy kompleksowy ekosystem technologiczny, umozliwiajac partnerom szybka i efektywna
kosztowo integracje naszych rozwigzan bezprzewodowych z ich produktami oraz systemami. Sktada sie na
to: oprogramowanie do komponentéw elektronicznych, platforma do uruchamiania, konfiguracji i
zarzadzania siecig urzadzen oraz szeroki wachlarz ustug cyfrowych.

Stale inwestujemy w rozwdj technologii co umozliwia nam wprowadzanie na rynek kolejnych innowacyjnych
produktéw dla zupetnie nowych zastosowan w tym m.in.: monitoringu zajetosci przestrzeni, konserwacji
predykcyjnej pozwalajgcej na identyfikacje awarii urzadzen przed ich wystapieniem czy tez radiowej
lokalizacji przedmiotéw na mapie obiektu (Asset Tracking) umozliwiajacej identyfikacje kluczowych
zasobow w przestrzeniach komercyjnych.

Silvair monetyzuje swoje rozwiazania poprzez model optat licencyjnych oraz optat abonamentowych, co
zapewnia stabilne i powtarzalne przychody oraz dtugoterminowg warto$¢ dla klientéw. Aktywnos¢
biznesowa Grupy obejmuje rynek globalny, w szczegdlnosci obszary Europy, Ameryki Pétnocnej oraz Azji.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Grupa Kapitatowa

Struktura Grupy na dzien 31 marca 2026 roku.

Silvair, Inc

100%

Silvair Sp. z 0.0.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie dolar amerykanski
(USD), ktory jest walutg funkcjonalng Jednostki dominujacej oraz walutg prezentacji Grupy, a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach dolaréow amerykanskich (,tys. USD”).

Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej
jednostki s mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji bezposrednie;j,
polegajacg na przeliczaniu sprawozdania finansowego jednostek zaleznych bezposrednio na walute
funkcjonalng jednostki dominujacej najwyzszego szczebla i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub strat
z przeliczenia, ktéry jest zgodny z tg metoda.

Grupa przyjmuje jako natychmiastowy kurs wymiany, $redni kurs Narodowego Banku Polskiego USD/PLN.
Wyniki i sytuacja finansowa wszystkich jednostek Grupy, ktérych waluty funkcjonalne réznia sie od waluty
prezentacji, przelicza sie na walute prezentacji w nastepujacy sposéb:

aktywa i zobowigzania w kazdym prezentowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie
wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ten dzien bilansowy;

przychody i koszty w kazdym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przelicza sie wedtug kurséw
srednich (chyba, ze kurs $redni nie stanowi zadowalajacego przyblizenia skumulowanego wptywu
kurséw z dni transakcji - w takim przypadku dochody i koszty przelicza sie wedtug kurséw z dni
transakgcji);

kapitaty wtasne spotek zaleznych oraz udziaty w jednostkach zaleznych na potrzeby konsolidacji
wytaczane s3 po historycznym kursie z dnia objecia udziatéw oraz

wszelkie wynikajace stad roznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje
jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

Okresy prezentowane

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31.03.2026 roku
i obejmuje okres 3 miesiecy, tj. od dnia 01.01.2026 roku do dnia 31.03.2026 roku.
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Dla danych prezentowanych w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym oraz pozycjach pozabilansowych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dziern 31.12.2025 roku oraz na dziert 31.03.2025 roku.

Dla danych prezentowanych w srédrocznym skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, sSrédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu
Z przeptywow pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2025 roku do
31.03.2025 roku.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w dajacej sie przewidziec przysztosci.

W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa kontynuowata dynamiczny rozwaj biznesu oraz dalsze zwiekszanie
skali wdrozen technologii Silvair na kluczowych rynkach. Liczba urzadzen z technologig Silvair
zainstalowanych w projektach komercyjnych przekroczyta 122 tys. sztuk wobec niemal 90 tys. urzadzen w
analogicznym okresie roku ubiegtego. WskazZnik ten pozostaje najwazniejsza metryka odzwierciedlajaca
tempo rynkowej adopcji technologii Grupy.

W pierwszym kwartale 2026 roku partnerzy Grupy wyprodukowali niemal 89 tys. urzadzen z technologia
Silvair wobec niespetna 144 tys. urzadzen wyprodukowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Nizszy poziom produkcji wzgledem pierwszego kwartatu 2025 roku byt zgodny z oczekiwaniami Grupy i
wynikat przede wszystkim z przejsciowej korekty poziomu zapaséw po okresie intensywnego budowania
stanéw magazynowych przez partenréw w poprzednich kwartatach. W ocenie Grupy zjawisko to ma
charakter przejsciowy, co potwierdzajg zaréwno utrzymujace sie wysokie poziomy instalacji urzadzen, jak i
dane produkcyjne odnotowane juz po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego. W samym kwietniu liczba
wyprodukowanych urzadzen przekroczyta 65 tys. sztuk, natomiast liczba urzadzen zainstalowanych
wyniosta ponad 49 tys. sztuk, co wskazuje na wyrazne odbicie aktywnosci produkcyjnej oraz dalszy wzrost
zapotrzebowania na rozwiazania wykorzystujgce technologie Silvair.

Tuz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego liczba urzadzen z technologia Silvair zainstalowanych od
poczatku komercjalizacji przekroczyta milion sztuk. Ten symboliczny kamiern milowy potwierdza skale
rozwoju Grupy oraz rosngce znaczenie technologii Silvair w sektorze nowoczesnych systeméw kontroli i
automatyki. Dodatkowym potwierdzeniem dynamicznego wzrostu Grupy byto uwzglednienie Silvair w
pierwszej setce rankingu Financial Times ,The Americas’ Fastest Growing Companies 2026”, obejmujacego
najszybciej rozwijajace sie przedsiebiorstwa obu Ameryk. Wyrdznienie to jest kolejnym potwierdzeniem
skutecznosci realizowanej strategii rozwoju.

W pierwszym kwartale 2026 roku Grupa kontynuowata rozwdj kluczowych obszaréw technologicznych i
produktowych. Zdecydowana wiekszos$¢ prac rozwojowych koncentrowata sie wokot rozwigzania Silvair
Cloud Gateway, ktére stanowic¢ bedzie fundament nowej generacji ustug opartych na danych pochodzacych
z inteligentnych sieci budynkowych. Rozwijana platforma ma umozliwié tatwiejszy, bardziej skalowalny oraz
efektywny kosztowo dostep do danych zbieranych przez urzadzenia dziatajagce w sieciach Bluetooth NLC,
wspierajagc rozwdj ustug zwigzanych m.in. z monitoringiem zuzycia energii, monitoringiem zajetosci
przestrzeni oraz automatyzacjg proceséw utrzymania infrastruktury budynkowej.
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Grupa kontynuowata rowniez rynkowa ekspansje w zakresie integracji infrastruktury oswietleniowej z
systemami zarzadzania budynkiem (BMS) oraz integracji z systemami ogrzewania, wentylacji i klimatyzacji
(HVAC). W pierwszym kwartale 2026 roku mwConnect - wieloletni partner Silvair - finalizowat proces
komercjalizacji inteligentnego termostatu zgodnego z najnowszga specyfikacjg Bluetooth NLC dla integracji
systeméw HVAC z sieciami kontroli oswietlenia. W ocenie Grupy rozwdéj tego obszaru stanowi jeden z
najwazniejszych kierunkéw dalszej ewolucji standardu Bluetooth NLC oraz catego rynku technologii
budynkowych.

Grupa kontynuowata réwniez rozwdj segmentu automatycznego testowania systemoéw oswietlenia
awaryjnego i ewakuacyjnego (ELT). W pierwszym kwartale 2026 roku prowadzone byty intensywne prace
m.in. z wiodacymi chinskimi producentami rozwijajgcymi nowe komponenty wykorzystujgce technologie
Silvair, stanowiace kontynuacje partnerstw ogtoszonych w drugiej potowie ubiegtego roku. Segment ELT
pozostaje jednym z najbardziej perspektywicznych obszaréw dziatalnosci Grupy, wspieranym przez rosnace
wymagania regulacyjne oraz zwiekszajace sie zapotrzebowanie rynku na automatyzacje proceséw
utrzymania infrastruktury budynkowej.

W ocenie Zarzadu przedstawione powyzej dane operacyjne, rozwéj nowych obszaréw dziatalnosci, rosnaca
skala wdrozen technologii Silvair oraz konsekwentna realizacja strategii rozwoju potwierdzajg zasadnos$¢
przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnos$ci Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Sktad organéw Jednostki dominujacej na dzien 31.03.2026 roku

Rada Dyrektoréw: Kadra kierownicza:
Szymon Stupik — Przewodniczacy Rafat Han — Dyrektor Generalny (CEO)
Adam Gembala — Wiceprzewodniczacy, Szymon Stupik — Dyrektor ds. Technologii (CTO)

Sekretarz i Skarbnik
Adam Gembala — Dyrektor Finansowy (CFO)
Rafat Han — Dyrektor

Christopher Morawski — Dyrektor

Na dzien publikacji sktad organéw Jednostki dominujacej pozostat bez zmian.
Informacja o konsolidacji

Silvair, Inc. jest Jednostka dominujacg w Grupie Kapitatowej, sporzadzajacg $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Jednostka sprawozdawcza Silvair, Inc. jest jednoczesnie
jednostka najwyzszego szczebla sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Na dzien 31.03.2026 roku, na dzien 31.12.2025 roku oraz na dzien 31.03.2025 roku konsolidacji podlega
Silvair, Inc. oraz Spétka zalezna Silvair Sp. z o. o.

Na dzien 31.03.2026 roku, na dziert 31.12.2025 roku oraz na dziert 31.03.2025 roku Silvair, Inc. posiadata
bezposrednio 100% udziatéw w Silvair Sp. z o.0.

Dane finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu korekt doprowadzajgcych do zgodnosci MSSF,
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie Jednostki dominujacej, przy
wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie
korekty przeksztatceniowe na MSSF. Spotka Silvair, Inc. weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi
jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych
warunkéw sprawowania kontroli. Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w
tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym obliczone jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
EUR/PLN oraz USD/PLN.

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych érédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni

w okresie w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.01.2026 - 31.03.2026 1,1719 1,1450 1,1987 1,1467
01.01.2025 - 31.03.2025 1,0531 1,0194 1,0950 1,0827
01.01.2025 - 31.12.2025 1,1298 1,0194 1,1849 1,1736

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do PLN w okresach objetych rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni

w okresie w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.01.2026 - 31.03.2026 0,2763 0,2673 0,2853 0,2673
01.01.2025 - 31.03.2025 0,2517 0,2386 0,2621 0,2588
01.01.2025 - 31.12.2025 0,2666 0,2386 0,2790 0,2777

Poszczegélne pozycje aktywoéw oraz kapitatéw i zobowigzan s$réodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN oraz USD/PLN obowigzujacych na ostatni dzien okresu.
Poszczegélne pozycje $rédrocznego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kursu obliczonego jako iloraz kurséw
stanowiacych $rednig arytmetyczna srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski EUR/PLN
oraz USD/PLN obowiagzujgcych w ostatnim dniu kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na dzien bilansowy:
Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Wyszczegolnienie UsD EUR PLN
(dane w tys. USD)

01.01.2026 01.01.2025 01.01.2025 01.01.2026 01.01.2025 01.01.2025 01.01.2026 01.01.2025 01.01.2025
-31.03.2026 -31.12.2025 -31.03.2025 -31.03.2026 -31.12.2025 -31.03.2025 -31.03.2026 -31.12.2025 -31.03.2025

Przychody netto ze sprzedazy 733 4427 1033 625 3918 981 2653 16 605 4104
produktéw, towaréw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -275 1020 226 -235 903 215 -995 3826 898
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -329 656 131 -281 581 124 -1191 2461 520
Zysk (strata) okresu -336 515 171 -287 456 162 -1216 1932 679
Przeptywy pieniezne netto 414 2820 623 353 2496 592 1498 10578 2475

z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto -585 -2436 -555 -499 -2156 -527 -2117 -9139 -2205
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto 549 68 -1 468 61 -1 1987 257 -4
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem 378 452 67 322 401 64 1368 1695 266
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie UsD EUR PLN
(dane w tys. USD)

31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Aktywa razem 15765 16017 14 365 13749 13648 13268 58979 57 677 55506
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 6896 6327 5921 6014 5391 5469 25799 22784 22879
Zobowiazania dtugoterminowe 471 1622 4072 411 1382 3761 1762 5841 15734
Zobowiazania krétkoterminowe 6425 4705 1849 5603 4009 1708 24037 16 943 7 145
Kapitat wtasny przypadajacy 8869 9690 8444 7735 8257 7799 33180 34894 32628
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 1755 1755 1753 1531 1495 1746 6566 6320 6774
Liczba akcji (w szt.) 17 547 405 17 547 405 17 533890 17 547 405 17 547 405 17 533890 17 547 405 17 547 405 17 533890
Sredniowazona liczba akcji (w szt.) 17 478 690 17 527 575 17 466 757 17 478 690 17527 575 17 466 757 17 478 690 17 527 575 17 466 757
Zysk (strata) na jedna akcje -0,02 0,03 0,01 -0,02 0,03 0,01 -0,07 0,11 0,04
(wUSD i EURi PLN)
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,51 0,55 0,48 0,44 0,47 0,44 1,89 1,99 1,86
(wUSD i EURi PLN)
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(Dane w tys. USD) Nr noty 31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2025

Aktywa trwate 13895 14414 13181
Aktywowane naktady na prace 1 13143 13624 12459
rozwojowe
Oprogramowanie komputerowe 28 30 36
Rzeczowe aktywa trwate 3 5 9
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania 3.7 240 268 6
Aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego 5 481 487 671
podatku dochodowego

Aktywa obrotowe 1870 1603 1184
Zapasy 6 8 14 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 7+9 755 860 840
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1107 729 344

Aktywa razem 15765 16017 14 365
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

(Dane w tys. USD) Nr noty 31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2025
Kapitat wtasny 8869 9690 8444
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom 8869 9690 8444
jednostki dominujacej
Kapitat podstawowy 12 1755 1755 1753
Kapitat z wyceny opcji 13 183 183 193
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej 14 30931 30925 30891
wartosci nominalnej udziatéw
Pozostate kapitaty 1420 1911 1035
Zyski zatrzymane 15 -25420 -25084 -25428
Kapitaty przypadajace Jednostkom - - -
Nieposiadajacym Kontroli
Zobowiazania dtugoterminowe 471 1622 4072
Zobowiazania z tytutu 17 - - 3
odroczonego podatku
dochodowego
Zobowiazania z tytutu leasingu 18.1 170 194 -
Zobowiazania z tytutu obligacji 20.1.1 - 1088 3678
zamiennych na akcje
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu 21 301 340 391
dotacji
Zobowiazania krétkoterminowe 6425 4705 1849
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 561 547 684
oraz pozostate zobowiazania
Zobowiazania z tytutu umoéw z klientami 204 729 690 648
Zobowiazania z tytutu leasingu 18.1 72 74 6
Zobowiazania z tytutu obligacji 20.1.1 4808 3104 276
zamiennych na akcje
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 20.3 152 183 136
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu 21 103 107 99
dotacji
Kapitat wtasny i zobowigzania 15765 16017 14 365
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Nr noty 01.01.2026 01.01.2025
(dane w tys. USD) -31.03.2026 -31.03.2025
Przychody 22 733 1033
Koszt wtasny sprzedazy 579 473
Woynik brutto ze sprzedazy 154 560
Koszty sprzedazy 191 115
Koszty ogoélnego zarzadu 266 252
Pozostate przychody operacyjne 33 37
Pozostate koszty operacyjne 5 4

Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych - -

Woynik operacyjny -275 226

Przychody finansowe - -

Koszty finansowe 54 95
Woynik przed opodatkowaniem -329 131
Podatek dochodowy 7 -40
Zysk/(strata) netto za okres -336 171

Zysk/(strata) przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej -336 171

Udziaty niekontrolujace = -
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

01.01.2026 01.01.2025
-31.03.2026 -31.03.2025
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w USD) 16 -0,02 0,01
Zysk (strata) rozwodniony na jedna na akcje (w USD) -0,02 0,01
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie 01.01.2026 01.01.2025
z pozostatych catkowitych dochodéw (dane w tys. USD) -31.03.2026 -31.03.2025
Zysk/(strata) netto za okres -336 171
Inne catkowite dochody -491 673
Inne catkowite dochody, ktére beda mogty w przysztosci -491 673
zostac przekwalifikowane do wyniku
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -491 673
Inne catkowite dochody, ktére nie bedg mogty w - -
przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku
taczne catkowite dochody -827 844
taczne catkowite dochody przypadajace na: - -
Akcjonariuszy jednostki dominujacej -827 844

Udziaty niekontrolujace = R
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie Kapitat Kapitat z Kapitat ze Pozostate Zyski Kapitat Udziaty Razem
ze zmian w kapitale wtasnym podstawowy wyceny sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane wtasny przypadajacy niedajace kapitat wtasny
(dane w tys. USD) opcji powyzej ich akcjonariuszom kontroli
wartosci nominalnej jednostki dominujacej

Stan na poczatek okresu 01.01.2026 roku 1755 183 30925 1911 -25084 9690 - 9690
Realizacja opcji na akcje Spotki - -6 6 S = - - -
Emisja nowych akcji w ramach planu akcyjnego - - - = = - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - - -
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 6 - - - 6 - 6
Emisja i konwersja obligacji zamiennych na akcje - - - - - - - -
Wynik okresu - - - - -336 -336 - -336
Pozostate catkowite dochody za okres - - - -491 - -491 - -491
Stan na koniec okresu 31.03.2026 roku 1755 183 30931 1420 -25420 8869 8869
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Roczne skonsolidowane sprawozdanie Kapitat Kapitat z Kapitatze  Pozostate Zyski Kapitat Udziaty Razem
ze zmian w kapitale wtasnym podstawowy wyceny sprzedazy akgcji kapitaty zatrzymane wtasny przypadajacy niedajace kapitat wtasny
(dane w tys. USD) opcji powyzej ich akcjonariuszom kontroli
wartosci nominalnej jednostki dominujacej
Stan na poczatek okresu 01.01.2025 roku 1748 187 30885 362 -25599 7583 - 7583
Realizacja opcji na akcje Spotki 7 -44 40 - - 3 - 3
Emisja nowych akcji w ramach planu akcyjnego - - - = = - - -
Koszty emisji akcji - - = = - - - -
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 40 - - - 40 - 40
Emisja i konwersja obligacji zamiennych na akcje - - - = = - - -
Wynik okresu - - - - 515 515 - 515
Pozostate catkowite dochody za okres - - - 1549 - 1549 - 1549
Stan na koniec okresu 31.12.2025 roku 1755 183 30925 1911 -25084 9690 = 9690
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie Kapitat Kapitat z Kapitatze  Pozostate Zyski Kapitat Udziaty Razem
ze zmian w kapitale wtasnym podstawowy wyceny sprzedazy akgcji kapitaty zatrzymane wtasny przypadajacy niedajace kapitat wtasny
(dane w tys. USD) opcji powyzej ich akcjonariuszom kontroli
wartosci nominalnej jednostki dominujacej
Stan na poczatek okresu 01.01.2025 roku 1748 187 30885 362 -25599 7583 - 7583
Realizacja opcji na akcje Spotki 5 -11 6 - - - - -
Emisja nowych akcji w ramach planu akcyjnego - - - = = - - -
Koszty emisji akcji - - = = - - - -
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 17 - - - 17 - 17
Emisja i konwersja obligacji zamiennych na akcje - - - = = - - -
Wynik okresu - - - - 171 171 - 171
Pozostate catkowite dochody za okres - - - 673 - 673 - 673
Stan na koniec okresu 31.03.2025 roku 1753 193 30891 1035 -25428 8444 = 8444
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

(Dane w tys. USD) Nr noty 01.01.2026 01.01.2025

- 31.03.2026 - 31.03.2025

Zysk (strata) brutto -329 131
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 617 490

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 21 -25

Odsetki 49 44

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - -

Zmiana stanu rezerw -31 18
Zmiana stanu zapaséw 6 2
Zmiana stanu naleznosci 83 -119
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z 14 49

wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Podatek zaptacony = R
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -22 16
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 111 6 17
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 414 623

Zbycie aktywoéw niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw - -

trwatych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych - 4
Naktady poniesione na prace rozwojowe i nabycie aktywéw 1.2 585 551

niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -585 -555

Wptywy netto z emisji akcji = R

Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 570 -

Sptaty kredytéw i pozyczek - R

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu 19 1

Odsetki 2 -
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 549 -1
Przeptywy pieniezne netto 378 67
Zmiana stanu srodkow pienieznych 378 67

Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu - -
réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu 729 277

Srodki pieniezne na koniec okresu 1107 344

Powyzsze $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy czytaé tacznie z
zataczonymi notami.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci
Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje
okres 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2026 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa.

Dla petniejszego zrozumienia sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono dodatkowo, jako
dane za okresy poréwnywalne srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dziert 31.03.2025 roku oraz skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok 2025,
pomimo braku takich wymogéw w MSR 34.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF.
Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok 2025.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
zasadami rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku, z wyjgtkiem opisanych ponizej zmian
wynikajacych z wejscia w zycie nowych standardoéw, interpretacji oraz zmian standardow.

Niniejsze skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2026 roku nie byto
przedmiotem badania ani przegladu przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Zmiany standardéw lub interpretacji w roku 2026

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne

rozpoczynajace sie 1 stycznia 2026 roku:

Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w
zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych - Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg mozliwos$é
wyboru zasady rachunkowosci w zakresie momentu wygasniecia zobowigzania w przypadku, gdy
ptatnosé nastepuje przez system ptatnosci elektronicznych (jesli spetnione s okreslone warunki).

Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczajg wskazowek, ktére pomogg ocenié, czy przeptywy
pieniezne wynikajace z umowy sg zgodne z basic lending arrangement. Ponadto zmiany wprowadzaja
jasniejsza definicje cechy ,bez prawa regresu” (non-recourse).

Zmiany do MSSF 9 dostarczajg réwniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki
contractually linked instruments.

Zmiany do MSSF 7 dodajg nowe wymagania w zakresie ujawnien:

dotyczacych inwestycji w instrumenty kapitatowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody,

dla kazdej klasy aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, a takze dla zobowiazan finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie.

Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w
zakresie uméw PPA (Contracts Referencing Nature-dependent Electricity) - Zmiany do MSSF 9
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

obejmujg informacje na temat tego, ktére kontrakty PPA moga by¢ stosowane w rachunkowosci
zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sa dozwolone w takich relacjach zabezpieczajacych.

Zmiany do MSSF 7 wprowadzaja nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji w przypadku umoéw
PPA zgodnie z definicjg zawarta w zmianach do MSSF 9.

Roczne zmiany MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeptywdw pienieznych”- Annual Improvements - zmiany wytacznie porzadkowe.

Grupa uwaza, ze zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato znaczacego wptywu na
$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania,
a skutkowato jedynie zmianami stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu
niezbednych ujawnien.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie:

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty

jeszcze w zycie:

Nowy MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”. Nowy standard zastgpi MSR
1,Prezentacja sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza m.in.: nowa strukture rachunku zyskéw
i strat, zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych, wymogi ujawniania
miernikéw efektywnosci okreslonych przez kierownictwo (management-defined performance

measures).

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pézniej.
Grupa nadal szacuje wptyw nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.

Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”. Standard ma
zastosowanie dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej, w przypadku ktérych ich
jednostka dominujaca przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF. Nowy MSSF
19 zwalnia z ujawnien wymaganych przez inne standardy, a w ich miejsce wprowadza nowa liste.

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pézniej.
Nowy MSSF 19 nie bedzie miat wptywu na sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz nie ma on
zastosowania dla jednostek publicznych.

Zmiany MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”. MSSF 19 umozliwia
spotkom zaleznym bez odpowiedzialnosci publicznej stosowanie MSSF przy ograniczonych wymogach
w zakresie ujawnien. Ogranicza on wymogi w zakresie ujawnien dotyczace innych standardéw oraz
zmian do standardéw wydanych do lutego 2021 roku. Nowo wydane zmiany do MSSF 19 umozliwiajg
spotkom zaleznym zmniejszenie wymogéw w zakresie ujawnien dla standardow i nowelizacji
opublikowanych w okresie od lutego 2021 roku do maja 2024 roku, w szczegdlnosci: MSSF 18, zmiany
do MSR 7 i MSSF 7, zmiany do MSR 12, zmiany do MSR 21, zmiany do MSSF 9 i MSSF 7. W wyniku tych
zmian MSSF 19 odzwierciedla nowelizacje standardéw MSSF obowigzujace do 1 stycznia 2027 roku,
czyli do momentu, od ktérego MSSF 19 bedzie miat zastosowanie.

Zmiany obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdznie;j.
Zmiany MSSF 19 nie beda miaty wptywu na sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz MSSF 19 nie ma
zastosowania dla jednostek publicznych.
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Zmiany MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Zmiany w MSR 21 doprecyzowuja
zasady przeliczania walut w okreslonych sytuacjach. W przypadku gdy jednostka przelicza dane z waluty
funkcjonalnej gospodarki niehiperinflacyjnej na walute prezentacji gospodarki hiperinflacyjnej, stosuje
kurs zamkniecia z dnia sporzadzenia najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej, obejmujac nim
rowniez dane poréwnawcze. Jezeli natomiast waluta prezentacji przestaje by¢ walutg gospodarki
hiperinflacyjnej, a waluta funkcjonalna pozostaje walutg gospodarki niehiperinflacyjnej, jednostka
stosuje prospektywnie obowigzujagce obecnie wymogi MSR 21, bez przeksztatcania danych
porownawczych. Dodatkowo wskazano, ze jednostka, ktérej waluta funkcjonalnai prezentacji nalezg do
gospodarki hiperinflacyjnej, przy przeksztatcaniu danych poréwnawczych jednostki zagranicznej
dziatajgcej w gospodarce niehiperinflacyjnej, stosuje ogdélny indeks cen zgodnie z MSR 29. Zmiany
wprowadzaja takze dodatkowe wymogi w zakresie ujawniania informacji zwiazanych z powyzszymi
zmianami.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pézZniej. Grupa
nadal szacuje wptyw zmian na jej sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wej$cia w zycie.

Grupa postanowita nie skorzystaé¢ z mozliwosci wczes$niejszego zastosowania powyzszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji. Grupa zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od
1 stycznia 2027 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastosowanie zmienionych
standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych wyznaczonych do wyceny
w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje ujete w ksiegach Jednostki dominujacej Silvair, Inc. wyrazone w walutach innych niz USD sg
przeliczane na dolar amerykanski przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz USD sg przeliczane na
dolar amerykanski przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty.

Waluta funkcjonalna jednostki zaleznej jest PLN. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania tej zagraniczne;j
jednostki zaleznej sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy,
a jej sprawozdanie z catkowitych dochodoéw jest przeliczane po Srednim kursie wymiany za dany okres
obrotowy. Sposéb przeliczenia zostat opisany w czesci ,Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji”.
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Grupa przyjeta nastepujace kursy PLN/USD dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 marca 2026 31 grudnia 2025 31 marca 2025

PLN/USD 0,2673 0,2777 0,2588

Srednie kursy PLN/USD za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

01.01.2026 01.01.2025 01.01.2025
- 31.03.2026 -31.12.2025 - 31.03.2025
PLN/USD 0,2763 0,2666 0,2517

Niepewnosc¢ szacunkow

Przy sporzadzaniu srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujace;j
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkoéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Mimo, ze
przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Spétki Dominujacej na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

W zakresie prowadzonych przez Grupe Silvair, Inc. prac rozwojowych, zidentyfikowane zostaty dwa
zasadnicze zatozenia, co do ktérych istnieje znaczace ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci
bilansowych aktywow Grupy:

Sukces komercyjny produktéw i ustug uzalezniony jest od tempa, skali rozpowszechniania
i komercyjnego wdrazania standardu Bluetooth Mesh.

Realizacja strategii Grupy zalezy od powodzenia prowadzonych prac rozwojowych i skutecznej
komercjalizacji kolejnych produktéw opracowanych na ich podstawie.

Poniewaz powyzsze zatozenia dotycza dtuzszego horyzontu czasowego, w ocenie Emitenta nie wptywaja
znaczaco na ryzyko spowodowania istotnych korekt wartosci bilansowych aktywéw Grupy w trakcie
kolejnego roku obrotowego. Niepewnos$¢ szacunkéw obarczona jest takze ryzykiem nieznanych do konca
konsekwencji rozwoju sytuacji geopolitycznej i makroekonomicznej na swiecie.
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Subiektywne oceny i osady

W odpowiednich pozycjach not objasniajacych przedstawiono gtéwne obszary, w ktérych w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowosci, oprocz szacunkéw ksiegowych, duze znaczenie miat takze
profesjonalny osad kierownictwa, i co do ktérych zmiana szacunkéw moze miec istotny wptyw na
zaprezentowane w tych notach dane finansowe Grupy w przysztosci. Osady dotyczyty:

Utraty wartosci naktadéw na prace rozwojowe (patrz Nota 1.2 oraz 1.3)
Odpiséw aktualizujacych (patrz Nota 1.2, Nota 5, Nota 6, oraz Nota 7.2)
Przychoddw z umoéw z klientami (patrz Nota 22.1)

Rezerw (patrz Nota 20.3)

Okresu trwania umoéw leasingowych (patrz Nota 18.1)

Umow dotyczacych ptatnosci na bazie akcji (patrz Nota 30)

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sposobie dokonywania szacunkéw w poréwnaniu
zrokiem 2025.

Sezonowos¢ dziatalnosci
Dziatalnos¢ Grupy nie cechuje sie sezonowoscia.
Potaczenia jednostek gospodarczych oraz utrata kontroli

W pierwszym kwartale 2026 roku w Grupie nie miaty miejsca potgczenia jednostek ani utrata kontroli.
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Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.
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Nota 1.1 Koszty prac rozwojowych

Koszty prac rozwojowych (dane w tys. USD) 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Zakonczone prace rozwojowe 12558 13624 11731
Niezakonczone prace rozwojowe 585 - 728

Razem 13143 13624 12459

Nota 1.2 Zmiany stanu kosztéw prac rozwojowych

Aktywowane naktady na prace rozwojowe * 01.01.2026 01.01.2025 01.01.2025
(dane w tys. USD) -31.03.2026 -31.12.2025 -31.03.2025
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 23911 19949 19949
Zwiekszenia, w tym: 585 3962 1253

Poniesione naktady 585 2425 551

Réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji - 1537 702
Zmniejszenia, w tym: 487 - -

Likwidacja i sprzedaz = - R

Réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 487 - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 24009 23911 21202
Umorzenie na poczatek okresu 10246 8117 8117
Zwiekszenia 592 2129 502

Zmniejszenia - - -

Umorzenie na koniec okresu 10838 10246 8619
Wartos¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu 41 150 150
Zwiekszenia - - -
Zmniejszenia 13 109 26
Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na koniec okresu 28 41 124
Wartos¢ netto na poczatek okresu 13624 11682 11682
Wartos¢ netto na koniec okresu koniec okresu 13143 13624 12459

(*) Wycena bilansowa kosztow prac rozwojowych, wynikajqgca z przeliczenia wartosci bilansowej na walute prezentacji tj. walute funkcjonalng
spotki dominujqcej, jest prezentowana w ww. tabeli w zwiekszeniach lub zmniejszeniach wartosci brutto.
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Szacunki:

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate
wartosci naktadéw na prace rozwojowe. W ocenie Zarzadu na dzien bilansowy nie wystgpity przestanki
wskazujace na dodatkowa utrate wartosci naktadéw na prace rozwojowe w poréwnaniu do stanu na dzieh
31.12.2025 roku.

Nota 1.3 Wyniki testow na utrate wartosci kosztéw prac rozwojowych

Na koniec roku 2025, Grupa dokonata przegladu prac rozwojowych z punktu widzenia mozliwosci
generowania w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych. W roku 2019 w wyniku przegladu
zidentyfikowano wartosci niematerialne i prawne o wartosci 693 tys. USD, ktére stracity swojg wartos¢
w wyniku braku zainteresowania rynku produktami powstatymi na bazie wymienionych aktywéw oraz
zaprzestania rozwoju zaimplementowanej w nich technologii. Aktywa te zostaty objete odpisem
aktualizujagcym w petnej wysokosci. Na dzien 31.12.2025 roku w wyniku przegladu nie zidentyfikowano
nowych pozycji tej grupy aktywodw, ktére nalezatoby obja¢ dodatkowym odpisem aktualizujgcym.

Dla pozostatych prac rozwojowych w toku oraz ukonczonych o istotnych wartosciach zostaty
przeprowadzone testy na utrate wartosci. W celu oceny wartosci odzyskiwalnej poszczegdélne prace
rozwojowe zostaty zgrupowane w osrodki wypracowujace srodki pieniezne.

Testy na utrate wartosci zostaty przeprowadzone dla nastepujacych osrodkéw wypracowujacych $rodki
pieniezne:
Protokoét Bluetooth Mesh oraz Silvair Mesh Stack

Platforma Silvair oraz Multi ALS

Wartos¢ odzyskiwalna zostata okreslona na podstawie wartosci uzytkowej sktadnikéw aktywéw
rozumianej jako biezaca, szacunkowa wartos¢ przysztych przeptywédw pienieznych, ktérych uzyskania
oczekuje sie z tytutu dalszego uzytkowania osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Zatozenia przyjete dla potrzeb przeprowadzonych testéw na utrate wartosci:

Test zostat sporzadzony na podstawie wewnetrznej prognozy finansowej Grupy Silvair na lata 2026 -
2035 (Prognoza) w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Ze wzgledu na innowacyjny charakter komercjalizowanej technologii zostat przyjety 10-letni okres
projekcji.

Realizacja prac rozwojowych ma charakter wieloetapowy, tzn. kolejne etapy prac rozwojowych sa
zamykane wraz z wydaniem kolejnych wersji oprogramowania i/lub rozpoczeciem swiadczenia kolejnej
ustugi lub pakietu ustug cyfrowych.

Wielkos¢ naktadéw prac rozwojowych w kolejnych latach projekcji obejmuje: poczatkowa wartosé¢
bilansowa, naktady bezposrednie (osobowe i nieosobowe) na kontynuacje kolejnych etapéw prac,
naktady posrednie oraz pozostate wydatki Grupy, ktére w zatozeniu majg stuzy¢ osiagnieciu
przychodoéw z testowanych aktywow.

Poczatkowa wartos$¢ bilansowa obejmuje wszystkie naktady poniesione zaréwno na zakonczone jak
i niezakonczone prace rozwojowe objete osrodkiem wypracowujacym przeptywy pieniezne.

Do wyznaczenia stopy dyskonta przyjeto sredni wazony koszt kapitatu. Wartos¢ WACC skalkulowana
na potrzeby Testu wyniosta: 16,36 %.
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Prognoza finansowa zostata oparta na ponizszych zatozeniach:

Wielkos¢ i potencjat rynku zostaty oszacowane na podstawie raportéw rynkowych w tym m.in. raportu
"Intelligent Lighting Controls" opracowanego przez Navigant Research oraz raportu "Smart Lighting
Market” opracowanego przez Markets&Markets.

Model biznesowy zostat sprawdzony z partnerami i potwierdzony zawartymi juz kontraktami.
Zatozono, ze w okresie projekcji Grupa osiggnie dojrzatos¢ biznesowa.

Tempo i skala pozyskiwania nowych klientéw zostaty oparte na danych historycznych dotyczacych
zakontraktowanych juz klientéw oraz skalowaniu zespotu sprzedazowego z uwzglednieniem
odpowiedniej relacji kosztowe;j.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne Wartos¢ prac rozwojowych Wartos¢ odzyskiwalna
(dane w tys. USD) nadzien 31.03.2026

Protokoét Bluetooth Mesh oraz Silvair Mesh Stack 5289 27281
Platforma Silvair oraz Multi ALS 7 854 66293
Razem 13143 93574

Na dzien 31.03.2026 roku nie zostaty zidentyfikowane przestanki wskazujace na potrzebe utworzenia
dodatkowych odpiséw aktualizujacych wartos¢ kosztéw prac rozwojowych.

Nota 3.7 Aktywa z tytutu prawa uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa uzytkowania 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Aktywo z tytutu prawa uzytkowania nieruchomosci 240 268 6

Aktywo z innych tytutéw = - R

Razem 240 268 6

Wykazane aktywa dotycza najmu lokali, dla ktérych umowy zostaty uznane za spetniajace kryteria ujecia
prawa do uzytkowania aktywow.
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Wyszczegdlnienie 01.01.2026 01.01.2025 01.01.2025
(dane w tys. USD) -31.03.2026 -31.12.2025 - 31.03.2025
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 313 33 33
Zwiekszenia, w tym: - 313 -

Nabycie - 313 -

Réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji - - -

Zmniejszenia, w tym: - 33 -

Aktualizacja wartosci (zmiana warunkéw uméw) - - -

Réznice kursowe z wyceny wg waluty prezentacji 12 - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 301 313 33
Umorzenie na poczatek okresu 45 23 23
Zwiekszenia 16 55 4
Zmniejszenia - 33 -
Umorzenie na koniec okresu 61 45 27
Wartos¢ netto na poczatek okresu 268 10 10
Wartos¢ netto na koniec okresu 240 268 6

Poniewaz cate aktywa z tytutu prawa uzytkowania dotycza jednej kategorii (wynajem lokali), zmiany
prezentowane sg bez wyszczegdlniania kategorii.
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Nota 5 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 487 632 632
na poczatek okresu, w tym:

Odniesionych na wynik finansowy 487 632 632

Odniesionych na kapitat wtasny = = R

Zwiekszenia - - 39

Odniesione na wynik finansowy - - 39

Odniesione na kapitat wtasny = = R

Zmniejszenia 6 145 -

Odniesione na wynik finansowy 6 145 -

Odniesione na kapitat wtasny = = R

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 481 487 671
na koniec okresu, w tym:

Odniesionych na wynik finansowy 481 487 671

Odniesionych na kapitat wtasny = = R

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
ktorych podstawa sa réznice przejsciowe wynikajace z:
(dane w tys. USD)

Skumulowane straty podatkowe do wykorzystania 2532 2562 4055

Odpis aktualizujacy aktywa tytutu podatku odroczonego do - - -524
wysokosci mozliwych do wykorzystania w przysztosci strat
podatkowych (kalkulacja w oparciu o budzet finansowy)

Razem 2532 2562 3531

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (19%) 481 487 671

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sg w catosci jako dtugoterminowe i nie
podlegajag dyskontowaniu. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzien bilansowy.
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Szacunki:

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy mozliwos¢ realizacji aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Ocena ta wymaga zaangazowania profesjonalnego osadu i szacunkéw, m.in. w zakresie
przysztych wynikéw podatkowych. Nie wystgpity przestanki do tworzenia nowych odpiséw.

Utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego obejmujg czesciowo strate z roku 2021
oraz straty za lata 2022-2023 oraz za pierwszy kwartat 2026. Przyjete zatozenia w zakresie
prawdopodobienstwa realizacji przychodéw przez Grupe w kolejnych latach uzasadniajg utrzymanie aktywa
na prezentowanym poziomie.

Przepisy dotyczace podatku dochodowego od oséb prawnych podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonej linii orzecznictwa. Obowigzujace przepisy nie zawsze sg
jednoznaczne, co dodatkowo powoduje rozbieznosci w ich interpretacji. Rozliczenia podatkowe sg
przedmiotem kontroli organéw podatkowych. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w rozliczeniach
podatkowych, podatnik zobowigzany jest do uiszczenia kwoty zalegtosci wraz z naleznymi odsetkami
ustawowymi. Zaptata zalegtych zobowigzan nie zawsze zwalnia z odpowiedzialnosci karno-skarbowej.

Opisane zjawiska powoduja, ze rozliczenia podatkowe sg obarczone ryzykiem. Rozliczenia podatkowe mogg
zostac poddane kontroli przez okres pieciu lat, liczac od konca roku, w ktérym zostaty ztozone deklaracje
podatkowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym, a tym samym podstawa do naliczania
aktywa od strat podatkowych i samo aktywo, mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe.

Nota 6 Zapasy
Zapasy (dane w tys. USD) 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
Towary handlowe 19 26 15
Odpisy aktualizujacy towary -11 -12 -15
Razem 8 14

Rozchdéd zapaséw ujmowany jest za pomocag metody szczegdtowej identyfikacji. Na kazdy dzien bilansowy
Spotka analizuje, czy wartos¢ bilansowa zapaséw jest wyzsza lub réwna cenie sprzedazy mozliwej do
uzyskania.

Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci zapaséw ujmowane sg w kosztach operacyjnych.

W pierwszym kwartale 2026 roku nie wystapity przestanki do tworzenia dodatkowego odpisu
aktualizujacego, tym samym nie byto dokonywanych odpiséw aktualizujgcych na zapasach. Zmiana wynika
ze zmiany kursu USD/PLN.
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Nota 7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Od jednostek powigzanych = = R

Od pozostatych jednostek 759 867 850
Odpisy aktualizujace -4 -7 -10
Razem 755 860 840
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

(dane w tys. USD)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 547 678 716
Pozostate naleznosci 208 182 124
Razem 755 860 840

Nota 7.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Od jednostek powigzanych = = R

Od pozostatych jednostek 551 685 726
Odpisy aktualizujace -4 -7 -10
Razem 547 678 716

Nota 7.2 Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31.03.2026 roku odpis aktualizujacy wartosc naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 4 tys. USD.
Nadzien 31.12.2025 roku odpis aktualizujacy wartosc naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynosit 7 tys. USD.
Zmiana wartosci odpisu wynika z wyceny naleznosci objetej odpisem aktualizujgcym oraz odpisem na
przewidywane straty.

Szacunki:

Do szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci w przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa
opiera sie o historycznie ksztattujace sie przeterminowania i powigzanie zalegania z faktyczng sptacalnoscia
z okresu 3 lat, skorygowanych o informacje dotyczace biezacych i prognozowanych warunkéw
gospodarczych.
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Zastosowany model przedstawiono w czesci Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w ostatnim
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku. Przyjeta
metoda szacowania odpisow jest przez Grupe weryfikowana w oparciu o dane dostepne w kolejnych latach.

Nota 9 Pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Z tytutu podatkéw i innych swiadczen publiczno-prawnych 154 104 85
Inne naleznosci 41 44 29
Rozliczenie miedzyokresowe 13 34 10

Odpisy aktualizujace

Razem 208 182 124

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw wykazywane sg wydatki poniesione do dnia bilansowego,
ktére dotyczg przysztych okreséw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na dziert 31.03.2026 roku
oraz na dzien 31.03.2025 roku sktadaty sie gtéwnie z optat licencyjnych i polis ubezpieczeniowych, ktére
beda odnoszone do rachunku zyskéw i strat sukcesywnie w okresach przysztych. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow na dzien 31.12.2025 roku sktadaty sie gtéwnie z kosztéw przedptaconych
udziatéw w targach i konferencjach zwigzanych z prezentacja dziatalnosci Grupy i optat licencyjnych.

Nota 11.1 Objasnienie do wybranych pozycji rachunku przeptywoéw pienieznych

W pozycji Inne korekty z dziatalnos$ci operacyjnej zostata wykazana wartosc obcigzajaca koszty ogélnego
zarzadu odpowiadajgca wartosci naliczenia kapitatu opcyjnego w kwocie 6 tys. USD. Réznica miedzy pozycja
~Wptywy netto z emisji akcji i doptat do kapitatu” a Zestawieniem Zmian w Kapitale Wtasnym dotyczy
naliczonej (bezgotéwkowej) wartosci kapitatu opcyjnego.

Nota 12 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej na 31.03.2026 roku

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)

(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 16 587 405 1659 30788 29129
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 17 547 405 1755 30913 29158

Wartos$¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD.
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Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gltosow (%)

Rafat Han 2031965 11,58 3663965 16,40
Szymon Stupik 1912359 10,90 3557519 15,92
Krzysztof Januszkiewicz 2692059 15,34 2692059 12,05
Chris Morawski 2622730 14,95 2622730 11,74
Adam Gembala 1018760 581 2145520 9,60
Pozostali akcjonariusze 7269532 41,42 7 665 612 34,29

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 17 547 405 100,00 22 347 405 100,00

(%) Zgodnie z Aktem Zatozycielskim: (i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu, (ii) posiadaczowi
jednej Uprzywilejowanej Akcji ZatoZycieli przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiadajqca szesciokrotnosci liczby Akcji
Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja Zatozycieli moze zosta¢ zamieniona zgodnie z Aktem ZatozZycielskim. Poza powyzszymi prawami

akcjonariusze Spétki nie posiadajq innych praw gtosu w Spétce

Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej na 31.12.2025 roku

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)

(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 16 587 405 1659 30782 29123
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 17 547 405 1755 30907 29152
Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow

kapitatu akcyjnego (szt.) gltoséw ¥
Rafat Han 2031965 11,58 3663965 16,40
Szymon Stupik 1912359 10,90 3557519 15,92
Krzysztof Januszkiewicz 2692059 15,34 2692059 12,05
Chris Morawski 2622730 14,95 2622730 11,74
Adam Gembala 1018760 581 2145520 9,60
Pozostali akcjonariusze 7269532 41,42 7 665 612 34,29

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 17 547 405 100,00 22 347 405 100,00
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Kapitat podstawowy Jednostki dominujacej na 31.03.2025 roku

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)

(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 16573890 1657 30746 29089
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 17 533890 1753 30871 29118
Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow

kapitatu akcyjnego (szt.) gtoséw
Rafat Han 2031965 11,59 3663965 16,41
Szymon Stupik 1912359 10,91 3557519 15,93
Krzysztof Januszkiewicz 2692059 15,35 2692059 12,05
Chris Morawski 2622730 14,96 2622730 11,74
Adam Gembala 1018760 581 2145520 9,61
Pozostali akcjonariusze 7256017 41,38 7 652097 34,26

posiadajacy ponizej 5% akcji

Razem 17 533890 100,00 22333890 100,00

Na dzien 31.03.2026 roku z 17.547.405 wyemitowanych akgji, 17.526.705 zostato optaconych w catosci.
Nadzien 31.12.2025 roku z 17.547.405 wyemitowanych akgcji, 17.519.805 zostato optaconych w catosci. Na
dzien 31.03.2025 roku z 17.533.890 wyemitowanych akcji, 17.485.590 akcji zostata optacona w catosci,
ilos¢ akcji nieoptaconych to 48.300.

W 2026 roku oraz w 2025 roku nie odnotowano, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartosciowych.

Nota 13 Kapitat z wyceny opcji

Kapitat z wyceny opcji 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 183 183 193

Razem 183 183 193

Dodatkowe informacje na temat wyceny opcji zawiera Nota 30.
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Nota 14.1 Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
udziatéw (dane w tys. USD)

Kapitat zapasowy 30931 30925 30891

Razem 30931 30925 30891

Nota 14.2 Zmiany w pozycji Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej

udziatow
Zmiany w pozostatych kapitatach 01.01.2026 01.01.2025 01.01.2025
(dane w tys. USD) -31.03.2026 -31.12.2025 -31.03.2025
Stan na poczatek okresu 30925 30885 30885
Realizacja opcji na akcje Spotki 6 40 6

Woydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji - - -

Emisja nowych akcji (IPO) = - -

Nalezne wptaty na kapitat = - R

Emisja obligacji zamiennych na akcje - - -

Stan na koniec okresu 30931 30925 30891

Nota 14.3 Pozostate kapitaty

Na wartos¢ pozostatych kapitatéw sktadaja sie dwie pozycje wykazywane w okresach ubiegtych odrebnie
jako:
Transakcje z kapitatem mniejszosci

Kapitat z r6znic kursowych z przeliczenia jednostek zagranicznych

Pojawienie sie pozycji bilansowej Transakcje z kapitatem mniejszosci jest konsekwencja transakcji majacych
miejsce w roku 2018 i dotyczyto wydania obligacji i zamiany na akcje Jednostki dominujacej w zamian za
prawo do udziatébw w spétce zaleznej Sway. Zdarzenie zostato szczegdétowo opisane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu za rok 2019.

Na dzien 31.03.2026 roku, 31.12.2025 roku i na dzien 31.03.2025 roku nie wystepowaty Kapitaty
przypadajace Jednostkom Nieposiadajgcym Kontroli.

Na dzien 31.03.2026 roku, 31.12.2025 roku i na dzien 31.03.2025 roku warto$¢ pozycji Transakcje z
kapitatem mniejszos$ci wynosita -365 tys. USD.
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Pozostate kapitaty 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Transakcje z kapitatem mniejszosci -365 -365 -365

Kapitat z réznic kursowych z przeliczenia jednostek 1785 2276 1400
zagranicznych

Razem 1420 1911 1035

Nota 15 Zyski zatrzymane

Pozycjabilansowa Zyski zatrzymane jest suma dwdch pozycji wykazywanych w latach poprzednich odrebnie
jako:

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych
Wynik finansowy biezacego okresu

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Skumulowane straty z lat poprzednich -25084 -25599 -25599
Wynik finansowy biezacego okresu -336 515 171
Razem -25420 -25084 -25428

Nota 16 Zysk (strata) na jedna akcje

Zysk/(strata) na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Zysk/(strata) rozwodniony(a) na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto,
skorygowany o wptyw odsetek od potencjalnych akcji zwyktych za okres sprawozdawczy przypadajacego
na akcjonariuszy jednostki dominujacej przez sredniag wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu sprawozdawczego, skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych.

Opcje rozwadniajgce obejmuja réwniez przydziat akcji Jednostki dominujacej w okresie od 01 stycznia 2026
roku do dnia publikacji.

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona41



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy kapitatowej Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku

Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

sprawozdaniem finansowym:

Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki dominujacej w okresie 17 478 690 17527575 17 466 757

(szt.)

Opcje rozwadniajace (szt.), w tym: 2616 359 4936 386 6034 995
Z tytutu planu opcyjnego 618 608 561726 373145
Z tytutu obligacji 1997751 4374 660 5661850

Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki dominujacej w okresie po 20095049 22463961 23501752

uwzglednieniu opcji rozwadniajacych (szt.)

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) - sSredniowazona ilos$¢ akcji -0,02 0,03 0,01

Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (USD) -0,02 0,02 0,01

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) - sSredniowazona ilos$¢ akcji - - -

Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (USD) - - -

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) - sSredniowazona ilos¢ akcji -0,02 0,03 0,01

Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (USD) -0,02 0,02 0,01
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Nota 17 Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Stan zobowiazan z tytutu odroczonego podatku - 4 4
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

Odniesione na wynik finansowy - 4 4

Odniesione na kapitat wtasny = = R

Zwiekszenia, w tym: 5 - -

Odniesione na wynik finansowy = = R

Odniesione na kapitat wtasny = = R

Zmniejszenia, w tym: - 4 1

Odniesione na wynik finansowy 4 1

Odniesione na kapitat wtasny = = R

Stan zobowiazan z tytutu odroczonego podatku - - 3
dochodowego na koniec okresu, w tym:

Odniesione na wynik finansowy - - 3

Odniesione na kapitat wtasny = = R

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
ktorych podstawa sa réznice przejsciowe wynikajace z:
(dane w tys. USD)

Réznicy miedzy wartoscig podatkows i bilansowa - - 16
zakonczonych prac rozwojowych

Razem - - 16
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku - - 3
dochodowego (19%)

Nota 18.1 Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu leasingu 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Dtugoterminowe 170 194 -
Krétkoterminowe 72 74 6
Razem 242 268 6
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Zobowigzanie z tytutu leasingu dotyczy uméw najmu nieruchomosci, ktére zgodnie z MSSF 16 zostaty
zakwalifikowane do zobowiazan z tytutu leasingéw. Informacje zwigzane z ujetymi tu umowami zawiera
Nota 3.7 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

Wycena zobowigzan nie ujmuje zmiennych optat dotyczacych zuzycia mediéw zwigzanych z uzytkowanymi
nieruchomosciami. Sptata czesci odsetkowej w okresie sprawozdawczym wyniosta 2 tys. USD.

W opinii Emitenta na dzien publikacji nie wystapia w przysztosci wyptywy pieniezne, na ktore ewentualnie
bytby narazony jako leasingobiorca, a ktére nie bytyby uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytutu
leasingu. Przy umowach nie wystepuja ograniczenia czy kowenanty natozone przez leasingodawcéw.

Nota 20.1.1 Zobowiagzania z tytutu obligacji zamiennych na akcje

Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych na akcje 01.01.2026 01.01.2025 01.01.2025
(dane w tys. USD) -31.03.2026 -31.12.2025 -31.03.2025
Stan na poczatek okresu 4192 3910 3910
Zwiekszenia 616 282 44

Zmniejszenia - - -

Razem 4808 4192 3954

Obligacje zamienne na akcje 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Wartos$¢ nominalna wydanych obligacji 4270 3700 3600
Koszty odsetkowe 538 492 354
Woyptacone odsetki - - -
Zobowiazanie z tytutu obligacji 4808 4192 3954
Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe) 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

(dane w tys. USD)

Obligacje zamienne na akcje - 1000 3350
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje - 88 328
Razem - 1088 3678
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Pozostate zobowiazania (krétkoterminowe) 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Obligacje zamienne na akcje 4270 2700 250
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje 538 404 26
Razem 4808 3104 276

W dniu 9 czerwca 2022 roku Rada Dyrektoréw podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia zaciggniecia
zobowigzan do tacznej wysokos$ci nominalnej 3,0 min USD w formie emisji papieréw dtuznych o statym
oprocentowaniu zamiennych na akcje zwykte nowej emisji Spétki (ang. Convertible Promissory Note)
(,Papiery Zamienne”). W ramach tej emisji, Spétka wyemitowata Papiery Zamienne na taczng kwote 1,25
min USD.

W dniu 7 lutego 2023 roku Rada Dyrektoréw podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia zaciggniecia
zobowigzan do tacznej wartosci nominalnej 5,0 min USD w formie nowej emisji Papieréw Zamiennych.
Uchwalenie nowej emisji Papierow Zamiennych wigze sie z zakonczeniem poprzedniej emisji pomimo
niepetnego wykorzystania przyjetego wczesniej limitu. W ramach nowej emisji Papieréw Zamiennych, do
dnia publikacji niniejszego raportu, Spétka wyemitowata Papiery Zamienne na tgczna kwote 3,02 min USD.

W wyniku analizy uznano, ze obligacje nie zawierajg elementu kapitatowego i nie zostaty uznane za ztozone
instrumenty finansowe zgodnie z MSR 32, a zatem w catosci uznane zostaty za zobowigzania wyceniane
w zamortyzowanym koszcie.

Nota 20.2 Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez Grupe gwarancje
i poreczenia, takze wekslowe

Na dzien 31.03.2026 roku, na dziert 31.12.2025 roku oraz na dzierh 31.03.2025 roku na Grupie nie cigzyty
zadne inne zobowigzania warunkowe. Na dziert 31.03.2026 roku, na dzier 31.12.2025 roku oraz na dzien
31.03.2025 roku Spotki z Grupy nie byty gwarantami ani poreczycielami, jak réwniez nie wydawaty wtasnych
i nie otrzymywaty cudzych weksli jako zabezpieczenia lub zaptaty za transakcje.

Nota 20.3 Pozostate rezerwy krétkoterminowe

Grupa tworzy ,rezerwe” na niewykorzystane urlopy, ktére dotycza okreséw poprzedzajacych date
bilansowa, a bedg wykorzystane w przysztosci dla wszystkich pracownikéw Spoétki, poniewaz w warunkach
polskich niewykorzystane urlopy stanowig kumulowane ptatne nieobecnosci (nieobecnosci, do ktérych
uprawnienia przechodza na przyszte okresy i mozna je wykorzystaé, o ile nie zrobiono tego w biezacym
okresie). Wielko$¢ rezerwy zalezy od przecietnego miesiecznego wynagrodzenia oraz liczby
niewykorzystanych, a przystugujacych pracownikowi dni urlopu na date bilansowa. Spétka uznaje koszty
z tytutu niewykorzystanych urlopéw na bazie memoriatowej w oparciu o szacowane wartosci i ujmuje je
w rachunku zyskéw i strat w pozycji wynagrodzen (zgodnie z miejscem ich powstawania). Rezerwa na
niewykorzystane urlopy stanowi rezerwe krétkoterminowa i nie podlega dyskontowaniu.

W roku 2023 Grupa utworzyta rezerwe w zwigzku z wynikami kontroli NCBiR dotyczgcymi dofinansowania
projektu POIR.01.03.01-00-0067/17 realizowanego przez spétke Sway Sp. z 0.0. w ramach ASI Bridge Alfa
Bitspiration Booster Sp. z 0.0. S.K.A.
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Wedtug kontrolujacych, czes¢ wydatkéw projektu zostata poniesiona przez spétke Sway niezgodnie z
zapisami Umowy o wsparcie (pismo NCBIR z dnia 08.08.2023 r.). Wysokos$¢ utworzonej rezerwy to
320.604,88 PLN (86 tys. USD). Zmiana wysokosci rezerwy wynika ze wzrostu ewentualnych odsetek do
zaptaty w zwigzku z uptywem czasu od dnia otrzymania dotacji do dnia bilansowego.

Spotka nie zgadza sie ze stanowiskiem NCBIR, w zwigzku z czym odwotata sie od decyzji zwrotu Srodkow.
Do dnia publikacji, nie otrzymano nowych informacji w tej sprawie.

W roku 2026 Grupa nie zawigzywata rezerw na zobowigzania z nowych tytutéw. Na dzien 31.12.2025 roku
Grupa utworzytarezerwe na premie wynikowe dla dziatu Sprzedazy i Produktu za przekroczenie ustalonego
progu przychodéw, okreslonego w Prognozie Grupy Silvair na 2025 rok. Kwotarezerwy z tego tytutu zostata
oszacowana nawartosé 41 tys. USD. Wyptaty premii za rok 2025 dokonano wraz z wyptata wynagrodzen za
marzec 2026 roku.

Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Rezerwy na niewykorzystane urlopy 66 52 58
Rezerwa na premie - 41

Rezerwy na sprawy sporne 86 90 78
Razem 152 183 136
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 31.03.2026 31.12.2025 31.03.2025

(dane w tys. USD)

Stan na poczatek okresu 52 45 45
Zwiekszenia 14 16 15
Zmniejszenia - 9 2
Stan na koniec okresu 66 52 58
Szacunki:
Grupa szacuje wysoko$¢ rezerw w oparciu o przyjete zatozenia i metodologie, oceniajac

prawdopodobienstwo wydatkowania $rodkow zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne i za
zobowigzania uznaje te kwoty, ktérych prawdopodobienstwo i czas wydatkowania na dzien bilansowy jest
wysokie. Szacunki dotyczgce wartosci rezerw na niewykorzystane urlopy oparto o dane dotyczace ilosci dni
niewykorzystanych urlopéw przez pracownikéw, wartos¢ Sredniego wynagrodzenia indywidualnie dla
kazdego pracownika podzielona przez przecietng liczbe dni roboczych w miesigcu (22 dni) oraz narzuty na
wynagrodzenia obcigzajace pracodawce. Stawka procentowa ubezpieczen spotecznych obcigzajacych
pracodawce zostata przyjeta w latach 2025-2026 na poziomie 20,98% z uwzglednieniem sktadek na PPK.
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Nota 20.4 Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami

Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 01.01.2026 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2026
(dane w tys. USD)

Ustugi maintenance dla Silvair Platform 683 187 144 726
Ustugi maintenance dla Silvair Mesh Stack 7 - 4 3
Razem 690 187 148 729
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 01.01.2025 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2025

(dane w tys. USD)

Ustugi maintenance dla Silvair Platform 546 605 468 683
Ustugi maintenance dla Silvair Mesh Stack 7 13 13 7
Razem 553 618 481 690
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 01.01.2025 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2025

(dane w tys. USD)

Ustugi maintenance dla Silvair Platform 546 201 104 643
Ustugi maintenance dla Silvair Mesh Stack 7 1 3 5
Razem 553 202 107 648

Na dzien 31.03.2026 r., na dzien 31.12.2025 r. oraz na dzien 31.03.2025 r. zostaty zidentyfikowane
zobowigzania zwigzane z umowami dotyczacymi utrzymania ustugi maintenance. Terminy ptatnosci
okreslone w umowach nie przekraczajg okresu 60 dni. Elementy takie jak zobowigzania do przyjecia
zwrotéw, dokonania zwrotéw wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania, jak réwniez gwarancje i
powigzane zobowigzania nie dotyczg zobowigzan z tytutu uméw z klientami. Zidentyfikowane zobowigzania
do wykonania $wiadczenia Grupa rozlicza metoda liniowa réwnomiernie do uptywu czasu, gdyz dziatania sg
realizowane w sposéb réwnomierny przez caty okres spetnienia zobowigzania.

Nota 21 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe 01.01.2026 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2026
(dane w tys. USD)

Dofinansowanie w ramach Programu 311 - 21 290
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj®

Dotacja NCBIR na $rodki trwate 136 - 22 114

Razem 447 - 43 404
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Rozliczenia miedzyokresowe 01.01.2025 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.12.2025
(dane w tys. USD)

Dofinansowanie w ramach Programu 308 40 37 311
Operacyjnego Inteligentny Rozwéj

Dotacja NCBIR na srodki trwate 178 23 65 136
Razem 486 63 102 447
Rozliczenia miedzyokresowe 01.01.2025 Zwiekszenia Zmniejszenia 31.03.2025

(dane w tys. USD)

Dofinansowanie w ramach Programu 308 18 9 317
Operacyjnego Inteligentny Rozwoj

Dotacja NCBIR na $rodki trwate 178 10 15 173

Razem 486 28 24 490

Nota 22.1 Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy 31.03.2026 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Przychody ze sprzedazy produktéw 581 912
Przychody ze sprzedazy towaroéw i ustug 152 121
Razem 733 1033

Po raz pierwszy, przychody ze sprzedazy produktéw i ustug, ktére maja sie sta¢ gtéwnym zrédtem dochodéw
wystagpity w Grupie w roku 2019. S3 to przychody z umoéw z klientami:

Commissioning Service Agreement (CSA), polegajaca na dostarczaniu aplikacji webowej oraz aplikacji
mobilnej umozliwiajacych aktywacje i kontrole oprogramowania zarzadzajacego oswietleniem.

Supply, License and Service Agreement (SLS), gdzie na podstawie umowy licencyjnej dostarczane jest
oprogramowanie firmware umozliwiajace obstuge bezprzewodowego sterowania oswietleniem;
urzadzenie hardware umozliwiajgce wgrywanie, serwis oraz utrzymanie oprogramowania.

W ramach uméw Commissioning Service Agreement (CSA), Grupa dostarcza, utrzymuje i obstuguje
aplikacje umozliwiajace aktywacje i kontrole oprogramowania zarzadzajacego o$wietleniem na rzecz i w
imieniu Partnera. W ramach tych ustug mozliwe jest réwniez udostepnienie platformy Silvair dla o$wietlenia
nie posiadajagcego firmware wytworzonego przez Silvairoku Przychody z umoéw CSA zaliczane sg do
segmentu Kontrola Oswietlenia.
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W ramach umoéw Supply, License and Service Agreement (SLS):

Dostarczany jest produkt w postaci oprogramowania sprzetowego (firmware) umozliwiajgcego obstuge

bezprzewodowego sterowania os$wietleniem. Oprogramowanie to jest dostarczane z chmury za

posrednictwem sieci internetowej i jest wgrywane na komponenty produkowane przez Partnera.

Oprogramowanie dostarczane jest na podstawie licencji.

Udostepniane jest réwniez urzadzenie hardware umozliwiajace wgrywanie oprogramowania Silvair

MaTE, ktére jest podtgczane na tasmie produkcyjnej do komputera Partnera (umozliwia Sciggniecie

kluczy aktywacyjnych do oprogramowania i wgranie firmware z chmury do komponentéw Partnera).

Gwarantowany jest serwis i utrzymanie oprogramowania.

Przychody zuméw SLS zaliczane sg do segmentu Kontrola Oswietlenia.

Podziat przychodow z umoéw z klientami 01.01.2026 - 31.03.2026
(dane w tys. USD)

Typ produktu/ustugi Umowy CSA Umowy SLS Pozostate Razem

Umowy

Licencja za firmware - 206 - 206
Aktywacja 347 - 28 375
Development - - - -
Utrzymanie (Maintenance) 53 - - 53
Pozostate 73 15 11 99
Razem 473 221 39 733
Termin przekazania

W momencie 395 206 - 601
W miare uptywu czasu 109 15 8 132
Razem 504 221 8 733
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Podziat przychodow z umoéw z klientami 01.01.2025 - 31.03.2025
(dane w tys. USD)

Typ produktu/ustugi Umowy CSA Umowy SLS Pozostate Razem
Umowy

Licencja za firmware - 309 - 309

Aktywacja 603 - - 603

Development - - - -

Utrzymanie (Maintenance) 65 - - 65
Pozostate 40 16 - 56
Razem 708 325 - 1033

Termin przekazania

W momencie 618 311 - 929
W miare uptywu czasu 90 14 - 104
Razem 708 325 - 1033

Przychody w podziale na segmenty oraz opis segmentéw zostat przedstawiony w Nocie 23.
Szacunki:

W przypadku zobowigzan spetnianych w miare uptywu czasu (ustugi serwisu i utrzymania), Grupa
zastosowata metode liniowg do ujmowania przychodéw proporcjonalnie do uptywu czasu. Dziatania
i naktady jednostki sg realizowane w sposéb rownomierny przez caty okres spetnienia zobowigzania.

W przypadku przychodéw ujmowanych na moment, Grupa dokonata osadu, ze licencje oferowane w ramach
uméw SLS maja charakter licencji z prawem do korzystania z wtasnosci intelektualnej, co oznacza ze
przychéd ze sprzedazy takich licencji rozpoznawany jest jednorazowo w momencie przekazania kontroli nad
licencja klientowi. W przypadku udzielenia dostepu do Platformy Silvair, Grupa oszacowata, ze przeniesienie
korzysci nastepuje w momencie aktywacji dostepu do Platformy za kazde podtaczane urzadzenie.
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Nota 22.2 Przychody ze sprzedazy - struktura terytorialna

Przychody ze sprzedazy 01.01.2026 01.01.2025
(dane w tys. USD) - 31.03.2026 - 31.03.2025
Przychody ze sprzedazy produktéow, tym: 581 912

Na terenie Polski

Na terenie Unii Europejskiej 248 463
Na terenie krajow trzecich 333 449
Przychody ze sprzedazy ustug i towarow, w tym: 152 121

Na terenie Polski

Na terenie Unii Europejskiej 47 24
Na terenie krajow trzecich 105 97
Razem 733 1033

Nota 23 Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajaca sie wyodrebnié czes¢ dziatalnosci Spéiki, dla ktérej
sg dostepne odrebne informacje finansowe podlegajace regularnej ocenie przez gtéwny organ
odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobéw oraz
z oceng wynikéw dziatalnosci.

Segmenty wyodrebniono biorac pod uwage specyfike dziatalnosci Grupy i kierunki rozwoju, mozliwos$¢
generowania w dtugim okresie przez tak wyodrebnione segmenty przychodéw. Uwzgledniono czy istnieje
w znacznym stopniu mozliwos¢ alokacji kosztow i przypisania aktywéw do wyodrebnionych segmentéw.

Obecnie Grupa wyrdznia 3 segmenty:

Kontrola Oswietlenia,
Ustugi w zakresie inteligentnego oswietlenia,
Inteligentne zarzadzanie budynkiem.

W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata przychody tylko w segmencie Kontrola Oswietlenia. Grupa
prowadzi prace nad rozwojem produktéw w pozostatych segmentach i spodziewa sie realizacji przychodéw
z tego tytutu w kolejnych latach.

Koszty ogdlnego zarzadu, koszty sprzedazy, pozostate przychody operacyjne, finansowanie Grupy (tgcznie
z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy nie s3 monitorowane na poziomie
segmentow, stad pozycje te nie sg przedmiotem alokacji do segmentéw. Zarzad nie analizuje réwniez
przeptywéw pienieznych w rozbiciu na segmenty. Pozycje te prezentowane sa jako nieprzypisane do
segmentow.
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Ponizsza tabela prezentuje kluczowe wielkosci przegladane przez gtéwny organ decyzyjny w Spotce.

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych Kontrola Pozycje Razem
wystepujacych w okresie 01.01 - 31.03.2026 roku Oswietlenia nieprzypisane do
(dane w tys. USD) segmentéw

Przychody i koszty

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 733 - 733

Sprzedaz miedzy segmentami = - R

Koszt wtasny sprzedazy 579 - 579
Przychody i Koszty (operacyjne oraz pozostate operacyjne) 26 -455 -429
EBIT 180 -455 -275
Przychody (koszty) finansowe netto - -54 -54

Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych - - -

Zysk brutto 180 -509 -329
Podatek dochodowy (biezacy i odroczony) - 7 7
Zysk netto za okres sprawozdawczy 180 -516 -336
Aktywa

Koszty prac rozwojowych (wartosc¢ bilansowa aktywow) 13143 - 13143
Naleznosci 547 = 547
Aktywa nieprzypisane - 2075 2075
Aktywa ogotem 15765

Zobowiazania

Zobowiazania finansowe - 5050 5050
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 729 - 729
Zobowigzania nieprzypisane - 1117 1117
Zobowiazania ogotem - - 6896

Pozostate informacje

Amortyzacja 579 38 617
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Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych Kontrola Pozycje Razem
wystepujacych w okresie 01.01 - 31.03.2025 roku Oswietlenia nieprzypisane do
(dane w tys. USD) segmentéw
Przychody i koszty
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 1033 - 1033
Sprzedaz miedzy segmentami = - R
Koszt wtasny sprzedazy 473 - 473
Przychody i Koszty (operacyjne oraz pozostate operacyjne) 24 -358 -334
EBIT 548 -358 226
Przychody (koszty) finansowe netto - -95 -95
Udziaty w wyniku jednostek stowarzyszonych - - -
Zysk brutto -584 -453 131
Podatek dochodowy (biezacy i odroczony) - -40 -40
Zysk netto za okres sprawozdawczy 584 -4 136 171
Aktywa
Koszty prac rozwojowych (wartosc¢ bilansowa aktywow) 12459 - 12459
Naleznosci 716 = 716
Aktywa nieprzypisane - 1190 1190
Aktywa ogotem 14 365
Zobowiazania
Zobowiazania finansowe - 3954 3954
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 648 - 648
Zobowigzania nieprzypisane - 1319 1319
Zobowiazania ogotem 5921
Pozostate informacje
Amortyzacja 473 17 490
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Informacja o segmentach w podziale na regiony, 01.01.2026 - 31.03.2026
linie produktowe oraz moment ujecia
(dane w tys. USD)

Rodzaj segmentu Kontrola Pozycje Razem

Oswietlenia nieprzypisane do

segmentow

Region
Unia Europejska 295 - 295
Teren krajow trzecich 438 - 438
Polska - - -
Razem 733 - 733
Typ produktu/ustugi
Licencja za firmware 206 - 206
Aktywacja 375 - 375

Development - - -

Utrzymanie (Maintenance) 53 - 53
Komponenty 91 - 91
Pozostate 8 = 8
Razem 733 = 733

Termin przekazania

W momencie 601 - 601
W miare uptywu czasu 132 - 132
Razem 733 - 733
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Informacja o segmentach w podziale na regiony, 01.01.2025 - 31.03.2025
linie produktowe oraz moment ujecia
(dane w tys. USD)

Rodzaj segmentu Kontrola Pozycje Razem

Oswietlenia nieprzypisane do

segmentow

Region
Unia Europejska 487 - 487
Teren krajow trzecich 546 - 546
Polska - - -
Razem 1033 - 1033
Typ produktu/ustugi
Licencja za firmware 309 - 309
Aktywacja 603 - 603

Development - - -

Utrzymanie (Maintenance) 65 - 65
Pozostate 56 - 56
Razem 1033 - 1033

Termin przekazania

W momencie 929 - 929
W miare uptywu czasu 104 - 104
Razem 1033 - 1033
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Nota 30 Umowy dotyczace ptatnosci na bazie akcji
Opis umoéw:

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Rada Dyrektoréw podjeta uchwate o wprowadzeniu planu pn: ,2016 Stock
Plan” okreslajgcego zasady przyznawania i wykonywania praw w zakresie nabywania akcji przez
pracownikéw i wspétpracownikow Spétki (Plan Opcyjny).

W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Jednostka podpisata umowe ,KPl Agreement”, zmieniong aneksem z dnia
18 grudnia 2017 roku - okreslajacg warunki przyznania opcji na akcje wskazanym w umowie beneficjentom
(tj.: cztonkom zarzadu, kluczowym pracownikom oraz wspétpracownikom Jednostki), w ramach dwéch pul
opcyjnych. W ramach puli ,Option Pool” przewidziano do przyznania tacznie 971.000 akcji, a w ramach puli
»+Additional Option Pool” przewidziano do przyznania tacznie 482.000 akgji.

Spotka traktuje date podpisania KPl Agreement jako dzien przyznania opcji w rozumieniu MSSF 2.

W dniu 31 marca 2020 roku Rada Dyrektoréw Silvair, Inc. podjeta uchwate o podwyzszeniu ilosci akcji
w ramach Planu Opcyjnego z 1.453.000 akcji do 2.000.000 akcji, obejmujac nowym programem wszystkich
pracownikéw Jednostki.

W dniu 25 lutego 2025 roku Rada Dyrektoréw Silvair, Inc. podjeta uchwate o podwyzszeniu ilosci akgji
w ramach Planu Opcyjnego z 2.000.000 akcji do 2.500.000 akgji.

Podsumowanie informacji o programach ptatnosci akcjami uruchomionych w Grupie Kapitatowej
prezentuje tabela:

Plan Opcyjny Program | Program Il Program Ill Program IV
Podstawa formalna KPI Agreement KPI Agreement Uchwata Rady Uchwata Rady
,Option Pool” L»Additional Dyrektoréw Dyrektoréw

Option Pool” ,Option Pool ,Option Pool

2020” 2025”

Data uruchomienia Programu 14.10.2016 14.10.2016 31.03.2020 25.02.2025
Liczba akcji w ramach puli (szt.) 971000 482000 547 000 500000
Cena wykonania opcji (USD) 0,10 0,10 0,10 0,10
Cena akcji notowanych na GPW na dzien n.d. n.d. 0,61 0,66

uruchomienia programu (USD)

Liczba akcji przyznanych w ramach 971000 478 241 544061 55200
zawartych umoéw opcyjnych (szt.)

Liczba akcji objetych w ramach wykonania opcji 956 000 377 608 517825 34500
(szt.)
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Struktura realizacji opcji w okresie 01.01.2026 01.01.2025
(dane w szt.) -31.03.2026 -31.03.2025
Pula akcji w Planie Opcyjnym 2500000 2 500000
Liczba akcji dostepnych w ramach Planu Opcyjnego na 451498 6698
poczatek okresu

Zwiekszenie Puli akcji w Planie Opcyjnym - 500000
Liczba akcji przyznanych w ramach zawartych uméw - 55200
opcyjnych

llo$¢ akcji objetych w ramach wykonania opcji 6 900 6 900
Liczba akcji pozostajacych do objecia w kolejnych okresach w 162 569 203 684

ramach zawartych umoéw opcyjnych

llo$¢ akcji uwolnionych w ramach wygasniecia opcji - -

Liczba akcji do przyznania w ramach kolejnych uméw 451498 451498
opcyjnych na koniec okresu

Grupa okreslita wartos$c¢ godziwag otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe posrednio,
poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢ godziwa
przyznanych w ramach KPI Agreement opcji, zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu
nowoczesnych metod inzynierii finansowej. Do wyceny wartosci godziwej przyznanych opcji zastosowano
Model Hulla-White'a przyjmujac nastepujace zatozenia:

Cena akcji na poczatek okresu = $3.33.

Cena wykonania opcji = $0.10.

Stopa procentowa wolna od ryzyka = 2.455%.
Stopa dywidendy = 0%.

Parametr M = 3.

Parametr eAt = 0%.

Zmiennos¢ ceny akgji (o) = 46.6%.

Dla opcji przyznanych po upublicznieniu akcji jednostki dominujacej do wyceny ustug otrzymanych w zamian
za wtasne instrumenty kapitatowe zastosowano warto$¢ godziwg ustalong posrednio poprzez odniesienie
do kursu akcji z dnia przyznania.

Whptyw transakcji ptatnosci na bazie akcji na wynik 01.01.2026 01.01.2025
Grupy w okresie sprawozdawczym - wycena opcji -31.03.2026 -31.03.2025
(dane w tys. USD)

Koszty zarzadu 6 17

Kapitat z wyceny opcji 6 17
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Whptyw realizacji opcji, zmiana struktury skonsolidowanego 01.01.2026 01.01.2025
kapitatu wtasnego Grupy w okresie sprawozdawczym -31.03.2026 -31.03.2025
(dane w tys. USD)

Pozostate kapitaty 6 6

Kapitat z wyceny opcji -6 -11

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w okresie od dnia 01.01.2026 roku do 31.03.2026 roku wynika
z wykonania opcji na 6.900 akcji oraz z wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien. £3czna
kwota objecia akcji w ramach wykonania uméw opcyjnych w okresie sprawozdawczym wyniosta
6,9 tys. USD.

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w okresie od dnia 01.01.2025 roku do 31.03.2025 roku, wynikata
z wykonania opcji na 6.900 akcji oraz z wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien. £aczna
kwota objecia akcji w ramach wykonania uméw opcyjnych w okresie sprawozdawczym wyniosta
6,9 tys. USD.

Szacunki:

Grupa okreslita wartos¢ godziwg otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe
posrednio, poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych. Wartos¢
godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu nowoczesnych
metod inzynierii finansowej, a zatozenia ujawniono powyzej w nocie. W przypadku przyznania kolejnych
opcji z dostepnej puli opcji wycena bedzie nastepowata w oparciu o aktualny kurs akcji z dnia przyznania
opcji. W przypadku istotnego wzrostu kursu akcji w przysztosci, moze to mie¢ istotny wptyw na wartosé
kosztéw ujetych z tytutu programu opcyjnego.

Nota 31 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

W dniu 23 kwietnia 2026 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Silvair, Inc. (,Walne
Zgromadzenie”). Przedmiotem Walnego Zgromadzenia byto rozpatrzenie i przyjecie uchwat dotyczacych:
zmiany Statutu Spétki w celu podwyzszenia docelowej liczby Akcji Zwyktych; zmiany Statutu Spétki w celu
uwzglednienia przepisow prawa stanu Delaware dotyczacych zwolnienia cztonkéw kierownictwa z
odpowiedzialnosci oraz przedtuzenia okresu obowigzywania Planu Akcyjnego Spotki (2016 Stock Plan).
Wszystkie powyzsze uchwaty zostaty przyjete wiekszoscig gtoséw akcjonariuszy.

Nota 32 Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach

Brak wspélnych przedsiewzieé w biezgcym oraz poprzednim roku obrotowym.
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Nota 33 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
Dziatalnos¢ Grupy narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

Ryzyko kredytowe,
Ryzyko ptynnosci,

Ryzyko rynkowe,

Ryzyko walutowe,

Ryzyko stopy procentowe;,

Inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac
sie ze swoich zobowigzan na rzecz Grupy spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko
kredytowe powstaje w przypadku naleznosci, $srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, depozytéw,
nabytych obligacji, wniesionych kaucji. Wptyw ryzyka kredytowego na podstawowe segmenty dziatalnosci
Grupy: produkcja oprogramowania do zdalnej komunikacji urzadzen i inteligentnych systeméw oswietlenia,
ze wzgledu na swoja specyfike, jest w nieistotnym stopniu narazona na ten rodzaj ryzyka. Sprzedaz w tych
segmentach kierowana jest w znacznym stopniu do statego grona odbiorcéw i odbywa sie na warunkach
odroczonego terminu ptatnosci. Kontrahentami Grupy sg gtéwnie firmy o ugruntowanej pozycji rynkowej i
finansowej, co powoduje, ze ekspozycja na pojedyncze ryzyko kredytowe nie jest wysoka.

Grupa stosuje wewnetrzne procedury i mechanizmy ograniczajgce ten element ryzyka: odpowiedni dobér
klientéw, system weryfikacji nowych klientow oraz biezacy monitoring naleznosci. Grupa konsekwentnie
windykuje przeterminowane naleznosci. Weryfikacji podlega ryzyko kredytowe Grupy przy wykorzystaniu
modelu % udziatu naleznosci niesptaconych w okreslonych przedziatach czasowych (opis modelu zawarty
w czesci Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci). Grupa lokuje posiadane s$rodki pieniezne
wwiarygodnych (wybieranych na podstawie ocen ratingowych) instytucjach finansowych. Ryzyko
kredytowe dotyczy Grupy w nieistotnym zakresie.

Ryzyko ptynnosci - to ryzyko, ktére powstaje, gdy Grupa napotka trudnosci w wywiazaniu sie ze
zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi.

Stadium rozwoju, w jakim znajduje sie, Grupa, tempo adopcji opracowanej technologii oraz innowacyjny
charakter opartych na jej podstawie produktow, sprawia ze jesteSmy narazeni na wystapienie sytuacji,
w ktérej nie bedziemy w stanie realizowa¢ naszych zobowigzan w momencie ich wymagalnosci,
w szczegolnosci z uwagi na ograniczony dostep do finansowania, nieuzyskanie, oddalenie w czasie lub
osiagniecie w przysztosci przychoddw na poziomie nizszym niz zaktadany lub wzrost kosztéw wynikajacy
Zrozwoju naszej dziatalnosci lub inne czynniki. Ponadto jesteSmy narazeni na ryzyko niewywigzywania sie
przez kluczowych klientéw ze zobowigzarh umownych wobec spotek z Grupy.

Grupa podejmuje szereg dziatai majacych zapewni¢ finansowanie jej biezgcych i przysztych potrzeb
kapitatowych, przede wszystkim poprzez skoncentrowanie wysitkéw na komercjalizacji opracowanych
produktéw przy zatozeniu dazenia do osiggniecia rentownosci (Break Even Point) w mozliwie jak
najszybszym czasie, jak réwniez pozyskanie w okresie przejsciowym srodkéw z: emisji obligacji zamiennych,
emisji akcji kierowanej do aktualnych akcjonariuszy i grona nowych inwestoréw oraz programéw wsparcia
dziatalnosci badawczo-rozwojowej (dotacji).
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Spotka monitoruje ryzyko braku funduszy za pomoca okresowego planowania ptynnosci, uwzgledniajac
terminy wymagalnosci/zapadalnosci aktywéw i zobowigzan oraz prognozowane przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej.

Zobowiazania finansowe wedtug daty Na zadanie Ponizej 3 Od3do 12 Od roku Powyzej
zapadalnosci na dzien 31.03.2026 miesiecy miesiecy do5lat 5lat
(dane w tys. USD)

Kredyty bankowe i pozyczki - - - - _

Zobowiazania z tytutu obligacji - - 4808 - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3 256 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - 18 54 170 -
Razem 3 274 4862 170 -

Wycena wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od wartosci bilansowych. Wartos$¢ dyskonta dla
zobowigzan z tytutu obligacji wynosi 9 tys. USD.

Zobowiazania finansowe wedtug daty Na zadanie Ponizej 3 Od3do 12 Od roku Powyzej
zapadalnosci na dzien 31.03.2025 miesiecy miesiecy do5lat 5lat
(dane w tys. USD)

Kredyty bankowe i pozyczki - - - - _

Zobowiazania z tytutu obligacji - - 276 3678 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3 268 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - 4 2 - _
Razem 3 272 278 3678

Wycena wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od wartosci bilansowych. Wartos¢ dyskonta dla
zobowigzan z tytutu obligacji wynosi 11 tys. USD.

Ryzyko rynkowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne
ryzyko cenowe.

Ryzyko walutowe - to ryzyko, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulegaé wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.
Ze wzgledu na globalny charakter dziatalnos$ci prowadzonej przez Grupe Silvair, Inc., w ramach ktérej
wiekszos$¢ przychoddéw generowana jest w USD i EUR, natomiast koszty w wiekszosci ponoszone sa w PLN,
jest ona narazona na ryzyko zwigzane z gwattownymi zmianami kurséw walutowych, w tym
w szczegblnosci umocnienia PLN. Grupa monitoruje notowania walut. W momencie pojawienia sie istotnych
przychodéw oraz poprawy biezacej sytuacji ptynnosciowej, Grupa bedzie starata sie korzysta¢ z
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instrumentéw zabezpieczajacych gwattowne zmiany kursow. Wptyw zmian kurséw walut wykazano w
tabelach w dalszej czesci noty.

Ryzyko stopy procentowej - to ryzyko, ktore powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stop procentowych. Grupa nie lokuje nadwyzki srodkéw w oprocentowane aktywa zalezne od
zmiennych stép procentowych, stad nie jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych.
Gtéwne ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. W 2026 roku, oraz
2025 roku Grupa nie korzystata z zewnetrznych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu
(kredyty iobligacje), ktorych oprocentowanie bytoby zalezne od wahan zmiennych stép procentowych,
w zwigzku z tym nie byta narazona na zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych.

Inne ryzyka cenowe - to ryzyka, ktére powstaja, gdy warto$é¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkow pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy
zmiany te spowodowane s3 czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych instrumentéw
finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Grupa nie korzysta z instrumentéw
finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Grupa nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Spoétke dominujaca, w bliskiej
wspotpracy z Zarzadami spétek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage majg
nastepujace cele:

zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywoéw pienieznych,
stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Jednostka Dominujaca oraz jednostki zalezne,
naleza pozyczki, Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe i obligacje. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak zobowigzania i naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan
finansowych wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczkiiinne
instrumenty dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

Grupa ocenia jako niskie ryzyko zwigzane z koncentracja w zakresie kontrahentéw, waluty, rynku,
instrumentéw dtuznych.
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Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9

Aktywa finansowe 31.03.2026 | 31.03.2026 Klasyfikacja instrumentéw finansowych Pozostate
wedtug pozycji wartos¢ wartosc wg MSSF 9 (wartosc ksiegowa)
bilansowej godziwa ksiegowa
(dane w tys. USD) Wyceniane w Wyceniane w Wyceniane w
wartosci wartosci | zamortyzowanym
godziwej przez godziwej ze koszcie
wynik finansowy | zmianami przez
inne catkowite
dochody
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje - - - - - -
Naleznosci z tytutu 547 547 - - 547 -
dostaw i ustug
Srodki pieniezne 1107 1107 - - 1107 -
Zobowiazania finansowe 31.03.2026 | 31.03.2026 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug pozycji bilansowej wartos¢ wartosc wg MSSF 9 (wartos¢ ksieggowa)
(dane w tys. USD) godziwa ksiegowa
Wyceniane w Wyceniane w Wyceniane
wartosci godziwej | zamortyzowanym w wartosci godziwej
przez wynik koszcie przez inne catkowite
finansowy dochody
Zobowiazania finansowe
Leasing finansowy 242 242 - 242 -
Dtuzne papiery wartosciowe 4808 4808 - 4808 -
Zobowiazania z tytutu 259 259 - 259 -
dostaw i ustug
Aktywa finansowe 31.03.2025 | 31.03.2025 Klasyfikacja instrumentéw finansowych | Pozostate
wedtug pozycji wartos¢ wartos¢ wg MSSF 9 (wartos$¢ ksiegowa)
bilansowej godziwa ksiegowa
(dane w tys. USD) Wyceniane w Wyceniane w Wyceniane w
wartosci | wartosci godziwej | zamortyzowanym
godziwej przez | ze zmianami przez koszcie
wynik finansowy inne catkowite
dochody
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje - - - - - -
Naleznosci z tytutu 761 761 - - 761 -
dostaw i ustug
Srodki pieniezne 344 344 - - 344 -
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Zobowiazania finansowe 31.03.2025 | 31.03.2025 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug pozycji bilansowej wartos¢ wartosc wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)

(dane w tys. USD) godziwa ksiegowa
Wyceniane w Wyceniane w Wyceniane
wartosci godziwej | zamortyzowanym w wartosci godziwej
przez wynik koszcie przez inne catkowite
finansowy dochody

Zobowiazania finansowe

Dtuzne papiery wartosciowe 3954 3954 - 3954 -
Zobowiazania z tytutu 271 271 - 271 -

dostaw i ustug

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Za okres od dnia 01.01.2026 roku do dnia 31.03.2026 roku

Aktywa finansowe Kategoria  Przychody/ Zyski/(Straty)  Rozwiazanie / Zyski/ Razem
(dane w tys. USD) zgodnie (Koszty)  ztytuturéznic (Utworzenie) (Straty)
zMSSF 9 z tytutu kursowych odpiséw z tytutu
odsetek aktualizujacych wyceny

Naleznosci z tytutu C - 14 - - 14

dostaw i ustug

Srodki pieniezneiich C - -13 - - -13
ekwiwalenty
Razem - 1 - - 1
Zobowiazania finansowe
Leasing F -2 - - - -2
Zobowiazania z tytutu obligacji F -47 - - - -47
Zobowigzania z tytutu dostaw F - -6 - - -6
iustug
Razem - -49 -6 - - -55

Uzyte skroty:

A - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

B - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

C - Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

D - Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

E - Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody (rachunkowos¢ zabezpieczer)

F - Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
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Za okres od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.03.2025 roku

Aktywa finansowe Kategoria  Przychody/ Zyski/(Straty)  Rozwiazanie / Zyski/ Razem
(dane w tys. USD) zgodnie (Koszty)  ztytuturéznic (Utworzenie) (Straty)
zMSSF 9 z tytut kursowych odpisow z tytutu
odsetek aktualizujacych wyceny

Naleznosci z tytutu C - -30 5 - -25

dostaw i ustug

Srodki pieniezneiich C - -5 . B} 5
ekwiwalenty

Razem - -35 5 - -30

Zobowiazania finansowe

Leasing F - - - - -
Zobowiazania z tytutu obligacji F -44 - - = -44
Zobowigzania z tytutu dostaw F - -16 - - -16
iustug

Razem -44 -16 - - -60

Analiza wrazliwosci

Na dzien 31.03.2026 roku oraz na dzien 31.03.2025 roku Grupa nie zabezpieczata transakcji
denominowanych w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara amerykanskiego
(,USD") przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.

Grupa szacuje, ze wptyw zmian kurséw walutowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogétem
Grupy bytby zblizony do wptywu na wynik finansowy brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.
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Ryzyko walutowe 01.01.2026 roku - 31.03.2026 roku

Tabele wykazuja skutki zmian stosunku kurséw walut USD/PLN, czyli tylko tych, ktére s3 istotne dla spotek

z Grupy.

Instrumenty finansowe wedtug Wartos¢ ~ Wptyw na wynik Wptywna Wptyw na wynik Wptyw na

pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitat wtasny  finansowy przed  kapitat wtasny

(dane w tys. USD) instr.finan. opodatkowaniem (wzrost 10%) opodatkowaniem (spadek 10%)

(wzrost 10%) (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje - - - - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 547 -25 - 25 -

Srodki pieniezne, w tym: 1107 -30 - 30 -
Srodki pieniezne na rachunkach 1106 -30 - 30 -

Leasing finansowy 242 24 - -24 -

Zobowiazania z tytutu dostaw 259 26 - -26 -

iustug

Ryzyko walutowe 01.01.2025 roku - 31.03.2025 roku

Instrumenty finansowe wedtug Wartos¢ ~ Wptyw na wynik Wptywna Wptyw na wynik Wptyw na

pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitat wtasny  finansowy przed  kapitat wtasny

(dane w tys. USD) instr.finan. opodatkowaniem (wzrost 10%) opodatkowaniem (spadek 10%)
(wzrost 10%) (spadek 10%)

Aktywa finansowe

Udziaty i akcje - - = - -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 716 -37 - 37 -
Srodki pieniezne, w tym: 344 -20 - 20 -
Srodki pieniezne na rachunkach 343 -20 - 20 -

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw 271 41 - -41 -
iustug
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Instrumenty finansowe wg rodzaju waluty

Dane na dzien 31.03.2026 roku

Aktywa finansowe w USD w PLN w EUR Razem
(dane w tys.)
Udziaty i akcje - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 296 - 251 547
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 805 46 256 1107
Srodki pieniezne na rachunkach 805 45 256 1106
Zobowiazania finansowe
(dane w tys.)
Kredyty bankowe i pozyczki - - - -
Leasing finansowy - 242 - 242
Zobowiazania z tytutu obligacji 4808 - - 4808
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 116 143 - 259
Dane na dzien 31.03.2025 roku
Aktywa finansowe w USD w PLN w EUR Razem
(dane w tys.)
Udziaty i akcje - - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 355 2 359 716
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 146 29 169 344
Srodki pieniezne na rachunkach 146 28 169 343
Zobowiazania finansowe w USD w PLN w EUR Razem
(dane w tys.)
Kredyty bankowe i pozyczki - = - R
Leasing finansowy 6 - - 6
Zobowiazania z tytutu obligacji 3954 - - 3954
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 133 138 - 271
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Nota 38 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo z Jednostka dominujaca:
Jednostki powigzane kapitatowo z Jednostka dominujaca:

Silvair Sp.zo.0.
Jednostka dominujgca posiada bezposrednio 100% udziatow w Spotce Silvair Sp. z o. o.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujgce transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi
kapitatowo:

Umowa pozyczki miedzy Silvair, Inc. (pozyczkodawca) i Silvair Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca).

Na dziern 31 marca 2026 roku Silvair Sp. z 0. 0. wykazata zobowigzanie z tytutu pozyczki od Silvair, Inc.
w wysokosci 2,6 min PLN (693 tys. USD).

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Silvair Sp. z 0.0. wykazata zobowigzanie z tytutu pozyczki od Silvair, Inc.
w wysokosci 2,8 min PLN (790 tys. USD).

Umowa pozyczki miedzy Silvair Sp. z o.0. (pozyczkodawca) i Silvair, Inc. (pozyczkobiorca).

Nadzien 31 marca 2026 roku oraz nadzien 31 grudnia 2025 roku spotka Silvair, Inc. posiadata do sptaty
odsetki naliczone z tytutu pozyczki w kwocie 1 tys. USD. Na ten moment Silvair, Inc. nie przewiduje
wystgpienia okolicznosci zaciggania kolejnych transz pozyczek.

Rozrachunki w Grupie z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien 31 marca 2026 roku oraz na dzien 31 grudnia 2025 roku, Spétki Silvair, Inc. i Silvair Sp. z o.0. nie
wykazywaty zadnych wzajemnych naleznosci jak i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

W roku 2026 oraz w roku 2025 poza pozyczkami, nie miaty miejsca inne transakcje miedzy spétkami Grupy.

Gdyby w okresie sprawozdawczym wystapity transakcje miedzy spétkami lub wzajemne zobowigzania
i naleznosci, podlegatyby wytaczeniu w niniejszym $rédrocznym  skréconym  sprawozdaniu
skonsolidowanym.

Jednostki powigzane osobowo ze spétkami w Grupie:
Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi osobowo:

W okresie sprawozdawczym cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Grupy oraz bliscy
cztonkowie rodzin tych oséb nie sprawowali kontroli, wspotkontroli, nie wywierali znaczacego wptywu, nie
byli cztonkami kluczowego personelu jednostek, ani nie zawierali istotnych transakcji ze Spétkami w Grupie.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym i akcjonariuszami

W okresie sprawozdawczym nie byty zawierane transakcje z kluczowym personelem kierowniczym ani

z akcjonariuszami.
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Komentarz do wynikéw finansowych

Milion zainstalowanych urzadzen z technologia Silvair

Pierwszy kwartat 2026 roku przyniést istotny wzrost liczby zainstalowanych urzadzen wzgledem
pierwszego kwartatu roku ubiegtego, potwierdzajac utrzymujaca sie wysoka dynamike adopcji naszych
rozwigzan na kluczowych rynkach. Tuz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Grupa przekroczyta
poziom miliona urzadzen zainstalowanych od poczatku komercjalizacji technologii Silvair, co stanowi
symboliczny kamien milowy w rozwoju biznesu. Co prawda poziom produkcji urzadzen z technologia Silvair
w pierwszym kwartale br. byt nizszy niz w roku ubiegtym, jednak dane produkcyjne z kwietnia wskazuja na
wyrazne odbicie w tym obszarze oraz utrzymanie silnych trendéw wzrostowych. Dodatkowym
potwierdzeniem dynamicznego rozwoju Grupy byto uwzglednienie Silvair w pierwszej setce rankingu
Financial Times ,The Americas’ Fastest Growing Companies 2026”.

Rozwdéj nowej platformy danych i umacnianie pozycji w segmencie Enterprise

Segment Enterprise pozostaje jednym z najwazniejszych obszaréw strategicznego rozwoju Grupy. W
pierwszym kwartale 2026 roku przewazajgca czes¢ prac rozwojowych koncentrowata sie wokét
rozwigzania Silvair Cloud Gateway, ktére stanowi¢ bedzie fundament nowej generacji ustug opartych na
danych pochodzacych z inteligentnych sieci budynkowych. Rozwijana platforma ma umozliwi¢ tatwiejszy i
bardziej efektywny kosztowo dostep do danych budynkowych, wspierajac rozwéj nowych modeli ustug dla
witascicieli i zarzadcéw nieruchomosci komercyjnych. Réwnolegle pracowaliSmy nad rozwojem oraz
rynkowym wdrozeniem funkcjonalnosci kluczowych z punktu widzenia segmentu Enterprise, m.in.
integracjg z systemami zarzadzania budynkiem (BMS), rozwigzaniem do automatycznego testowania
systeméw oswietlenia awaryjnego i ewakuacyjnego (ELT), oraz integracja z systemami ogrzewania,
wentylacji i klimatyzacji (HVAC).

Bluetooth NLC wzbudza rosnace zainteresowanie w segmencie HYAC

W pierwszym kwartale 2026 roku standard Bluetooth NLC kontynuowat rozwdj jako otwarta i
interoperacyjna platforma dla nowoczesnych technologii budynkowych. Duze zainteresowanie rynku
wzbudzata kwestia integracji systeméow HVAC z sieciami kontroli oswietlenia w oparciu o specyfikacje
opublikowang przez Bluetooth SIG w ubiegtym roku. Po serii projektéw pilotazowych prowadzonych w
poprzednich kwartatach firma mwConnect - wieloletni partner Silvair - wprowadzita na rynek pierwszy
termostat zgodny z najnowszg specyfikacja standardu Bluetooth NLC.

Rozwdéj segmentu automatycznego testowania o$wietlenia awaryjnego

Rozwiazanie Silvair do automatycznego testowania systeméw oswietlenia awaryjnego i ewakuacyjnego
(ELT) pozostaje jednym z kluczowych kierunkéw rozwoju Grupy. W pierwszym kwartale 2026 roku
kontynuowane byty intensywne prace z partnerami rozwijajacymi nowe produkty oparte na technologii
Silvair. Dziatania te stanowig naturalng kontynuacje partnerstw ogtoszonych pod koniec ubiegtego roku
m.in. podczas wydarzenia Hong Kong International Lighting Fair. Prace developerskie prowadzone w
pierwszym kwartale nad rozwigzaniem Silvair Cloud Gateway maja docelowo zwiekszy¢ dostepnos¢ i
efektywnos¢ kosztowa najbardziej zaawansowanej, w petni zautomatyzowanej wersji naszego rozwigzania
ELT.
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Milion zainstalowanych urzadzen

W pierwszym kwartale 2026 roku liczba urzadzen z technologia Silvair zainstalowanych w projektach
komercyjnych przekroczyta 122 tys. sztuk wobec niemal 90 tys. w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Liczba tajest najwazniejszym wskaznikiem odzwierciedlajacym skale dziatalnosci Grupy, poniewaz najlepiej
obrazuje tempo rynkowej adopcji technologii Silvair oraz rzeczywiste wykorzystanie naszych rozwigzan
przez klientow korncowych.

Liczba urzadzen z technologia Silvair zainstalowanych
w pierwszych kwartatach lat 2025 i 2026
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Tuz po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Grupa przekroczyta symboliczny poziom miliona urzadzen
zainstalowanych od poczatku komercjalizacji technologii. Oznacza to, ze ponad milion urzadzen dziatajacych
w projektach komercyjnych na catym $wiecie jest zarzadzanych przy wykorzystaniu platformy i technologii
Silvair. Postrzegamy ten moment jako wazny kamierh milowy potwierdzajacy skale rozwoju biznesu oraz
rosngce znaczenie naszej technologii w sektorze nowoczesnych systeméw budynkowych. Co wiecej w
kwietniu br. liczba zainstalowanych urzadzen przekroczyta 49 tys. sztuk, ustanawiajgc nowy miesieczny
rekord.

Liczba urzadzen z technologia Silvair zainstalowanych w kolejnych latach,
zwyszczegolnieniem pierwszych kwartatéw
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W pierwszym kwartale 2026 roku partnerzy Grupy wyprodukowali blisko 89 tys. urzadzen z technologia
Silvair wobec 144 tys. urzadzen wyprodukowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego. Nizszy poziom
produkcji wzgledem wyjatkowo mocnego pierwszego kwartatu 2025 roku jest wynikiem przejSciowej
korekty poziomu zapaséw po okresie intensywnego budowania stanéw magazynowych w poprzednich
kwartatach. W ubiegtym roku wielu partneréw zwiekszato poziom zapaséw komponentéw w odpowiedzi na
podwyzszong niepewnos$¢ rynkowg oraz napiecia zwigzane z polityka handlows i ryzykiem dalszej eskalacji
wojny celnej pomiedzy Stanami Zjednoczonymi i Chinami. W pierwszym kwartale 2026 roku
obserwowali$my proces stopniowej redukcji zgromadzonych wczesniej stanow magazynowych.

Liczba urzadzen z technologia Silvair wyprodukowanych
w pierwszych kwartatach lat 2025 i 2026
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W naszej ocenie obserwowana korekta ma charakter przejsciowy, a dtugoterminowe trendy wzrostowe
pozostaja bardzo silne. Potwierdzajg to zaréwno wzrosty w liczbie zainstalowanych urzadzen, jak i dane
odnotowane juz po =zakonczeniu okresu sprawozdawczego. W kwietniu br. liczba urzadzen
wyprodukowanych wyniosta ponad 65 tys. sztuk, co wskazuje na wyrazne odbicie aktywnosci produkcyjnej.

Liczba urzadzen z technologia Silvair wyprodukowanych w kolejnych latach,
z wyszczegolnieniem pierwszych kwartatéow
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Wartym odnotowania potwierdzeniem dynamicznego rozwoju Grupy na przestrzeni ostatnich lat jest
uwzglednienie Silvair w pierwszej setce rankingu Financial Times ,The Americas’ Fastest Growing Companies
2026”, obejmujacego najszybciej rozwijajace sie przedsiebiorstwa obu Ameryk. Wyrdznienie to
postrzegamy jako potwierdzenie skutecznos$ci naszej strategii rozwoju oraz rosngcej skali dziatalnosci
Grupy na rynku nowoczesnych technologii budynkowych.

Rozwdéj nowej platformy danych i umacnianie pozycji w segmencie Enterprise

Segment Enterprise pozostaje jednym z najwazniejszych obszaréw strategicznego rozwoju Grupy. To
wtasnie w tym segmencie w najwiekszym stopniu ujawniajg sie przewagi naszej technologii zwigzane ze
skalowalnoscig, interoperacyjnoscia oraz mozliwoscia integracji réznych systeméw budynkowych w ramach
jednej infrastruktury komunikacyjnej. Klienci z segmentu Enterprise coraz czesciej oczekujg nie tylko
energooszczednej kontroli oswietlenia, lecz rowniez dostepu do danych budynkowych, automatyzacji
proceséw operacyjnych oraz mozliwosci integracji z centralnymi systemami zarzadzania budynkiem.
Kierunek ten pozostaje w petni spéjny z dtugoterminowa strategia Grupy oraz obserwowanymi trendami
rozwoju rynku Proptech.

W pierwszym kwartale 2026 roku zdecydowana wiekszos¢ prac rozwojowych Grupy koncentrowata sie
wokot rozwiazania Silvair Cloud Gateway, ktére stanowié bedzie fundament nowej generacji ustug opartych
na danych pochodzacych z inteligentnych sieci budynkowych. Rozwijana platforma ma umozliwic tatwiejszy,
bardziej skalowalny i efektywny kosztowo dostep do danych zbieranych przez urzadzenia dziatajgce w
sieciach Bluetooth NLC, co powinno przetozy¢ sie na szersze wykorzystanie ustug takich jak monitoring
zuzycia energii, monitoring zajetosci przestrzeni czy w petni zautomatyzowane testowanie systeméw
oswietlenia awaryjnego i ewakuacyjnego.

Silvair Cloud Gateway docelowo ma zastgpi¢ urzadzenie Silvair Gateway wykorzystywane aktualnie do
gromadzenia danych z sieci. Istotnym zatozeniem tej migracji jest réwniez zwiekszenie przewidywalnosci
tancucha dostaw dla partneréw Grupy i poprawa dostepnosci urzadzen. W praktyce ma to umozliwié
partnerom tatwiejsze wdrazanie ustug opartych na danych niezaleznie od skali projektu.

Réwnolegle kontynuowalismy rozwdj ustug i funkcjonalnosci szczegdlnie istotnych z punktu widzenia
segmentu Enterprise, w tym integracji z systemami zarzadzania budynkiem (BMS), rozwigzania do
automatycznego testowania systemow oswietlenia awaryjnego i ewakuacyjnego (ELT) oraz integracji z
systemami ogrzewania, wentylacji i klimatyzacji (HVAC). Obszary te pozostajg kluczowe z perspektywy
klientéw korporacyjnych, ktérzy coraz czesciej oczekujg kompleksowych, interoperacyjnych rozwiazan
obejmujacych rézne elementy infrastruktury budynkowe;j.

Obserwujemy bardzo dobre przyjecie rozwigzania Silvair BACnet Gateway przez rynek. Urzadzenie
umozliwiajace integracje sieci kontroli o$wietlenia ze scentralizowanym systemem zarzadzania budynkiem
(BMS) uzyskato stosowne certyfikacje i weszto do naszej oferty w drugiej potowie ubiegtego roku. Po okresie
pilotazowych wdrozen ruszyta faza wdrozen komercyjnych. Te pierwsze wdrozenia pozwolity nam zebrac
cenne dos$wiadczenia operacyjne oraz optymalizowac proces implementacji rozwigzania pod katem potrzeb
kolejnych klientéw i partneréw.

Bluetooth NLC wzbudza rosnace zainteresowanie w segmencie HYAC

W pierwszym kwartale 2026 roku standard Bluetooth NLC kontynuowat rozwdj jako otwarta i
interoperacyjna platforma komunikacyjna dla nowoczesnych technologii budynkowych. Coraz wyrazniej
widoczny jest kierunek rozszerzania zastosowan standardu poza tradycyjnie rozumiany obszar kontroli
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oswietlenia, szczegdlnie w kontekscie integracji systeméw ogrzewania, wentylacji i klimatyzacji (HVAC).
Rozwiazania umozliwiajgce wspodtprace tych systeméw z sieciami Bluetooth NLC wzbudzajg rosnace
zainteresowanie rynku.

Silvair przoduje w rozwoju tego kieruneku technologicznego. W ubiegtym roku Grupa jako pierwszy
podmiot udostepnita kwalifikowany stos oprogramowania zgodny z nowg specyfikacjg Bluetooth NLC dla
integracji systeméw HVAC z sieciami kontroli oswietlenia. W pierwszym kwartale 2026 roku mwConnect -
wieloletni partner Silvair - finalizowat prace zwigzane z komercjalizacjg urzadzen wykorzystujacych te
technologie. Firma wprowadzita narynek inteligentny termostat zgodny z najnowsza specyfikacja Bluetooth
NLC. Spodziewamy sie, ze integracja na styku instalacji HVAC oraz systeméw kontroli o$wietlenia w bliskiej
przysztosci stanie sie jednym z bardziej powszechnych sposobdéw na zwiekszanie efektywnosci
energetycznej w przestrzeniach komercyjnych.

Rosngace zainteresowanie standardem Bluetooth NLC zaréwno w zakresie kontroli oswietlenia, jak i szerszej
automatyki budynkowej, byto wyraznie widoczne podczas najwazniejszych wydarzen branzowych
pierwszego kwartatu. Szczegdlne znaczenie miaty targi Light+Building we Frankfurcie - najwieksze
europejskie wydarzenie poswiecone technologiom o$wietleniowym i budynkowym. Bluetooth NLC nalezat
tam do najczesciej dyskutowanych tematéw zwigzanych z interoperacyjnoscia i standardami w
technologiach budynkowych.

Jednoczesnie podczas wydarzehn branzowych coraz czesciej widoczne sg zmiany w podejsciu rynku do
architektury systemoéw kontroli oswietlenia i technologii budynkowych. Coraz wiecej producentoéw,
integratoréw oraz klientéw koncowych zwraca uwage na ryzyka zwiazane z zamknietymi ekosystemami
technologicznymi oraz uzaleznieniem od pojedynczych dostawcéw. W tym kontekscie otwarte standardy,
takie jak Bluetooth NLC, sg postrzegane jako rozwiazania bardziej przysztosciowe, zapewniajace wiekszg
interoperacyjnos¢, elastyczno$é oraz dtugofalowag niezawodnos$é. Znaczenie majg rowniez kwestie
bezpieczenstwa danych oraz zgodnosci z europejskimi regulacjami dotyczacymi cyberbezpieczenstwa i
prywatnosci, ktére wzmacniajg zainteresowanie platformami rozwijanymi w oparciu o transparentne i
otwarte modele technologiczne.

Dalszy rozwdj standardu wspierany jest przez dziatania organizacji Bluetooth SIG, ktéra w 2026 roku
planuje kolejne inicjatywy promujace technologie Bluetooth NLC na rynkach globalnych. Jednym z takich
wydarzen bedzie konferencja Bluetooth Asia planowana pod koniec kwietnia w chifskim Shenzhen. W
gronie prelegentéw znalazt sie Szymon Stupik, CTO Silvair, ktéry wystgpi na wydarzeniu jako ekspert w
obszarze technologii Bluetooth NLC.

Rozwdéj segmentu automatycznego testowania o$wietlenia awaryjnego

Rozwiazanie Silvair do automatycznego testowania systeméw oswietlenia awaryjnego i ewakuacyjnego
(ELT) pozostaje jednym z kluczowych kierunkéw rozwoju Grupy oraz waznym elementem budowy
kompleksowej platformy technologii budynkowych. Segment ten rozwija sie wraz z rosnacymi wymaganiami
regulacyjnymi dotyczacymi bezpieczenstwa budynkdw oraz zwiekszajgcym sie zapotrzebowaniem rynku na
automatyzacje proceséw utrzymania infrastruktury technicznej w przestrzeniach komercyjnych.

W wiekszosci krajow obowiazujace regulacje wymagajg regularnego testowania systemoéw oswietlenia
awaryjnego oraz prowadzenia szczegétowej dokumentacji potwierdzajagcej zgodnos$¢ z normami
bezpieczenstwa. W praktyce tradycyjny model oznacza konieczno$¢ wykonywania regularnych manualnych
testow oraz prowadzenia czasochtonnych dziatan serwisowych w kazdym obiekcie. Rozwigzanie Silvair
automatyzuje ten proces, umozliwiajgc zdalne wykonywanie testéw, monitoring infrastruktury oraz
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generowanie raportow zgodnych z wymaganiami regulacyjnymi. W przypadku duzych instalacji pozwala to
istotnie ograniczy¢ koszty operacyjne oraz znaczgco uprosci¢ proces utrzymania infrastruktury
budynkowe;j.

W pierwszym kwartale 2026 roku kontynuowaliSmy intensywne prace z partnerami rozwijajgcymi nowe
produkty oparte na technologii Silvair. Dziatania te stanowig naturalng kontynuacje wspétpracy rozpoczetej
w drugiej potowie ubiegtego roku, w tym podczas wydarzenia Hong Kong International Lighting Fair.
Pierwszy kwartat 2026 roku byt okresem intensywnych prac rozwojowych, testéw oraz przygotowan do
komercjalizacji nowych produktéw. Podobnie jak w przypadku innych nowych partnerstw, Grupa pozostaje
aktywnie zaangazowana w proces wdrozen, wspierajagc partnerow w zakresie integracji technologii,
walidacji rozwiazan oraz zapewnienia zgodnosci produktéw z wymaganiami rynku.

Istotnym elementem dalszego rozwoju segmentu pozostajg rowniez prowadzone w pierwszym kwartale
prace nad rozwigzaniem Silvair Cloud Gateway. Rozwijana platforma ma docelowo zwiekszy¢ dostepnosc
oraz efektywnosc¢ kosztowa najbardziej zaawansowanych ustug ELT, umozliwiajac tatwiejsze wdrazanie w
petni zautomatyzowanych rozwigzan w projektach o réznej skali. W naszej ocenie potaczenie rosnacych
wymagan regulacyjnych, potrzeby optymalizacji kosztéw operacyjnych oraz rozwoju technologii
budynkowych tworzy bardzo solidne fundamenty dla dalszego wzrostu tego segmentu w kolejnych latach.
Rozwiazania ELT niejednokrotnie otwieraja droge do wiekszych projektow komercyjnych, poniewaz klienci
korporacyjni coraz czesciej poszukuja kompleksowych platform zdolnych do natywnej obstugi funkcji
zwiazanych z bezpieczenstwem budynkow i automatycznym raportowaniem zgodnosci z regulacjami.

Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu Emitenta wptyw na wyniki finansowe Grupy w perspektywie kolejnych okreséw beda
miaty nastepujace czynniki zewnetrzne i wewnetrzne:

sytuacja makroekonomiczna i geopolityczna na $wiecie,
wzrost cen surowcdw energetycznych oraz cen energii na $wiecie,
tempo adopcji standardu Bluetooth Mesh przez rynek,

systematycznie prowadzone prace rozwojowe pozwalajace komercjalizowaé nowe produkty i
powiekszaé przewage konkurencyjna.

Informacje na temat zdarzen nietypowych ze wzgledu na rodzaj, wartosc,
czestotliwosé, majacych istotny wptyw na sprawozdanie

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia nietypowe majace wptyw na sprawozdanie.
Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci grupy kapitatowej
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Silvair, Inc. nie podlega sezonowosci ani cyklicznosci.

Informacja o rezerwach i odpisach, w tym z tytutu utraty wartosci

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku nie wystgpity przestanki do tworzenia nowych odpisow
aktualizujacych wartosci aktywoéw lub odwrdcenia istniejagcych. W | kwartale 2026 roku nie zaistniaty
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przestanki do tworzenia rezerw na zobowigzania z nowych tytutéw. Informacja o poziomie
dotychczasowych odpisoéw i rezerw znajduje sie w czesci ,Informacje i noty dotyczace istotnych zmian
wielkosci szacunkowych oraz wybranych pozycji sprawozdawczych”.

Informacja o postepowaniach sgdowych

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2026 roku nie wystgpity zadne nowe sprawy sgdowe.

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Grupa nie prowadzi istotnych postepowan sadowych,
zaroéwno jako strona powodowa lub pozwana, w ktorych wartos$é przedmiotéw sporéw przekraczataby 5%
kapitatu wtasnego Grupy.

Informacja o istotnych zobowiazaniach z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych

Na dzierr 31 marca 2026 roku, jak rowniez na dziert 31 marca 2025 roku zadna ze spotek Grupy nie posiadata
zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych.

Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci
majacych istotny wptyw na wartosc godziwg aktywoéw finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w
wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie sprawozdawczym, ani w okresie analogicznym roku poprzedniego nie wystapity zmiany sytuacji
gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére miaty istotny wptyw na warto$é¢ godziwg
aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej. Nie odnotowano innych informacji, ktére moga w istotny sposéb wptynac
na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego.

Informacja o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszenia istotnych postanowien
umowy kredytu lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Na dzien 31 marca 2026 roku, jak réwniez na dziert 31 marca 2025 roku Grupa nie posiadata niesptaconych
kredytéw lub pozyczek, nie naruszyta istotnych postanowiern umowy kredytu oraz nie naruszyta istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia przekazania
poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb
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Struktura wtasnosci Stan na dzien Nabycie Zbycie Stan na dzien
kapitatu akcyjnego 01.01.2026 19.05.2026
Rafat Han 2031965 - - 2031965
Szymon Stupik 1912359 - - 1912359
Adam Gembala 1018760 - - 1018760
Christopher Morawski 2622730 - - 2622730

Wartos¢é nominalna (par value) jednej akcji wynosi 0,1 USD.

Informacje dotyczace zmian w klasyfikacji lub sposobie wyceny instrumentow
finansowych

W Nocie 33 niniejszego sprawozdania zaprezentowano klasyfikacje instrumentéw finansowych wg MSSF 9.
W I kwartale 2026 roku nie dokonywano zmian metod wyceny instrumentéw finansowych, w szczegdlnosci
wycenianych w wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym nie dokonywano réwniez zmian
w klasyfikacji aktywéw finansowych.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz oraz wynikéw Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu roku
obrotowego

Grupa Silvair nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz na 2026 rok, w tym na | kwartat
2026 roku.

Informacje dotyczaca wyptaconej Ilub zadeklarowanej dywidendy, tacznie
i w przeliczeniu na jednga akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie sprawozdawczym Emitent nie wyptacat ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie byty zawierane tego typu transakcje.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe

Nie byty zawierane tego typu transakcje. Informacje na temat transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty
przedstawione w Nocie 38.
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Rafat Han Szymon Stupik Adam Gembala
Dyrektor Generalny, CEO Dyrektor ds. Technologii (CTO), Dyrektor Finansowy (CFO),
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektoréw,

Sekretarz i Skarbnik

Christopher Morawski

Dyrektor
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