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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Dane Jednostki
Nazwa: Silvair, Inc.
Zmiany danych identyfikacyjnych, ktére nastapity od
zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego: Brak

Siedziba jednostki San Francisco, USA

Adres zarejestrowanego biura: 717 Market Street, Suite 100, San Francisco, CA 94103, USA

Podstawowy przedmiot Dziatalnosci: Dziatalnoéé IT

Forma prawna jednostki: Spotka prawa amerykanskiego

Panstwo rejestracji: USA

Sekretarz Stanu Delaware w Delaware (Secretary of State,
Delaware Department of State), Numer rejestracyjny w stanie
Delaware (Delaware Corporate Number) - 5543093

Organ prowadzacy rejestr:

EIN:
(Employer Identification Number) 43-2119611

Czas trwania spotki: . .
Nieograniczony

Nazwa jednostki dominujacej w grupie: Silvair, Inc.

Nazwa jednostki dominujacej najwyzszego szczebla grupy: Silvair. Inc

Data zakonczenia okresu sprawozdawczego: 31.12.2025 roku

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Od dnia 01.01.2025 roku do dnia 31.12.2025 roku

Waluta prezentacj: Dolar amerykanski (USD)

Poziom zaokraglen stosowany w sprawozdaniu

finansowym: Wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach USD (,tys. USD”) o ile

nie wskazano inaczej

Kod LEI: 549300Q23N6B0012P505

Wyjasnienie zmian w nazwie jednostki sprawozdawczej lub
innych danych identyfikacyjnych, ktére to zmiany nastapity  Nie wystapity
od zakonczenia poprzedniego okresu sprawozdawczego:
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Opis dziatalnosci Grupy

Silvair, Inc. (,Emitent”, ,Spotka”) jest spétkg utworzong i dziatajacg zgodnie z prawem Stanu Delaware.
Spétka zostata utworzona w dniu 30 maja 2014 roku jako spotka kapitatowa (ang. corporation). Spétka
zostata wpisana do rejestru prowadzonego przez Sekretarza Stanu Delaware pod numerem 5543093 (tzw.
Delaware Corporate Number) i utworzona na czas nieokreslony. Spétka jest jednostkg dominujacg w ramach
Grupy Kapitatowej Spétki opisanej w dalszej czesci sprawozdania.

Silvair, Inc. jest dostawca zaawansowanych technologii bezprzewodowych, ktére wspierajg wtascicieli i
zarzadcodw nieruchomosci w procesie cyfryzacji infrastruktury, optymalizacji zuzycia energii oraz
zwiekszaniu efektywnosci operacyjnej budynkéw. Rozwigzania Silvair wpisuja sie w dynamicznie rosnacy
rynek Proptech, stanowiac odpowiedz na kluczowe potrzeby wspétczesnych nieruchomosci komercyjnych.

Nasze produkty i ustugi oparte sa na standardzie Bluetooth NLC, ktéry wspéttworzymy od samego poczatku
w ramach organizacji Bluetooth SIG. Jest to pierwszy globalny i otwarty standard dla bezprzewodowe;j
kontroli oswietlenia, ktéry obecnie rozwijamy w kierunku szerszych zastosowan z zakresu automatyki
budynkowej. Od momentu publikacji standardu Silvair nieprzerwanie pozostaje swiatowym liderem w
zakresie oprogramowania opartego na technologii Bluetooth NLC.

Silvair tworzy technologie bezprzewodowe dla szeroko pojetej infrastruktury budynkowej - od kontroli
oswietlenia, testowania oswietlenia awaryjnego i ewakuacyjnego, integracji systeméw ogrzewania,
wentylacji i klimatyzacji (HVAC), przez ustugi zarzadzania i monitoringu instalacji do przetwarzania danych
w ramach tzw. Internetu Rzeczy (loT).

Dostarczamy kompleksowy ekosystem technologiczny, umozliwiajac partnerom szybka i efektywna
kosztowo integracje naszych rozwigzan bezprzewodowych z ich produktami oraz systemami. Sktada sie na
to: oprogramowanie do komponentéw elektronicznych, platforma do uruchamiania, konfiguracji i
zarzadzania siecig urzadzen oraz szeroki wachlarz ustug cyfrowych.

Stale inwestujemy w rozwdj technologii co umozliwia nam wprowadzanie na rynek kolejnych innowacyjnych
produktéw dla zupetnie nowych zastosowan w tym m.in.: monitoringu zajetosci przestrzeni, konserwacji
predykcyjnej pozwalajgcej na identyfikacje awarii urzadzen przed ich wystgpieniem czy tez radiowej
lokalizacji przedmiotéw na mapie obiektu (Asset Tracking) umozliwiajacej identyfikacje kluczowych
zasobow w przestrzeniach komercyjnych.

Silvair monetyzuje swoje rozwiazania poprzez model optat licencyjnych oraz optat abonamentowych, co
zapewnia stabilne i powtarzalne przychody oraz dtugoterminowg warto$¢ dla klientéw. Aktywnos¢
biznesowa Grupy obejmuje rynek globalny, w szczegdlnosci obszary Europy, Ameryki Pétnocnej oraz Azji.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Grupa Kapitatowa

Struktura Grupy na dzien 31.12.2025 roku.

Silvair, Inc

100%

Silvair Sp. z o.0.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe prezentowane jest w walucie dolar amerykanski (USD), ktory
jest waluta funkcjonalng Jednostki oraz waluta prezentacji, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach dolaréw amerykanskich (,tys. USD”).

Jednostka przyjmuje jako natychmiastowy kurs wymiany, sredni kurs Narodowego Banku Polskiego
USD/PLN.

Okresy prezentowane

Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzier 31.12.2025 r. i obejmuje okres
12 miesiecy, tj. od dnia01.01.2025 r.do dnia 31.12.2025 r.

Dla danych prezentowanych w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach
pozabilansowych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzieh 31.12.2024 r.

Dla danych prezentowanych w rocznym jednostkowym rachunku zyskéw i strat, rocznym jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw, rocznym jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wtasnym oraz w rocznym jednostkowym sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2024 r.do 31.12.2024 r.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji nie
istnieja istotne niepewnosci dotyczace zdarzen lub okolicznosci, ktére moga nasuwac powazne watpliwosci
co do zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

Rok 2025 byt dla Grupy Silvair okresem dalszego dynamicznego wzrostu oraz istotnego przetomu
operacyjnego. Liczba urzadzen z technologia Silvair zainstalowanych w projektach przekroczyta 413 tys.
sztuk, wobec niespetna 242 tys. w roku poprzednim, co oznacza znaczacy wzrost skali wdrozen rok do roku.
Réwnolegle partnerzy Grupy wyprodukowali niemal 625 tys. urzadzen, w poréwnaniu do ponad 351 tys. w
2024 roku. Wzrost w obu tych obszarach potwierdza utrzymujacg sie wysoka dynamike popytu na
rozwigzania Silvair na rynkach Ameryki Pétnocnej, Europy i Azji.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Najwazniejszym wydarzeniem z perspektywy sytuacji finansowej Grupy byto przekroczenie w 2025 roku
poziomu rentownosci. Po raz pierwszy w swojej historii Grupa wypracowata w ujeciu rocznym dodatni wynik
finansowy. Jest to istotny etap w jej rozwoju, potwierdzajacy skalowalnos¢ przyjetego modelu biznesowego
oraz rosngca dojrzatos¢ operacyjng organizacji.

Rok 2025 byt jednoczesnie okresem konsekwentnej transformacji strategicznej Grupy. W pierwszej
potowie roku rozpoczeliSmy proces repozycjonowania z dostawcy rozwigzan kontroli osSwietlenia w
kierunku dostawcy szerokiego portfela technologii budynkowych opartych na komunikacji
bezprzewodowej. Kierunek ten byt systematycznie realizowany w kolejnych kwartatach poprzez rozwdj
nowych obszaréw produktowych oraz rozszerzanie zakresu zastosowan technologii Silvair.

W szczegdélnosci Grupa rozwijata rozwigzania w obszarze automatycznego testowania systeméw
os$wietlenia awaryjnego i ewakuacyjnego (ELT), integracji oswietlenia z systemami ogrzewania, wentylacji i
klimatyzacji (HVAC) oraz wspotpracy z profesjonalnymi systemami zarzadzania budynkiem (BMS). W 2025
roku oddano do uzytku kolejne kluczowe funkcjonalnosci z obszaru ELT oraz zakonczono prace nad
rozwigzaniem Silvair BACnet Gateway, dla ktérego uzyskano niezbedne certyfikacje i rozpoczeto
komercyjne wdrozenia. Réwnolegle Silvair jako pierwszy podmiot na $wiecie udostepnit kwalifikowany stos
oprogramowania Bluetooth NLC dla zastosowan HVAC, otwierajac droge do integracji oswietlenia z
kolejnymi instalacjami budynkowymi w oparciu o otwarty standard.

Rozwdj tych obszaréow znajduje odzwierciedlenie w rosnacym zainteresowaniu partneréw oraz
zwiekszajace;j sie liczbie wdrozen. Wraz z rosnacg adopcja standardu Bluetooth NLC oraz coraz wiekszym
zainteresowaniem technologiag Silvair, rozwija sie globalny ekosystem technologiczny obejmujacy
producentéw komponentéw, dostawcow systemow kontroli oraz integratorow dziatajgcych na rynkach
Ameryki Pétnocnej, Europy i Azji. Silvair petni w nim funkcje kluczowego partnera technologicznego, bedac
najwiekszym dostawcg rozwiazan bezprzewodowych opartych na standardzie Bluetooth NLC.

Istotnym elementem oceny perspektyw Grupy sg rowniez sygnaty ptynace bezposrednio z rynku. W drugiej
potowie roku, w szczegélnosci podczas kluczowych wydarzeh branzowych, takich jak Hong Kong
International Lighting Fair czy NYControlled w Nowym Jorku, obserwowaliémy wyrazny wzrost
zainteresowania rozwigzaniami Silvair oraz intensyfikacje rozméw dotyczacych nowych wdrozen.
Wydarzenia te stanowity waznag platforme bezposredniego kontaktu z partnerami, producentami i
integratorami, potwierdzajac rosnaca skale projektéw oraz gotowo$¢ rynku do wdrazania rozwigzan
opartych na standardzie Bluetooth NLC, zaréwno w obszarze modernizacji istniejacych instalacji, jak i
nowych inwestycji.

Rosngca skala dziatalnosci, osiggniecie rentownosci, dynamiczny rozwdj kluczowych obszaréw
produktowych oraz pozytywne sygnaty rynkowe stanowig solidne podstawy zatozenia kontynuacji
dziatalnosci Spoétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Jednoczesnie kontynuowane jest monitorowanie
czynnikéw zewnetrznych, w tym zmian w otoczeniu regulacyjnym i sytuacji w globalnych tancuchach dostaw
oraz dostosowanie dziatan operacyjnych do aktualnych warunkéw rynkowych. Emitent zapewnia sobie przy
tym nadal mozliwos¢ korzystania z finansowania zewnetrznego w formie emisji papieréw dtuznych
zamiennych na akcje zwykte spétki Silvair, Inc.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Sktad organow Jednostki na dzier 31.12.2025r.

Rada Dyrektoréw: Kadra kierownicza:

Szymon Stupik — Przewodniczacy Rafat Han — Dyrektor Generalny (CEO)

Adam Gembala — Wiceprzewodniczacy, Szymon Stupik — Dyrektor ds. Technologii (CTO)
Sekretarz i Skarbnik Adam Gembala — Dyrektor Finansowy (CFO)

Rafat Han — Dyrektor
Pawet Szymanski — Dyrektor

Christopher Morawski— Dyrektor

W dniu 13 lutego 2026 roku rezygnacje z petnienia funkcji Dyrektora ztozyt Pan Pawet Szymanski. Tym
samym na dzien publikacji Rada Dyrektoréw reprezentujgca Spétke liczy 4 osoby.

Wybrane dane finansowe

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym obliczone jako iloraz kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
EUR/PLN oraz USD/PLN.

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do EUR w okresach objetych rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny Maksymalny Kurs na ostatni

w okresie kurs w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.01.2025 - 31.12.2025 1,1298 1,0194 1,1849 1,1736
01.01.2024 - 31.12.2024 1,0800 1,0383 1,1204 1,0419

Srednie kursy wymiany USD w stosunku do PLN w okresach objetych rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym:

Okres sprawozdawczy Sredni kurs Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni

w okresie w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.01.2025 - 31.12.2025 0,2666 0,2386 0,2790 0,2777
01.01.2024 - 31.12.2024 0,2509 0,2395 0,2624 0,2438
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na dzien bilansowy:

Dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych

Wyszczegolnienie uUsD EUR PLN
(dane w tys.)

01.01.2025 01.01.2024 01.01.2025 01.01.2024 01.01.2025 01.01.2024
-31.12.2025 -31.12.2024 -31.12.2025 -31.12.2024 -31.12.2025 -31.12.2024

Przychody netto ze sprzedazy - o - - - _
produktéw, towarow i

materiatéw
Zysk (strata) z dziatalnosci -582 -648 -515 -600 -2320 -2583
operacyjnej
Zysk (strata) przed -704 -793 -623 -734 -2806 -3161

opodatkowaniem

Zysk (strata) okresu -704 -793 -623 -734 -2806 -3161

Przeptywy pieniezne netto -533 -536 -472 -496 -2124 -2136
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto 483 -618 427 -572 1923 -2461
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto 66 868 58 804 263 3460
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, 16 -286 14 -264 62 -1138
razem
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej

Wyszczegolnienie uUsD EUR PLN
(dane w tys.)

31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Aktywa razem 27827 28223 23712 27088 114139 115763

Zobowiazania 4261 3995 3631 3834 17 477 16 386
i rezerwy na zobowiazania

Zobowiazania 1089 942 928 904 4467 3864
dtugoterminowe

Zobowigzania 3172 3053 2703 2930 13011 12523
krotkoterminowe

Kapitat wtasny 23566 24228 20081 23254 96 661 95348
Kapitat podstawowy 1755 1748 1495 1678 7199 6879
Liczba akgji (w szt.) 17 547 405 17 478 690 17 547 405 17 478 690 17 547 405 17 478 690
Sredniowazona liczba akgji 17 527 575 17 466 313 17 527 575 17 466 313 17 527 575 17 466 313
(wszt.)*

Zysk (strata) na jedna akcje -0,04 -0,05 -0,04 -0,04 -0,15 -0,18

(wUSD, EURi PLN)

Wartosc ksiegowa na jedna 1,34 1,39 1,14 1,33 551 5,69
akcje (w USD, EUR i PLN)

Oswiadczenie Rady Dyrektoréw

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, ktére zostaty
opublikowane i weszty w zycie na dzien 1 stycznia 2025 roku.

Spotka informuje, ze oswiadczenia Rady Dyrektoréw dotyczace sporzadzenia oraz publikacji
przedmiotowego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025, zostaty
przedstawione w Sprawozdaniu Rady Dyrektoréw Silvair, Inc. z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Silvair, Inc.
za 2025 rok.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Roczne jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

(dane w tys. USD) Nr noty 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Aktywa trwate 27 800 28212
Aktywa niematerialne 1.2 26 32
Aktywa z tytutu prawa uzytkowania 14 - 10
Udziaty w spétkach zaleznych 2 26 984 26970
Pozyczki dtugoterminowe 2 790 1200
Aktywa z tytutu odroczonego podatku -
dochodowego

Aktywa obrotowe 27 11
Pozostate naleznosci 34 3 3
Rozliczenia miedzyokresowe 3.3 7 7
Aktywa finansowe 3.1 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3.2 17 1

Aktywa razem 27 827 28223
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

(dane w tys. USD) Nr Noty 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Kapitat wtasny 23566 24228
Kapitat podstawowy 4 1755 1748
Kapitat z wyceny opcji 5 183 188
Pozostate kapitaty 6.1 30687 30647
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 7 -8 355 -7562
Wynik finansowy biezacego roku -704 -793
Zobowiazania dtugoterminowe 1089 942
Zobowiazania z tytutu leasingu 9.4 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 9.2 1089 942
Zobowiazania krétkoterminowe 3172 3053
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9.1 68 75
Zobowiazania z tytutu leasingu - 9
Zobowiazania z tyt. obligacji zamiennych na akcje 9.2 3104 2969
Kapitat wtasny i zobowiazania 27 827 28223
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Roczny jednostkowy rachunek zyskow i strat wraz z jednostkowym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw

Roczny jednostkowy rachunek zyskow i strat Nr Noty 01.01.2025 01.01.2024
(dane w tys. USD) -31.12.2025 -31.12.2024
Przychody - -
Koszt wtasny sprzedazy - -

Wynik brutto ze sprzedazy 5 -

Koszty sprzedazy 11 202 201
Koszty ogoélnego zarzadu 11 367 434
Woynik netto ze sprzedazy -569 -635
Pozostate przychody operacyjne 111 - -
Pozostate koszty operacyjne 111 13 13
Woynik operacyjny -582 -648
Przychody finansowe, w tym: 12 60 58
Odsetki 44 58

Koszty finansowe, w tym: 13 182 203
Odsetki 182 177

Woynik przed opodatkowaniem -704 -793
Podatek dochodowy, w tym: 14 - -
Biezacy - -
Odroczony - R
Zysk/(strata) netto za okres -704 -793

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 15



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

01.01.2025 01.01.2024
-31.12.2025 -31.12.2024
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w USD) -0,04 -0,05
Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (w USD) -0,04 -0,05
Roczne jednostkowe sprawozdanie 01.01.2025 01.01.2024
z pozostatych catkowitych dochodéw -31.12.2025 -31.12.2024
(dane w tys. USD)
Zysk/(strata) netto za okres -704 -793
Inne catkowite dochody, w tym: - -
Inne catkowite dochody, ktére bedg mogty - -
w przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku
Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w - -
przysztosci zostac przekwalifikowane do wyniku
taczne catkowite dochody -704 -793
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Roczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Kapitat Kapitat z Pozostate Niepodzielony Wynik Kapitaty
(dane w tys. USD) podstawowy wyceny opcji kapitaty wynik z lat finansowy razem
ubiegtych

Stan na poczatek okresu 01.01.2025 roku 1748 188 30647 -8 355 - 24228
Korekta btedu c = - - - R
Stan na poczatek okresu 01.01.2025 roku skorygowany 1748 188 30647 -8 355 - 24228
Realizacja opcji na akcje Spotki 7 -45 40 - - 2
Emisja nowych akcji w ramach planu akcyjnego - - - - - -
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 40 = - - 40
Woydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji - - - - - -
Konwersja obligacji na akcje - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami 7 -5 40 - - 42
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2025 roku - - - - -704 -704
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres - - - - - -
0d 01.01 do 31.12.2025 roku

Catkowite dochody razem - - - - -704 -704
Stan na koniec okresu 31.12.2025 roku 1755 183 30687 -8 355 -704 23566
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Kapitat Kapitat z Pozostate Niepodzielony Wynik Kapitaty
(dane w tys. USD) podstawowy wyceny opcji kapitaty wynik z lat finansowy razem
ubiegtych

Stan na poczatek okresu 01.01.2024 roku 1746 146 30605 -7562 - 24935
Korekta btedu - - - - - -
Stan na poczatek okresu 01.01.2024 roku skorygowany 1746 146 30605 -7562 - 24935
Realizacja opcji na akcje Spotki 2 -42 42 - - 2
Emisja nowych akcji w ramach planu opcyjnego - o = = - -
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 - 84 - - - 84
Wydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji - - - - - -
Konwersja obligacji na akcje - o = - - -
Razem transakcje z wtascicielami 2 42 42 - - 86
Zysk (strata) netto za okres od 01.01 do 31.12.2024 roku - - - - -793 -793
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu za okres - - - - - -
0d 01.01 do 31.12.2024 roku

Catkowite dochody razem - o = - - -
Stan na koniec okresu 31.12.2024 roku 1748 188 30 647 -7 562 -793 24228
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Roczne jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

(dane w tys. USD) Nr Noty 01.01.2025 01.01.2024

-31.12.2025 -31.12.2024

Zysk (strata) brutto -704 -793

Korekty o pozycje: 171 257

Amortyzacja 11 16 23

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -16 26

QOdsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 137 118

Zmiana stanu rezerw - -

Zmiana stanu zapasow - -

Zmiana stanu naleznosci - -

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z -6 -1
wyjatkiem pozyczek i kredytéw

Podatek zaptacony - -

Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych - 7

Inne korekty z dziatalnosSci operacyjnej 3.2.1 40 84

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -533 -536

Wptywy 510 260

Zbycie aktywoéw niematerialnych oraz - -
rzeczowych aktywoéw trwatych

Sptacone pozyczki 2 510 260

Z aktywow finansowych, w tym: - -

W jednostkach powigzanych - -

W pozostatych jednostkach - -

Wydatki 27 878

Nabycie aktywoéw niematerialnych oraz - -
rzeczowych aktywoéw trwatych

Udzielone pozyczki 2 13 821

Na aktywa finansowe, w tym: 14 57

W jednostkach powigzanych 14 57
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 483 -618
Wptywy 102 902
Wptywy netto z emisji akcji i doptat do kapitatu 2 2
Zaciagniecie kredytéw i pozyczek 9.2 - -
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw 9.2 100 900
wartosciowych
Odsetki = =
Wydatki 36 34
Sptaty kredytéw i pozyczek 9.2 - -
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu 9.4 10 17
Réznice kursowe 26 17
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 66 868
Przeptywy pieniezne netto 16 -286
Zmiana stanu srodkow pienieznych 16 -286
Zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic - -
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 287
Srodki pieniezne na koniec okresu 17 1
S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 20



Informacje
objasniajace do
rocznego
jednostkowego
sprawozdania
finansowego



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy zakonczonych
31.12.2025 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (dalej ,MSSF”) oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2025 roku.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane i opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”).

Zmiany standardéw lub interpretacji

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaty wydane i obowigzujg za okresy roczne

rozpoczynajace sie 1 stycznia 2025 roku:

Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” - Zmiana wyjasnia, w jaki sposéb
jednostka powinna ocenié, czy dana waluta jest wymienialna i jak powinna ustali¢ kurs wymiany w
przypadku braku wymienialnosci, a takze wymaga ujawnienia informacji, ktére pozwolg uzytkownikom
sprawozdan finansowych zrozumie¢ wptyw braku wymienialnosci waluty.

Jednostka uwaza, ze zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato znaczacego wptywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania, a skutkowato jedynie zmianami
stosowanych zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie:

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w
zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych - Zmiany do MSSF 9 wprowadzajg mozliwos$é
wyboru zasady rachunkowosci w zakresie momentu wygasniecia zobowigzania w przypadku, gdy
ptatnosé nastepuje przez system ptatnosci elektronicznych (jesli spetnione s okreslone warunki).

Zmiany do MSSF 9 dotyczace testu SPPI dostarczajg wskazowek, ktére pomoga ocenic, czy przeptywy
pieniezne wynikajgce z umowy s3g zgodne z basic lending arrangement. Ponadto zmiany wprowadzaja
jasniejsza definicje cechy ,bez prawa regresu” (non-recourse).

Zmiany do MSSF 9 dostarczaja rowniez dodatkowych wytycznych w zakresie charakterystyki contractually
linked instruments.

Zmiany do MSSF 7 dodaja nowe wymagania w zakresie ujawnien:

dotyczacych inwestycji w instrumenty kapitatowe wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody,
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

dla kazdej klasy aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, a takze dla zobowiazan finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie.

Data obowiazywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie.

Zmiany MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” w
zakresie uméw PPA (Contracts Referencing Nature-dependent Electricity) - Zmiany do MSSF 9
obejmuja informacje na temat tego, ktére kontrakty PPA moga by¢ stosowane w rachunkowosci
zabezpieczen oraz jakie konkretne warunki sa dozwolone w takich relacjach zabezpieczajacych.

Zmiany do MSSF 7 wprowadzaja nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji w przypadku umoéw
PPA zgodnie z definicjg zawarta w zmianach do MSSF 9.

Data obowiazywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej dacie.

Zmiany MSSF 1, MSSF7, MSSF 9, MSSF 10, MSR 7 - Annual Improvements - zmiany wytacznie
porzagdkowe. Data obowigzywania - okres roczny rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2026 roku lub po tej
dacie.

Nowy MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych”. Nowy standard zastapi
MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”. MSSF 18 wprowadza m.in.: nowg strukture rachunku
zyskow i strat, zwiekszone wymagania w zakresie agregacji i dezagregacji danych, wymogi ujawniania
miernikéw efektywnosci okreslonych przez kierownictwo (management-defined performance

measures).

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pézniej.
Grupa nadal szacuje wptyw nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.

Nowy MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”. Standard ma
zastosowanie dla jednostek zaleznych bez odpowiedzialnosci publicznej, w przypadku ktérych ich
jednostka dominujaca przygotowuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF. Nowy MSSF
19 zwalnia z ujawnien wymaganych przez inne standardy, a w ich miejsce wprowadza nowa liste.

Standard obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pézniej.
Nowy MSSF 19 nie bedzie miat wptywu na sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz nie ma on
zastosowania dla jednostek publicznych.

Zmiany MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienia”. MSSF 19 umozliwia
spotkom zaleznym bez odpowiedzialnosci publicznej stosowanie MSSF przy ograniczonych wymogach
w zakresie ujawnien. Ogranicza on wymogi w zakresie ujawnien dotyczace innych standardéw oraz
zmian do standardéw wydanych do lutego 2021 roku. Nowo wydane zmiany do MSSF 19 umozliwiajg
spotkom zaleznym zmniejszenie wymogoéw w zakresie ujawnien dla standardéw inowelizacji
opublikowanych w okresie od lutego 2021 roku do maja 2024 roku, w szczegdlnosci: MSSF 18, zmiany
do MSR 7 i MSSF 7, zmiany do MSR 12, zmiany do MSR 21, zmiany do MSSF 9 i MSSF 7. W wyniku tych
zmian MSSF 19 odzwierciedla nowelizacje standardéw MSSF obowigzujace do 1 stycznia 2027 roku,
czyli do momentu, od ktérego MSSF 19 bedzie miat zastosowanie.

Zmiany obowiazujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdznie;j.
Zmiany MSSF 19 nie beda miaty wptywu na sprawozdania finansowe Grupy, poniewaz MSSF 19 nie ma
zastosowania dla jednostek publicznych.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Zmiany MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych”. Zmiany w MSR 21 doprecyzowuja
zasady przeliczania walut w okreslonych sytuacjach. W przypadku gdy jednostka przelicza dane z waluty
funkcjonalnej gospodarki niehiperinflacyjnej na walute prezentacji gospodarki hiperinflacyjnej, stosuje
kurs zamkniecia z dnia sporzadzenia najnowszego sprawozdania z sytuacji finansowej, obejmujac nim
rowniez dane poréwnawcze. Jezeli natomiast waluta prezentacji przestaje by¢ walutg gospodarki
hiperinflacyjnej, a waluta funkcjonalna pozostaje walutg gospodarki niehiperinflacyjnej, jednostka
stosuje prospektywnie obowigzujace obecnie wymogi MSR 21, bez przeksztatcania danych
porownawczych. Dodatkowo wskazano, ze jednostka, ktérej waluta funkcjonalnai prezentacji nalezg do
gospodarki hiperinflacyjnej, przy przeksztatcaniu danych poréwnawczych jednostki zagranicznej
dziatajgcej w gospodarce niehiperinflacyjnej, stosuje ogdélny indeks cen zgodnie z MSR 29. Zmiany
wprowadzaja takze dodatkowe wymogi w zakresie ujawniania informacji zwiazanych z powyzszymi
zmianami.

Zmiany obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku lub pézZniej. Grupa
nadal szacuje wptyw zmian na jej sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed data ich wej$cia w zycie.

Jednostka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standardéw i interpretacji. Jednostka zastosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych
zmian od 1 stycznia 2026 roku, chyba ze przewidziano inny okres ich wejscia w zycie. Zastosowanie
zmienionych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
jednostki w okresie ich poczagtkowego zastosowania.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejsze roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, z wyjatkiem niektérych instrumentéw finansowych, ktére wyceniane sg wedtug wartosci
godziwe;j.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje ujete w ksiegach Silvair, Inc. wyrazone w walutach innych niz USD s3 przeliczane na dolar
amerykanski przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz USD sg przeliczane na
dolar amerykanski przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty.

Jednostka przyjeta nastepujace kursy PLN/USD dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

PLN/USD 0,2777 0,2438
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Srednie kursy PLN/USD za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaty sie nastepujaco:

01.01.2025 01.01.2024
-31.12.2025 -31.12.2024
PLN/USD 0,2666 0,2509

Rzeczowe aktywa trwate

Jednostka uznaje za srodki trwate pojedyncze, zdatne do uzytku rzeczy, spetniajace kryteria okreslone dla
$rodkéw trwatych w MSR 16, jezeli cena nabycia (koszt wytworzenia) wynosi co najmniej 3.500 USD. Srodki
trwate o wartosci ponizej 3.500 USD s3 jednorazowo umarzane lub spisywane w koszty w miesiacu nabycia,
o ile ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Spotki nie stanowig w swojej masie istotnego sktadnika
majatkowego.

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sg wedtug kosztu (ceny nabycia lub kosztu wytworzenia)
pomniejszonego w kolejnych okresach o odpisy amortyzacyjne oraz utrate wartosci. Koszty finansowania
zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku wymagajacych
dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sa doliczane do kosztéw
wytworzenia takich srodkéw trwatych tylko, jezeli brak ujecia takich kosztéw wptynatby istotnie narzetelng
i jasng prezentacje sytuacji majagtkowej. Doliczenie takich kosztéw nastepuje od zaciggniecia finansowania
na budowe srodkéw trwatych, az do momentu oddania sSrodkéw trwatych do uzytkowania.

Koszty modernizacji uwzglednia sie w wartosci bilansowej s$rodkéw trwatych wéwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastapi wptyw korzysci ekonomicznych dla jednostki, zas koszty
poniesione na modernizacje mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki ponoszone na
naprawe i konserwacje srodkéw trwatych odnosi sie w ciezar rachunku zyskéw i strat w okresach
sprawozdawczych, w ktérych zostaty poniesione. Do srodkéw trwatych Jednostka zalicza réwniez srodki
trwate w budowie i inwestycje w obcych $rodkach trwatych.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz srodkéw trwatych
w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw, uzywajac metody liniowej od
miesigca nastepujacego po miesigcu przyjecia srodka do uzytkowania. Spétka dokonuje okresowej, nie
pdzniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkéw
trwatych, wartosci koncowej i metody amortyzacji, a konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane s3
w nastepnym i kolejnych latach obrotowych (prospektywnie).

Szacowany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup srodkéw trwatych wynosi:

Budynki i budowle: 10 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny: 2-101at
Pozostate Srodki trwate: 2 lata

Na dzien bilansowy Jednostka dokonuje réwniez weryfikacji rzeczowych aktywéw trwatych pod katem
zaistnienia przestanek trwatej utraty wartosci oraz koniecznosci dokonania odpiséw aktualizujacych z tego
tytutu. Koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujagcego nastepuje wéwczas, kiedy Jednostka na podstawie
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przeprowadzonego testu na utrate wartosci oceni, ze dany sktadnik aktywéw nie przyniesie w przysztosci
oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwalna. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedaza lub wartosci uzytkowej.

Odpiséw dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw odpowiednich do funkcji rzeczowych aktywoéw
trwatych w okresie, kiedy stwierdzono trwata utrate wartosci, nie péZniej niz na koniec roku obrotowego.
Jesli w wyniku zaistniatych przestanek oraz przeprowadzonego na ich podstawie ponownego testu Spoétka
z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny, z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego
wartos¢ aktywa, przeprowadza odwrécenie uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego w czesci badz
w catosci, poprzez uznanie pozostatych przychodéw operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywoéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartosciag
bilansowa danej pozycji) s ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usuniecia
z uwzglednieniem postanowiert MSSF 15.

Srodki trwate w budowie dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne sg wyceniane wedtug historycznego kosztu nabycia lub wytworzenia pomniejszone
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa.

Szacowany okres amortyzacji aktywéw niematerialnych wynosi od 2 do 10 lat.

W ramach aktywéw niematerialnych moga wystepowac wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania oraz wartos¢ firmy. Wartos$é firmy i wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie
uzytkowania nie podlegajg amortyzacji. Podlegajg one corocznym testom na utrate wartosci.

Jednostka dokonuje okresowej, nie pézniej niz na koniec roku obrotowego, weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych, wartosci koricowej i metody amortyzacji,
a konsekwencje zmian tych szacunkéw uwzgledniane sg w nastepnym i kolejnych latach obrotowych
(prospektywnie). Na dzien bilansowy Spotka dokonuje réwniez weryfikacji aktywow niematerialnych pod
katem zaistnienia przestanek trwatej utraty wartosci oraz koniecznos$ci dokonania odpiséw aktualizujacych
z tego tytutu. Koniecznos¢ dokonania odpisu nastepuje woéweczas, kiedy Spoétka na podstawie
przeprowadzonego testu na utrate wartosci oceni, ze dany sktadnik aktywdw nie przyniesie w przysztosci
oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczaco nizsze. Strate z tytutu utraty wartosci
ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza jego
wartos¢ odzyskiwang. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci uzytkowej.
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Inne aktywa finansowe (poza inwestycjami w jednostki zalezne)

Spotka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik aktywoéw finansowych zgodnie
zMSSF 9 jako:

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.
Aktywa finansowe wycenianie w zamortyzowanym koszcie.

Aktywa ujmowane sg w bilansie Jednostki w momencie, gdy staje sie ona strong wigzacej umowy.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywéw wycenia sie wedtug wartosci godziwej, z wyjatkiem
naleznosci ujmowanych zgodnie z MSSF 15, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow lub
zobowigzania finansowego, niekwalifikowanych jako wyceniane do wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywoéw lub zobowiazania finansowego.

Spotka przyjeta model udzielania pozyczek spotkom zaleznym, ktéry przewiduje mozliwosc rozliczenia
pozyczek na dwa sposoby, tj. poprzez zwrot przekazanych srodkéw pienieznych wraz z naleznymi odsetkami
badz poprzez konwersje udzielonych pozyczek na kapitat w spétkach zaleznych. Zadna z tych form
rozliczenia nie jest pewna, wiec w takiej sytuacji nie mozna zaklasyfikowa¢ tych pozyczek ani do aktywow
utrzymywanych w modelu polegajgcym wytacznie na uzyskaniu przeptywow pienieznych wynikajacych z
umowy, ani do aktywéw utrzymywanych w modelu polegajacym zaréwno na uzyskaniu przeptywow
pienieznych wynikajacych z umowy jak i na sprzedazy tych aktywéw (MSSF 9.4.1.2-4.1.2A). W zwigzku z tym
pozyczki sg zaliczane do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Udzielone pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a na dzien bilansowy wycenia wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu,
jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w szczegolnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi.

Odpisy wartosci innych aktywéw finansowych zalicza sie do dziatalnosci finansowe;.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujacego, cato$é lub odpowiednia czes¢
uprzednio dokonanego odpisu zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow.

Leasing i aktywa z tytutu praw do uzytkowania

Dla kazdej zawartej umowy Jednostka podejmuje decyzje, czy umowa jest leasingiem lub zawiera leasing.
Leasing zostat zdefiniowany jako umowa lub cze$¢ umowy, ktéra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania
zidentyfikowanego skfadnika aktywow (bazowy sktadnik aktywoéw) na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. W tym celu analizuje sie trzy podstawowe aspekty:

czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw, ktéry albo jest wyraznie okreslony
w umowie lub tez w sposéb dorozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywéw Grupie,

czy Jednostka ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania
sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,
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czy Jednostka ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez
caty okres uzytkowania.

W dacie rozpoczecia Jednostka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania jest pierwotnie wyceniane w cenie nabycia sktadajacej sie z
wartosci poczatkowej zobowiazania z tytutu leasingu, poczatkowych kosztéw bezposrednich, szacunku
kosztow przewidywanych w zwiagzku z demontazem bazowego sktadnika aktywow i optat leasingowych
zaptaconych w dacie rozpoczecia lub przed nig, pomniejszonych o zachety leasingowe.

Jednostka amortyzuje prawa do uzytkowania metodg liniowg od daty rozpoczecia do konca okresu
uzytkowania prawa do uzytkowania lub do korica okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest
wczesniejsza. Jesli wystepujg ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje sie testom na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36.

Na dzien rozpoczecia Jednostka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu w wartosci biezacej optat
leasingowych pozostajacych do zaptaty z wykorzystaniem stopy procentowej leasingu, jesli mozna jg tatwo
ustali¢. W przeciwnym wypadku stosuje sie kraricowg stope procentowg leasingobiorcy.

Optaty leasingowe uwzgledniane w wartosci zobowiazania z tytutu leasingu sktadaja sie ze statych optat
leasingowych, zmiennych optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki, kwot oczekiwanych do
zaptaty jako gwarantowana warto$¢ koncowa oraz ptatnosci z tytutu opcji wykonania kupna, jesli ich
wykonanie jest racjonalnie pewne.

W kolejnych okresach zobowiazanie z tytutu leasingu jest pomniejszane o dokonane sptaty i powiekszane
o naliczone odsetki. Wycena zobowigzania z tytutu leasingu jest aktualizowana w celu odzwierciedlenia
zmian umowy oraz ponownej oceny okresu leasingu, wykonania opcji kupna, gwarantowanej wartosci
koncowej lub optat leasingowych zaleznych od indeksu lub stawki. Co do zasady aktualizacja wartosci
zobowigzania jest ujmowana jako korekta sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania.

Jednostka stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingéw
krétkoterminowych oraz leasingdw, w ktérych bazowy sktadnik aktywéw jest niskiej wartosci.
W odniesieniu do takich umoéw zamiast ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowiazania
z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje sie w wyniku metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

Inwestycje w jednostkach zaleznych

Za jednostki zalezne w sprawozdaniu finansowym Spétka uznaje te jednostki, nad ktérymi Spétka sprawuje
bezposrednia lub posrednig kontrole. Inwestycje w jednostki zalezne ujmowane s3 w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatow w jednostkach zaleznych okreslany jest jako réznica pomiedzy
wartoscig tych aktywoéw wynikajgca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i wartoscig biezaca
oczekiwanych przysztych przeptywoéw pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowe;.

Dla tak mierzonej wartosci przysztych zdyskontowanych przeptywéw pienieznych Spétka dodatkowo
przeprowadza analize wrazliwosci wptywu zmian efektywnej stopy procentowej oraz wahan kurséw walut.
Na dzien bilansowy Jednostka dokonuje réwniez weryfikacji wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych
pod katem zaistnienia przestanek trwatej utraty wartosci oraz koniecznosci dokonania odpiséw
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aktualizujacych z tego tytutu. Koniecznos¢ dokonania odpisu aktualizujagcego nastepuje wowczas, kiedy
Spotka na podstawie przeprowadzonego testu na utrate wartosci oceni, ze dany sktadnik aktywoéw nie
przyniesie w przysztosci oczekiwanych korzysci ekonomicznych lub przyniesie znaczgco nizsze. Strate
z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw
przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Wartos¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwéch kwot: wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty konieczne do poniesienia w zwigzku z jego sprzedazg lub wartosci uzytkowej.
Odpiséw dokonuje sie w ciezar kosztéw finansowych w okresie, kiedy stwierdzono trwatg utrate wartosci,
nie pdzniej niz na koniec roku obrotowego. Jesli w wyniku zaistniatych przestanek oraz przeprowadzonego
na ich podstawie ponownego testu Jednostka z dostateczng pewnoscig stwierdzi ustanie przyczyny,
z powodu ktérej dokonata odpisu aktualizacyjnego wartos¢ aktywu, przeprowadza odwrdcenie uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujacego w czesci, badZz w catosci, poprzez uznanie przychodéw. Zatozenia
dotyczace przeprowadzanego testu na utrate wartosci aktywow ujawniono w nocie 2 Aktywa finansowe
(dtugoterminowe).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci od odbiorcéw oraz pozostate naleznosci wycenia sie na moment poczatkowego ich ujeciaw cenie
transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, a na dzienh bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W przypadku, gdy naleznosci z tytutu dostaw i ustug zawieraja istotny komponent finansujacy, wartos¢
naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywédw pienieznych do
wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe
wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug Jednostka stosuje uproszczone podejécie zaktadajace kalkulacje
odpiséw z tytutu oczekiwanych strat kredytowych dla catego okresu zycia instrumentu.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw
rzeczowych aktywéw trwatych, aktywoéw niematerialnych oraz zapaséw. Jednostka prezentuje zaliczki
zgodnie z charakterem aktywoéw, do jakich sie odnosza - odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe.
Zaliczki sg wyceniane w kursie historycznym i nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane s3 w ramach pozostatych zobowigzann krétkoterminowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowiag w bilansie
odrebna pozycje.

Rozliczenia miedzyokresowe

W czynnych rozliczeniach miedzyokresowych Jednostka ujmuje koszty, ktére zostaty poniesione z gory,
natomiast w catosci lub czesci dotyczg kolejnych okreséw. Spétka rozpoznaje rozliczenia miedzyokresowe
przychoddéw w celu zaliczenia tych przychodéw do przysztych okreséw sprawozdawczych, w momencie
kiedy przychody te zrealizuja sie. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw sa zobowigzaniami
przypadajacymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane lub wykonane, lub formalnie
uzgodnione z dostawcy, ale nie zostaty zafakturowane do konca roku obrotowego. Spétka prowadzi
ewidencje rozliczen miedzyokresowych w uktadzie krétko i dtugoterminowym.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne obejmuja: $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz wszelkie depozyty
i krotkoterminowe papiery wartoéciowe z terminem zapadalnosci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne
wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie.

Kapitat wtasny

Na kapitat wtasny Spotki sktadaja sie:

Kapitat podstawowy.

Kapitat z wyceny opcji.

Pozostate kapitaty.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych.
Wynik finansowy biezacego okresu.

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wartosci nominalnej, w wysokosci wykazanej w statucie Jednostki.

Kapitat z wyceny opcji (ptatnosc na bazie akgcji):

Koszt transakcji ptatnosci na bazie akcji jest wyceniany przez odniesienie do wartosci godziwej
instrumentéw na dzien przyznania praw. Wartos¢ godziwa jest odnoszona w ciezar kosztéw w rachunku
zyskéw i strat oraz na kapitat wtasny (kapitat z wyceny opcji) przez okres nabywania uprawnien.

Wartosc¢ godziwa przyznanych opcji (obligacji) do zakupu akcji Jednostki jest szacowana przez niezaleznego
eksperta przy uzyciu nowoczesnych metod inzynierii finansowej oraz metod numerycznych. W wycenie
uwzglednia sie: cene wejsciowg do modelu, cene wykonania instrumentu, oczekiwang zmiennos¢
instrumentu, stope procentowa wolng od ryzyka, oczekiwanie dywidendy.

Dla opcji przyznanych po upublicznieniu akcji jednostki dominujacej do wyceny ustug otrzymanych w zamian
za wtasne instrumenty kapitatowe zastosowano warto$¢ godziwg ustalong posrednio poprzez odniesienie
do kursu akcji z dnia przyznania.

Po wykonaniu opcji zamiennych na akcje, kwota kapitatu z wyceny przyznanych opcji przenoszona jest do
kapitatu ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji.

Pozostate kapitaty tworzone s3 z:

nadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej, pomniejszonej o koszty tej emisji,

réznicy w wartosci udziatéw w stosunku do wartosci ksiegowej aktywow netto w przypadku objecia
udziatéw w jednostce znajdujacej sie pod wspdélng kontrola,

tytutu przeszacowan wartosci aktywoéw,
odpiséw z zysku z kolejnych lat obrotowych.

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych stanowi zyski i straty wypracowane w poprzednich latach obrotowych,
nie przeniesione w drodze uchwaty organu zatwierdzajacego do innej pozycji kapitatéw lub do wyptaty
dywidendy.
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Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania tworzy sie w przypadku, gdy na Spétce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy), wynikajacy z przesztych zdarzen, jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje
zmniejszenie zasobdéw ucielesniajacych korzysci ekonomiczne Spétki oraz mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty zobowigzania.

Wysokos¢ utworzonych rezerw oraz zasadnos$¢ ujecia nowych rezerw jest weryfikowana i aktualizowanana
koniec okresu sprawozdawczego, w celu skorygowania szacunkéw do zgodnych ze stanem wiedzy Jednostki
na ten dzien.

W sprawozdaniu finansowym rezerwy sa prezentowane odpowiednio jako dtugo- i krotkoterminowe.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania stanowig obecne, wynikajace z przesztych zdarzen, zobowigzania Jednostki, ktérych
wypetnienie spowoduje zmniejszenie aktywdw generujacych korzysci ekonomiczne dla Spoétki.

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczace efekty dyskonta. Ewentualne odsetki ujmuje sie w momencie otrzymania not od
dostawcéw.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmuja zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od konca
okresu sprawozdawczego przypada w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy.

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowiazania, ktérych termin wymagalnosci, liczac od konca
okresu sprawozdawczego przypada w okresie krétszym niz 12 miesiecy.

Pozostate zobowiagzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec instytucji skarbowych
z tytutu podatku od towaréw oraz inne zobowigzania publicznoprawne, zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub aktywéw trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazanie finansowe to kazde zobowigzanie bedace:

wynikajacym z umowy obowigzkiem wydania srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywoéw
finansowych innej jednostce lub wymiany aktywéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng
jednostka na potencjalnie niekorzystnych warunkach,

kontraktem, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych
jednostkiijest instrumentem niepochodnym, w zamian za ktory jednostka jest lub moze by¢ obowigzana
wydac¢ zmienng liczbe wtasnych instrumentéw kapitatowych lub instrumentem pochodnym, ktéry
bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony w inny sposdéb, niz przez wymiane ustalonej kwoty srodkéw
pienieznych lub innego skfadnika aktywoéw finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumentéw
kapitatowych jednostki. W tym celu prawa poboru, opcje i warranty, umozliwiajace nabycie ustalonej
liczby witasnych instrumentéw kapitatowych Jednostki, w zamian za ustalong kwote S$rodkéw
pienieznych w dowolnej walucie, stanowia instrumenty kapitatowe, jezeli jednostka oferuje prawa
poboru, opcje i warranty pro rata wszystkim aktualnym wtascicielom tej samej kategorii niepochodnych
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instrumentéw kapitatowych tej jednostki, w tym réwniez celu do wtasnych instrumentéw kapitatowych
jednostki.

Jednostka na moment poczatkowego ujecia klasyfikuje kazdy sktadnik zobowigzan finansowych jako:

zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - wyznaczone jako wyceniane
w ten sposéb przy poczatkowym ujeciu lub pézniej,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik - zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu zgodnie z MSSF 9,

umowy gwarancji finansowych,
instrumenty finansowe wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,
zobowiagzania poza zakresem MSSF 9 (Poza MSSF9).

W momencie poczatkowego ujecia zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez
uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do zobowigzania
finansowego. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku lub stracie jako koszty
lub przychody finansowe. Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sg wyceniane w zamortyzowanym koszcie, przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej lub, jezeli wycena w zamortyzowanym koszcie wptynetaby
istotnie na rzetelng i jasng prezentacje sktadnika zobowiazan, wedtug wartosci nominalne;j.

Jednostka wytacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto - to znaczy,
kiedy obowigzek okresSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony Ilub wygast. Zastapienie
dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach, dokonywane
pomiedzy tymi samymi podmiotami, spétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy
dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego jednostka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie
nowego zobowigzania finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych
wykazuje sie w zysku lub stracie.

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy obejmuje: podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe ustala sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od zysku (straty) bilansowej, w zwigzku z wytaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéow stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych
oraz tych przychodéw i kosztéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie z tytutu
podatku biezacego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.
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Podatek odroczony

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego to podatek podlegajacy zaptacie w przysztosci,
ujmowany w petnej wysokosci metodg bilansowa, z tytutu réznic przejsciowych pomiedzy wartosciag
podatkowa aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego s to kwoty przewidziane do odliczenia od podatku
dochodowego w przysztych okresach ze wzgledu na:

ujemne réznice przejsciowe,
przeniesienie na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych,

przeniesienie na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.

Podstawowe réznice przejsciowe dotyczg odmiennej wyceny aktywow i zobowiazan rozliczanych w czasie
dla celéw podatkowych i bilansowych.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek podatkowych obowiazujacych prawnie
lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére bedg obowigzywaé w momencie ich realizacji. W przypadku, gdy
dotyczy on transakcji rozliczanych z kapitatem wtasnym, ujmowany jest w kapitale wtasnym, a gdy odnosi
sie do transakcji uyjmowanych w pozostatych catkowitych dochodach, jest odnoszony w pozostate catkowite
dochody.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania, wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajgcej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywoéw. Rezerwa lub aktywo z tytutu podatku odroczonego
w bilansie jest wykazywane odpowiednio jako rezerwy lub aktywa dtugoterminowe.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Przychody sg wptywami korzysci ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wyniku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej jednostki i skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwiekszenie kapitatu
wynikajace z wptat akcjonariuszy.

Przychody ze sprzedazy stanowig wytacznie przychody z uméw z klientami objete zakresem MSSF 15.
Sposéb ujmowania przychodéw ze sprzedazy w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, w tym zaréwno
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wartosé, jak i moment rozpoznania przychodéw, okresla piecioetapowy model obejmujacy nastepujace
kroki:

identyfikacja umowy z klientem,

identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

okreslenie ceny transakcyjnej,

przypisanie ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia,

ujecie przychodu podczas wypetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia lub po ich wypetnieniu.

Identyfikacja umowy z klientem
Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sa wszystkie nastepujace kryteria:

strony umowy zawarty umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi
praktykami handlowymi) i s zobowigzane do wykonania swoich obowiazkoéw,

Jednostka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktére maja
zostac przekazane,

Jednostka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé
przekazane,

umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwaé, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko,
rozktad w czasie lub kwota przysztych przeptywow pienieznych),

jest prawdopodobne, ze Jednostka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za
dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Oceniajac, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdopodobne, Spétka uwzglednia jedynie zdolnos$¢
i zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klienta w odpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, ktére
bedzie przystugiwato Jednostce, moze by¢ nizsza niz cena okreslona w umowie, jesli wynagrodzenie jest
zmienne, poniewaz Spoétka moze zaoferowac klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowiagzan do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy, Spétka dokonuje oceny débr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem
i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz
klienta dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢ lub grupy odrebnych débr lub
ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w taki sam sposéb przekazywane klientowi.

Dobro lub ustuga sg wyodrebnione, jezeli spetniajg oba nastepujace warunki:

klient moze odnosié¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezpos$rednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktére s dla niego tatwo dostepne oraz

obowiazek do przekazania dobra lub ustugi klientowi mozna wyodrebnié sposréd innych obowigzkéw

okreslonych w umowie.
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Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spdtka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére zgodnie z oczekiwaniem
Spotki bedzie jej przystugiwaé w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi,
z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem
moze obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Spétka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania swiadczenia (lub do odrebnego
dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore - zgodnie
z oczekiwaniem Spotki - przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodu podczas wypetniania zobowiagzan do wykonania swiadczenia lub po ich wypetnieniu

Jednostka ujmuje przychody w momencie wypetniania (lub w trakcie wypetniania) zobowigzania do
wykonania $wiadczenia, poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi klientowi.

Istotny komponent finansowania

Jesli w umowie wystepuje istotny element finansowania, Spétka - ustalajgc cene transakcyjng - koryguje
przyrzeczong kwote wynagrodzenia o zmiane wartosci pienigdza w czasie. Istotny element finansowania
wystepuje w umowie, jesli rozktad w czasie ptatnosci uzgodniony przez strony umowy (w sposéb wyrazny
lub domysiny) daje klientowi lub Spétce istotne korzysci z tytutu finansowania przekazania débr lub ustug
klientowi. W celu ustalenia ceny transakcyjnej, Jednostka koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia
o istotny komponent finansowania, stosujac stope dyskontowg, ktéra zostataby zastosowana w przypadku
zawarcia oddzielnej transakcji finansowania pomiedzy Spétka a jej klientem, w momencie zawarcia umowy.
Aktywowane koszty doprowadzenia do zawarcia umowy oraz wykonania umowy.

Spotka aktywuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy pod warunkiem, ze spodziewa sie,
ze te koszty odzyska w okresie nie dtuzszym niz rok od momentu ich poniesienia. Koszty, ktére wedtug
przewidywan Jednostki nie zostang odzyskane oraz koszty, ktérych odzyskanie przewiduje sie w przeciagu
roku od momentu ich poniesienia ujmowane s3 jako koszt okresu, w ktérym zostaty poniesione.
Aktywowane koszty prezentowane sg w rozliczeniach miedzyokresowych i podlegajg amortyzacji metoda
liniowa w przewidywanym okresie realizacji umowy.

Przychody i koszty dziatalnosci finansowej

Na przychody finansowe wykazane w rachunku zyskéw i strat sktadajg sie gtéwnie odsetki od udzielonych
pozyczek oraz dodatnie réznice kursowe. Inne elementy, ktére moge sktadac sie na przychody finansowe to
prowizje, odsetki za zwtoke w regulowaniu naleznosci, warto$¢ umorzonych kredytéw i pozyczek i wielkos¢
rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowe;j.

Na koszty finansowe sktadajg sie gtéwnie odsetki od obligacji, réznice kursowe, prowizje ioptaty
manipulacyjne oraz inne optaty bankowe. Inne elementy ktére moge sktadac sie na koszty finansowe to
utworzone rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych, wartos$¢ w cenie nabycia
sprzedanych udziatéw, akcji, papieréw wartosciowych oraz straty z rozliczenia instrumentéw pochodnych.
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Niepewnosé szacunkéw

Przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego, Zarzad Spétki kieruje sie osagdem przy
dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz
prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychodéw oraz kosztéw. Mimo, ze przyjete zatozenia
i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Spétki na temat biezacych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie réznic od przewidywanych.

Subiektywne oceny i osady

W odpowiednich pozycjach not objasniajacych przedstawiono gtéwne obszary, w ktérych w procesie
stosowania zasad (polityki) rachunkowosci, oprocz szacunkéw ksiegowych, duze znaczenie miat takze
profesjonalny osad kierownictwa, i co do ktérych zmiana szacunkéw moze miec istotny wptyw na
zaprezentowane w tych notach dane finansowe Jednostki w przysztosci.

Utrata wartosci dla pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych (patrz Nota 1.2).

Utrata wartosci dla udziatéw w jednostkach zaleznych (patrz Nota 2).

Wycena wedtug wartosci godziwej pozyczek udzielonych jednostkom zaleznym (patrz Nota 3.1).
Umowy dotyczace ptatnosci na bazie akcji (patrz Nota 15).

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sposobie dokonywania szacunkéw w poréwnaniu
zrokiem 2024.

Sezonowosc¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spétki nie cechuje sie sezonowoscia.

Potaczenia jednostek gospodarczych oraz utrata kontroli

W okresie dwunastu miesiecy 2025 roku w Jednostka nie dokonywata potaczenia z innymi jednostkami ani
nie miata miejsca utrata kontroli. Zdarzenia takie nie wystapity réwniez w roku 2024 roku.
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Nota 1.1 Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien 31.12.2025 r. oraz 31.12.2024 r. Spétka nie posiadata nieumorzonych rzeczowych aktywow
trwatych. Na dzien 31.12.2025 r. oraz 31.12.2024 r. nie wystepowaty zobowigzania umowne w zwigzku
z nabyciem rzeczowych aktywéw trwatych. Spétka nie posiada rzeczowych aktywoéw trwatych
uzytkowanych na podstawie uméw leasingu.

Nota 1.2 Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Programy komputerowe 26 32
Razem 26 32
Szacunki:

Spotka ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne przestanki mogace wskazywac na utrate
wartosci pozostatych aktywéw niematerialnych. Amortyzacja jest, co do zasady, naliczana metodga liniowg
przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow. Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych
ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow pozostatych
aktywéw niematerialnych. Spétka, co najmniej raz w roku, dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Nota 1.2.1 Zmiany stanu aktywoéw niematerialnych wedtug grup rodzajowych

Inne wartosci niematerialne i prawne 01.01.2025 01.01.2024
(dane w tys. USD) -31.12.2025 -31.12.2024
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 64 64
Zwiekszenia - -

Zmniejszenia - -

Wartos¢ brutto na koniec okresu 64 64
Umorzenie na poczatek okresu 32 25
Zwiekszenia 6 7

Zmniejszenia - -

Umorzenie na koniec okresu 38 32
Wartos¢ netto na poczatek okresu 32 39
Wartos¢ netto na koniec okresu 26 32

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 38



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Nota 1.3 Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe

aktywa trwate oraz naktady na ochrone srodowiska

W okresie od 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2025 roku oraz poréwnywalnym okresie roku 2024 Spoétka nie

poniosta naktadéw na niefinansowe aktywa trwate, w tym wydatkéw na ochrone $rodowiska naturalnego.

W roku 2026 Silvair, Inc. nie planuje ponosi¢ naktadéw na niefinansowe aktywa trwate w tym wydatkéw na

ochrone $rodowiska.

Nota 1.4 Aktywa z tytutu prawa uzytkowania

Aktywa z tytutu prawa uzytkowania 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)
Aktywo z tytutu prawa uzytkowania nieruchomosci - 10
Aktywo z innych tytutéw - -
Razem = 10
Wyszczegolnienie 01.01.2025 01.01.2024
(dane w tys. USD) -31.12.2025 -31.12.2024
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 33 33
Zwiekszenia, w tym: - -
Nabycie - R
Zmniejszenia, w tym: -33 -
Aktualizacja wartosci (zmiana warunkéw uméw) -33 -
Wartos¢ brutto na koniec okresu - 33
Umorzenie na poczatek okresu 23 7
Zwiekszenia 10 16
Zmniejszenia -33 -
Umorzenie na koniec okresu - 23
Wartos¢ netto na poczatek okresu 10 26
Wartos¢ netto na koniec okresu - 10
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Na dzien 31.12.2025 roku Silvair, Inc. byta strong umowy najmu lokalu biurowego w Torrance w USA
w stanie Kalifornia. Umowa zostata zawarta na okres 1 roku od dnia 01.08.2023 roku z opcja
automatycznego przedtuzenia jej obowigzywania, jezeli nie zostanie wypowiedziana. Na dzien zawarcia
umowy Zarzad Silvair, Inc. uznat, ze zamierza korzystac z lokalu w okresie 2 lat, wiec umowa zostata uznana
za spetniajaca kryteria ujecia prawa do uzytkowania aktywéw. Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spétka nie
wykorzystuje lokalu i nie ponosi z tego tytutu zadnych wydatkow.

Nota 2 Aktywa finansowe (dtugoterminowe)

Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Udzielone pozyczki 790 1200
Udziaty w jednostkach zaleznych 26 984 26970
Razem 27774 28 170

W roku 2023 Silvair, Inc. podpisata umowe pozyczki ze spétka zalezng Silvair Sp. z 0.0. z okresem sptaty do
dnia 31.03.2027 roku. taczna kwota pozyczki przewidziana w umowie to 4 min USD.

W roku 2024 Silvair, Inc. podpisata kolejng umowe pozyczki ze sp6tka zalezna Silvair Sp. z 0.0. z okresem
sptaty do dnia 31.03.2028 roku. taczna kwota pozyczki przewidziana w umowie to 4 min PLN.

Wartos¢ godziwa udzielonych pozyczek ustalano na poziomie ich wartosci bilansowej ze wzgledu na fakt, ze
nominalne oprocentowanie pozyczek zostato ustalone na poziomie stopy, réwnej oprocentowaniu
pozyskiwanego przez jednostke finansowania zewnetrznego. Spétka pozyskuje takie finansowanie w formie
obligacji zamiennych na akcje oprocentowanych na poziomie 5% w skali roku. W zwiazku z tym
oprocentowanie na tym poziomie uznano za wtasciwy poziom rynkowej stopy procentowej.

Dla udzielonych pozyczek Spétka uznaje, ze majg one niskie ryzyko kredytowe, jezeli nie sa
przeterminowane na dzien oceny, a pozyczkobiorca potwierdzit saldo wierzytelnosci. W odniesieniu do
aktywoéw, ktére ujeto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o
metodach wyceny oraz poziomach wartosci godziwej zaprezentowano w Informacji o wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.

Transze pozyczki, ktére byty udzielone spotce zaleznej Silvair Sp. z 0.0. byty denominowane w USD oraz w
PLN. Oprocentowanie pozyczek byto state i wynosito 5% w skali roku.

Model zarzadzania pozyczkami przewiduje mozliwos¢ rozliczenia pozyczek na dwa sposoby, tj. poprzez
zwrot przekazanych srodkéw pienieznych wraz z naleznymi odsetkami badz poprzez konwersje udzielonych
pozyczek na kapitat w spétkach zaleznych. Zadna z tych form rozliczenia nie jest ostatecznie przesadzona,
wiec, nie mozna zaklasyfikowac tych pozyczek ani do aktywéw utrzymywanych w modelu polegajagcym
wytacznie na uzyskaniu przeptywow pienieznych wynikajagcych z umowy, ani do aktywéw utrzymywanych
w modelu polegajagcym zaréwno na uzyskaniu przeptywow pienieznych wynikajacych z umowy jak i na
sprzedazy tych aktywow (MSSF 9.4.1.2-4.1.2A) i w zwigzku z tym s3 one zaliczane do kategorii aktywdw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

S| LVA' R ir@silvair.com www.silvair.com strona 40



Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Szacunki:

Do wyceny pozyczki wedtug wartosci godziwej przyjmowana jest stopa rynkowa odpowiadajaca
oprocentowaniu pozyskanego przez jednostke finansowania zewnetrznego w postaci obligacji zamiennych
na akcje. Przyjmowana do wyceny rynkowa stopa procentowa jest wynikiem osadu i szacunku Zarzadu i ma
wpltyw na warto$¢ prezentowanego w bilansie aktywa finansowego w postaci pozyczek udzielonych
jednostkom zaleznym. Wrazliwo$¢ wyceny na zmiane przyjetej stopy dyskontowej zostata zaprezentowana
w Informacji o wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Pozyczki dtugoterminowe 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Stan na 01.01.2025r. 1200 590
Zaciagniecie pozyczki - 821
Naliczone odsetki 101 49
Sptaty pozyczki 511 260
Stanna 31.12.2025r. 790 1200

Pozycja udziaty w jednostkach zaleznych obejmuje 100% udziatéw w spotce Silvair Sp. z o.0. z siedzibag
w Krakowie.

Silvair, Inc. jest spbétka dziatajacg w obszarze nowych technologii, ktéra opracowata i wdraza innowacyjne
produkty w postaci oprogramowania stuzacego do zdalnej komunikacji urzadzeh. Grupa prowadzi
intensywne prace rozwojowe dotyczace produktéw i ustug, z wykorzystaniem standardu Bluetooth Mesh.
Dziatalnos¢ Grupy Silvair, Inc. na obecnym etapie rozwoju cechuje sie wysokg kapitatochtonnoscig zwigzana
m.in. z koniecznoscig pozyskania oraz ponoszenia kosztéw zatrudnienia wysoce wykwalifikowanego
personelu, niezbednego do opracowania szerokiej oferty produktowej. W konsekwencji, Spétka prowadzi
dziatania, majace na celu pozyskanie dodatkowych srodkéw na sfinansowanie biezgcej dziatalnosci.

Silvair, Inc. pozyskuje finansowanie w postaci emisji akcji oraz emisji papieréw dtuznych zamiennych na akcje
nowe] emisji Spétki (ang. Convertible Promissory Note) (,Papiery Zamienne”). Ze wzgledu na charakter
prowadzonej dziatalnosci oraz strukture Grupy kapitatowej Spétka dystrybuuje zdecydowang wiekszos¢
pozyskanych $rodkéw do spotki zaleznej Silvair Sp. z 0.0. w postaci kolejnych transz pozyczek. Pozyczki te co
pewien czas sg konwertowane wraz z odsetkami na kapitat spétki Silvair Sp. z 0.0. Ostatnia taka konwersja
miata miejsce w grudniu 2022 roku. W jej ramach Spétka objeta 130.000 nowych udziatéw w Silvair Sp. z o.o.
za kwote 64,58 min PLN. Zgodnie z dotychczasowg polityka Spétki, Zarzad przewiduje mozliwos¢
dokonywania konwersji kolejnych transz udzielonych pozyczek na kapitat Silvair Sp. z 0.0. w kolejnych
latach.

Spotka przeprowadzita testy na utrate wartosci dla posiadanych udziatéw w spétce ustalajac ich wartos¢
odzyskiwalna. Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, zatozenia biznesowe Spétka przeprowadzita test na
utrate wartosci dla udziatéw w Silvair Sp. z 0.0. Warto$¢ odzyskiwalna, zostata ustalona na podstawie
generowanych tacznie przez spétke zyskow netto, przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
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W wyliczeniach przyjeto nastepujace zatozenia i szacunki:

Testy sporzadzane s3 na podstawie wewnetrznej prognozy finansowej Silvair Sp. z 0.0., w oparciu o
metode zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Ze wzgledu na innowacyjny charakter komercjalizowanej technologii, stanowigcej podstawe biznesu
spotek zaleznych, przyjety zostat 10 letni okres projekgji.

Do wyznaczenia stopy dyskonta przyjmuje sie $redni wazony koszt kapitatu. Wartos¢ WACC
skalkulowana na potrzeby testéw wyniosta: 16,36%.

Zatozono, ze w okresie projekcji Grupa, atym samym o$rodek wypracowujacy srodki pieniezne, osiagnie
dojrzatos¢ biznesowa.

Tempo i skala pozyskiwania nowych klientéw, przektadajaca sie na wyniki spétki zaleznej, zostaty oparte
na danych historycznych dotyczacych zakontraktowanych juz klientéw oraz skalowaniu zespotu
sprzedazowego z uwzglednieniem odpowiedniej relacji kosztowe;.

Jesli taczna wartos$é odzyskiwalna jest wyzsza od wartosci bilansowej udziatéw w spétke zalezng nie

zachodzi przestanka do tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci udziatow.

Pozycja bilansowa Wartos¢ bilansowa Wartos¢
(dane w tys. USD) nadzien 31.12.2025 odzyskiwalna
Udziaty w jednostkach zaleznych 26 984 49230
Razem 26 984 49230

Na podstawie dokonanych szacunkdéw, w ocenie Zarzadu, przeprowadzone testy nie potwierdzity

zaistnienia utraty wartosci udziatéw na koniec 2025 roku. W ocenie Zarzadu nie jest prawdopodobna taka

zmiana kluczowych zatozen przyjetych do oszacowania wartosci uzytkowej udziatéw, ktéra skutkowataby

okresleniem wartosci odzyskiwalnej udziatéw ponizej ich wartosci bilansowe;j.

Nota 3.1 Aktywa finansowe (krétkoterminowe)

W 2025 i w 2024 roku pozyczki zakwalifikowano do dtugoterminowych aktywéw finansowych ze wzgledu

na okres sptaty przypadajacy narok 2027 (pozyczka udzielonaw USD) oraz narok 2028 (pozyczka udzielona

w PLN).

Nota 3.2 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.12.2025 31.12.2024

(dane w tys. USD)

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 17 1

Inne srodki pieniezne (lokaty terminowe)

Razem 17 1
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Nota 3.2.1 Objasnienie do wybranych pozycji rachunku przeptywéw pienieznych

W pozycji Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej zostata wykazana wartos¢ odpowiadajaca wartosci
naliczenia kapitatu opcyjnego dotyczacego pracownikéw Silvair, Inc.

Nota 3.3 Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenie miedzyokresowe 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Optaty za konferencje 7 7
Razem 7 7

W rozliczeniach miedzyokresowych kosztéw wykazywane sg wydatki poniesione do dnia bilansowego,
ktére dotycza przysztych okreséw. Koszty przedptaconych udziatéow w konferencjach zwigzanych
z prezentacjg dziatalnosci Spétki, bedg odnoszone do rachunku zyskoéw i strat sukcesywnie w okresach
przysztych.

Nota 3.4 Pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Inne naleznosci 3 3

Razem 3 3

W pozycji tej ujeto zaptacone kaucje zwrotne dotyczace umowy na wynajem biura.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Nota 4 Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy Jednostki na 31.12.2025 roku.

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)
(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 16 587 405 1659 30782 29123
Preferred Stock 960 000 96 125 29
Razem 17 547 405 1755 30907 29152
Wartos¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.
Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gtoséw ¥
Rafat Han 2031965 11,58% 3663965 16,40%
Szymon Stupik 1912359 10,90% 3557519 15,92%
Krzysztof Januszkiewicz 2692059 15,34% 2692059 12,05%
Chris Morawski 2622730 14,95% 2622730 11,74%
Adam Gembala 1018760 5,81% 2145520 9,60%
Pozostali akcjonariusze
sl ey e 5oh ekl 7269532 41,42% 7 665 612 34,29%
Razem 17 547 405 100,00 22 347 405 100,00

(1) Zgodnie z Aktem Zatozycielskim: (i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu,

(ii) posiadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Zatozycieli przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiadajqgca szesciokrotnosci

liczby Akcji Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja ZatozZycieli moze zostac¢ zamieniona zgodnie z Aktem Zatozycielskim. Poza powyzZszymi

prawami akcjonariusze Spétki nie posiadajq innych praw gtosu w Spétce.

W 2025 oraz w 2024 roku nie odnotowano wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

Na dzien 31.12.2025 roku z 17.547.405 wyemitowanych akcji zostato optacone w catosci 17.519.805 akgji,

ailos¢ akcji nieoptaconych to 27.600.

Na dzien 31.12.2024 roku wszystkie z 17.478.690 wyemitowanych akcji, zostaty optacone w catosci.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.

za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Kapitat podstawowy Jednostki na 31.12.2024 r.

Rodzaj llos¢ akcji Wartos¢ Cena Agio
(szt.) nominalna objecia akcji (tys. USD)
(tys. USD) (tys. USD)
Common Stock 16 518 690 1652 30735 29083
Preferred Stock 960000 96 125 29
Razem 17 478 690 1748 30860 29112
Wartos¢ nominalna (per value) jednej akcji = 0,1 USD. Liczba akcji wyrazona w sztukach.
Struktura wtasnosci llos¢ akcji % akcji Liczba % gtosow
kapitatu akcyjnego (szt.) gltoséw ¥
if b 2031965 11,63% 3663965 16,45%
Smen L 1902340 10,88% 3547500 15,92%
iz bl i 2692059 15,40% 2692059 12,08%
it M@z 2622730 15,01% 2622730 11,77%
AEETES 1 1018760 5,83% 2145520 9,63%
Pozostali akcjonariusze
posiadajacy ponizej 5% akdji 7210836 41,25% 7 606916 34,15%
Razem 17 478 690 100,00 22278 690 100,00

(1) Zgodnie z Aktem Zatozycielskim: (i) posiadaczowi jednej Akcji Zwyktej przystuguje jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu,

(ii) posiadaczowi jednej Uprzywilejowanej Akcji Zatozycieli przystuguje liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu odpowiadajqgca szesciokrotnosci

liczby Akcji Zwyktych, na ktére Uprzywilejowana Akcja ZatozZycieli moze zostac zamieniona zgodnie z Aktem Zatozycielskim. Poza powyzZszymi

prawami akcjonariusze Spétki nie posiadajq innych praw gtosu w Spétce.

Na dzien 31.12.2024 roku z 17.478.690 wyemitowanych akcji 17.408.690 zostato optaconych w catosci.

Nota 5 Kapitat z wyceny opcji

Kapitat z wyceny opcji 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)
Woycena opcji na akcje zgodnie z MSSF 2 183 188
Razem 183 188
Dodatkowe informacje na temat wyceny opcji zawiera Nota 15.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku

Nota 6.1 Pozostate kapitaty

Pozostate kapitaty 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Kapitat zapasowy 30687 30647

Razem 30 687 30647

Nota 6.2 Zmiany w pozostatych kapitatach

Zmiany w pozostatych kapitatach 01.01.2025 01.01.2024
(dane w tys. USD) -31.12.2025 -31.12.2024
Stan na poczatek okresu: 30647 30605
Realizacja opcji na akcje Spotki 40 42

Woydatki poniesione w zwigzku z emisja akcji - -

Emisja nowych akgcji = R

Nalezne wptaty na kapitat - -

Emisja akcji w zwiagzku z realizacja obligacji - -
zamiennych na akcje

Stan na koniec okresu: 30687 30647

Nota 7 Niepodzielony wynik z lat ubiegtych

Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Skumulowane straty z lat poprzednich -8 355 -7562

Razem -8 355 -7562

Nota 8 Zysk (strata) na jedna akcje

Zysk/(strata) na jednga akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciggu roku obrotowego. Zysk/(strata)
rozwodniony(a) na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres sprawozdawczy
przez S$rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu
sprawozdawczego, skorygowang o wptyw opcji rozwadniajacych.
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ir@silvair.com

Zysk (Strata) na akcje w okresie objetym 31.12.2025 31.12.2024

sprawozdaniem finansowym (dane w tys. USD):

Sredniowazona ilo$¢ akji jednostki w okresie (szt.)* 17 527 575 17 466 313

Opcje rozwadniajace (szt.)*, w tym: 4936 386 4479556
Z tytutu planu opcyjnego 561726 199 700
Z tytutu obligacji zamiennych na akcje 4374 660 4279856

Sredniowazona ilo$¢ akcji jednostki w okresie 22463961 21945869

po uwzglednieniu opcji rozwadniajacych (szt.)*

Dziatalnos¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jednga akcje (USD) -0,04 -0,05

Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (USD) -0,03 -0,04

Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) - -

Zysk (strata) rozwodniony na jedng akcje (USD) = -

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) na jedna akcje (USD) -0,04 -0,05

Zysk (strata) rozwodniony na jedna akcje (USD) -0,03 -0,04

Nota 9 Zobowigzania i rezerwy
Nota 9.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31.12.2025 31.12.2024

(dane w tys. USD)

Wobec jednostek powiazanych - -

Wobec pozostatych jednostek 68 75

Razem 68 75
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Silvair, Inc.
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Struktura wiekowa zobowiazan z tytutu dostaw i ustug 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)
Biezace 68 75
Przeterminowane, w tym: - -
Do miesigca - -
Powyzej miesigca do 3 miesiecy - -
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy - -
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku - -
Powyzej 1 roku - -
Razem 68 75
Nota 9.2 Pozostate zobowiazania (kréotko- i dtugoterminowe)
Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych na akcje 31.12.2025 31.12.2024
(dtugoterminowe, dane w tys. USD)
Obligacje zamienne na akcje 1000 900
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje 88 41
Razem 1088 941
Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych na akcje 31.12.2025 31.12.2024
(krétkoterminowe, dane w tys. USD)
Obligacje zamienne na akcje 2700 2700
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje 404 269
Razem 3104 2969
Zobowiazania z tytutu obligacji zamiennych na akcje 01.01.2025 01.01.2024
(dane w tys. USD) -31.12.2025 -31.12.2024
Stan na poczatek okresu 3910 2834
Zwiekszenia 282 1076
Zmniejszenia - -
Stan na koniec okresu 4192 3910
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W dniu 9 czerwca 2022 roku Rada Dyrektoréw Spétki podjeta uchwate w sprawie zatwierdzenia
zaciagniecia zobowigzan do tacznej wartosci nominalnej 3,0 min USD w formie kolejnej emisji Papieréw
Zamiennych. W ramach tej emisji, do dnia publikacji niniejszego raportu, Spétka wyemitowata Papiery
Zamienne na tagczna kwote 1,25 min USD. W dniu 7 lutego 2023 roku Rada Dyrektoréw podjeta uchwate w
sprawie zatwierdzenia zaciggniecia zobowigzan do tacznej wartos$ci nominalnej 5,0 min USD w formie nowej
emisji Papieréw Zamiennych. Uchwalenie nowej emisji Papieréw Zamiennych wiaze sie z zakonczeniem
poprzedniej emisji pomimo niepetnego wykorzystania przyjetego wczesniej limitu. W ramach tej emisji, do
dnia publikacji niniejszego raportu, Spétka wyemitowata Papiery Zamienne na tgczna kwote 3,02 min USD.

W wyniku analizy stwierdzono, ze obligacje nie zawierajg elementu kapitatowego i w zwigzku z tym nie
zostaty uznane za ztozone instrumenty finansowe zgodnie z MSR 32, a zatem w catosci uznane zostaty za
zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

W dniu 26 lutego 2025 roku Spétka podpisata z obligatariuszami aneksy do umoéw nabycia wydtuzajace
maksymalny okres konwers;ji o rok w stosunku do terminu pierwotnego.

Obligacje zamienne na akcje 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Wartos$¢ nominalna wydanych obligacji 3700 3600
Koszty odsetkowe 492 310
Woyptacone odsetki

Zobowiazanie z tytutu obligacji 4192 3910
Pozyczki (dtugoterminowe) 31.12.2025 31.12.2024

(dane w tys. USD)

Kapitat
Odsetki 1 1
Razem 1 1

W roku 2023 Spotka podpisata umowe pozyczki z jednostka zalezng Silvair Sp. z 0.0. w zakresie zaciggniecia
pozyczki na taczng kwote 150 tys. USD z terminem sptaty do 31.03.2027 r. Do sptaty pozostaty tylko
naliczone odsetki. Oprocentowanie pozyczki to 5% w skali roku, czyli jest takie samo jak dla pozyczki
udzielanej i dla wyemitowanych obligacji.
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Pozyczki 01.01.2025 01.01.2024
(dane w tys. USD) -31.12.2025 -31.12.2024
Stan na poczatek okresu 1 1
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan na koniec okresu 1 1

Nota 9.3 Rezerwy krétkoterminowe
W roku 2025 ani w roku 2024 Jednostka nie zawigzywata rezerw na zobowigzania.
Nota 9.4 Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowiazania z tytutu leasingu 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe - 9

Razem - 9

Zobowigzanie z tytutu leasingu dotyczy uméw najmu nieruchomosci, ktére zgodnie z MSSF 16 zostaty
zakwalifikowane do zobowigzan z tytutu leasingéw. Informacje zwigzane z ujetymi tu umowami zawiera
Nota 1.4 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania.

Wycena zobowigzan nie ujmuje zmiennych optat dotyczacych zuzycia mediéw zwigzanych z uzytkowanymi
nieruchomosciami. Sptata czesci odsetkowej w okresie sprawozdawczym wyniosta 0,3 tys. USD. W opinii
Emitenta na dzien publikacji nie wystgpig w przysztosci wyptywy pieniezne, na ktére ewentualnie bytby
narazony jako leasingobiorca, a ktére nie bytyby uwzglednione w wycenie zobowigzan z tytutu leasingu. Przy
umowach nie wystepujg ograniczenia czy kowenanty natozone przez leasingodawce.

Nota 10 Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez Spétke gwarancje oraz
poreczenia, takze wekslowe

Na dzien 31.12.2025 roku oraz na dzien 31.12.2024 roku na Spéice nie cigzyty zadne zobowigzania
warunkowe. Na dziert 31.12.2025 roku oraz na dzien 31.12.2024 roku Spoétka nie byta gwarantem ani
poreczycielem, jak réwniez nie wydawata wtasnych i nie otrzymywata obcych weksli jako zabezpieczenia lub
zaptaty za transakcje.
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Nota 11 Podziat kosztow

(dane w tys. USD) 01.01.2025 01.01.2024
-31.12.2025 -31.12.2024
Amortyzacja 16 23
Zuzycie materiatéw i energii - -
Ustugi obce 115 207
Podatki i optaty - -
Wynagrodzenia, w tym ptatnosci na bazie akcji (Nota 15) 438 405
Ubezpieczenia spoteczne i inne s$wiadczenia - -
Pozostate koszty rodzajowe - -
Wartosc sprzedanych towaréw i materiatéw - -
Koszty wedtug rodzaju razem 569 635
Zmiana stanu produktéw oraz koszt wytworzenia produktow - -
na wtasne potrzeby (prace rozwojowe)
Koszt wtasny sprzedazy - -
Koszty sprzedazy 202 201
Koszty ogoélnego zarzadu 367 434
Koszty wedtug funkcji razem 569 635
Nota 11.1 Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate Przychody Operacyjne 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)
Rezerwy na zobowigzania -rozwigzania - -
Inne - -
Razem = -
Pozostate Koszty Operacyjne 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)
Rezerwy na zobowiazania - -
Inne 13 13
Razem 13 13
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Nota 12 Przychody finansowe

Przychody finansowe 31.12.2025 31.12.2024

(dane w tys. USD)

Odsetki, w tym: 44 58
Odsetki od lokat i rachunkéw bankowych - -
Odsetki od pozyczek dla jednostek powigzanych 44 58

Inne 16 =

Przychody finansowe razem 60 58

Nota 13 Koszty finansowe

Koszty finansowe 31.12.2025 31.12.2024

(dane w tys. USD)

Odsetki, w tym: 182 177
Dla jednostek powigzanych, w tym: - -
Odsetki od pozyczek - -
Dla pozostatych jednostek, w tym: 182 177
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje 182 176
Odsetki od leasingu - 1

Réznice kursowe = 26

Inne = =

Koszty finansowe 182 203
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Nota 14 Rozliczenie gtownych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku finansowego brutto

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Strata brutto -704 -793

Podatek - -

Whptyw zmiany stanu aktywa na podatek odroczony - -

Wptyw zmiana stanu zobowigzania na podatek odroczony - -

Razem obciazenia wyniku brutto - -

System podatkowy Standéw Zjednoczonych charakteryzuje dwuwarstwowa konstrukcja. Pierwsza warstwe
tworzy podatek federalny, jednorodny dla wszystkich spétek dziatajgcych na terenie USA, natomiast drugg
warstwe tworzy podatek stanowy. Pomimo ponoszonych strat bilansowych Spétka ptaci minimalny podatek
stanowy. Stawka podatku obowigzujgca dla jednostki dominujacej wynosi 27,98% i obejmuje podatek
federalny oraz podatek stanowy. Uzgodnienie podatku dochodowego obliczonego stawka podatku
stosowang przez Spétke dominujaca od wyniku przed opodatkowaniem z podatkiem dochodowym
wykazanym w sprawozdaniu z wyniku przedstawia sie nastepujaco:

(dane w tys. USD) 01.01.2025 01.01.2024

-31.12.2025 -31.12.2024
Wynik przed opodatkowaniem -704 -793
Stawka podatku stosowana przez Spétke po korekcie o 27,98% 27,98%

korzysci federalne, obejmujaca podatek federalny i stanowy:

Podatek dochodowy wg stawki krajowej Spotki dominujacej 0 0

Uzgodnienie podatku dochodowego

Podatek zaptacony w Stanach Zjednoczonych - -

Podatek dochodowy = -
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Nota 15 Umowy dotyczace ptatnosci na bazie akcji

Opis umoéw:

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Rada Dyrektoréw podjeta uchwate o wprowadzeniu planu pn: ,2016 Stock
Plan” okreslajgcego zasady przyznawania i wykonywania praw w zakresie nabywania akcji przez
pracownikéw i wspétpracownikow Spétki (Plan Opcyjny).

W dniu 14 pazdziernika 2016 roku Jednostka podpisata umowe ,KPl Agreement”, zmieniong aneksem z dnia
18 grudnia 2017 roku - okreslajacg warunki przyznania opcji na akcje wskazanym w umowie beneficjentom
(tj.: cztonkom zarzadu, kluczowym pracownikom oraz wspétpracownikom Jednostki), w ramach dwéch pul
opcyjnych. W ramach puli ,Option Pool” przewidziano do przyznania tacznie 971.000 akcji, a w ramach puli
»Additional Option Pool” przewidziano do przyznania tagcznie 482.000 akcji. Spétka traktuje date podpisania
KPI Agreement jako dzien przyznania opcji w rozumieniu MSSF 2.

W dniu 31 marca 2020 roku Rada Dyrektoréw Silvair, Inc. podjeta uchwate o podwyzszeniu ilosci akcji
w ramach Planu Opcyjnego z 1.453.000 akcji do 2.000.000 akcji, obejmujac nowym programem wszystkich
pracownikéw Jednostki.

W dniu 25 lutego 2025 roku Rada Dyrektoréw Silvair, Inc. podjeta uchwate o podwyzszeniu ilosci akcji
w ramach Planu Opcyjnego z 2.000.000 akcji do 2.500.000 akg;ji.

Podsumowanie informacji o programach ptatnosci akcjami uruchomionych w Grupie Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2025 roku prezentuje tabela:

Plan Opcyjny Program | Program Il Program Ill Program IV
Podstawa formalna KPI Agreement KPI Agreement Uchwata Rady Uchwata Rady
,Option Pool” L»Additional Dyrektoréw Dyrektoréw

Option Pool” ,Option Pool ,Option Pool

2020” 2025”

Data uruchomienia Programu 14.10.2016 14.10.2016 31.03.2020 25.02.2025
Liczba akcji w ramach puli (szt.) 971000 482000 547000 500000
Cena wykonania opcji (USD) 0,10 0,10 0,10 0,10
Cena akcji notowanych na GPW na dzien n.d. n.d. 0,61 0,66

uruchomienia programu (USD)

Liczba akcji przyznanych w ramach 971000 478 241 544061 55200
zawartych umoéw opcyjnych (szt.)

Liczba akcji objetych w ramach wykonania opcji 956 000 377 608 517825 27 600
(szt.)
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Struktura realizacji opcji w okresie 01.01.2025 01.01.2024
(dane w szt.) -31.12.2025 -31.12.2024
Pula akcji w Planie Opcyjnym 2500000 2000000
Liczba akcji dostepnych w ramach Planu Opcyjnego na 6698 4198
poczatek okresu

Zwiekszenie Puli akcji w Planie Opcyjnym 500000 -
Liczba akcji przyznanych w ramach zawartych uméw 55200 -
opcyjnych

llo$¢ akcji objetych w ramach wykonania opcji 41115 42 600
Liczba akcji pozostajacych do objecia w kolejnych okresach w 169 469 155384
ramach zawartych umoéw opcyjnych

llo$¢ akcji uwolnionych w ramach wygasniecia opcji - 2500
Liczba akcji do przyznania w ramach kolejnych uméw 451498 6698

opcyjnych na koniec okresu

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tacznailo$¢ akcji objetych w ramach wykonania opcji wynosita
1.888.233 sztuki. Spétka okreslita wartos¢ godziwa otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty
kapitatowe posrednio, poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitatowych.
Wartos¢ godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu
nowoczesnych metod inzynierii finansowej. Do wyceny wartosci godziwej przyznanych opcji zastosowano
Model Hulla-White'a, przyjmujac nastepujace zatozenia:

Cena akcji na poczatek okresu = $3.33.

Cena wykonania opcji = $0.10.

Stopa procentowa wolna od ryzyka = 2.455%.
Stopa dywidendy = 0%.

Parametr M = 3.

Parametr eAt = 0%.

Zmiennosc¢ ceny akgji (o) = 46.6%.

Dla opcji przyznanych po upublicznieniu akcji jednostki do wyceny ustug otrzymanych w zamian za wtasne
instrumenty kapitatowe, zastosowano warto$¢ godziwa ustalong posrednio poprzez odniesienie do kursu
akcji z dnia przyznania.
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Wptyw transakcji ptatnosci na bazie akcji na wynik Spétki w okresie sprawozdawczym - wycena opcji:

(dane w tys. USD) 01.01.2025 01.01.2024

-31.12.2025 -31.12.2024
Koszty zarzadu 26 28
Udziaty w jednostkach zaleznych 14 56
Kapitat z wyceny opcji 40 84

Wptyw realizacji opcji, zmiana struktury jednostkowego kapitatu wilasnego Spotki w okresie

sprawozdawczym:
(dane w tys. USD) 01.01.2025 01.01.2024
31.12.2025 31.12.2024
Pozostate kapitaty 40 42
Kapitat z wyceny opcji -45 -42

Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2025 roku, wynikata
z wykonania opcji na 41.115 akcji oraz z wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien. £3czna
kwota objecia akcji w ramach wykonania uméw opcyjnych w okresie sprawozdawczym wyniosta 41,1 tys.
USD. Zmiana wysokosci kapitatu z wyceny opcji w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2024 roku,
wynikata z wykonania opcji na42.600 akcji oraz z wyceny pozostatych opcji w okresie nabywania uprawnien.
taczna kwota objecia akcji w ramach wykonania uméw opcyjnych w okresie sprawozdawczym wyniosta 42,6
tys. USD.

Szacunki:

Spotka okreslita wartos¢ godziwg otrzymanych ustug w zamian za wtasne instrumenty kapitatowe
posrednio, poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentoéw kapitatowych. Wartos¢
godziwa przyznanych opcji zostata oszacowana przez niezaleznego eksperta przy uzyciu nowoczesnych
metod inzynierii finansowej, a zatozenia ujawniono powyzej w Nocie. W przypadku przyznania kolejnych
opcji z dostepnej puli opcji, wycena bedzie nastepowata w oparciu o aktualny kurs akcji z dnia przyznania
opcji. W przypadku istotnego wzrostu kursu akcji w przysztosci, moze to mie¢ istotny wptyw na wartos¢
kosztow ujetych z tytutu programu opcyjnego.

Nota 16 Znaczace zdarzenia po dacie bilansu
Rezygnacja Cztonka Rady Dyrektorow z petnienia funkcji

W dniu 13 lutego 2026 roku pan Pawet Szymanski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Dyrektora w Radzie
Dyrektoréw oraz z funkcji Cztonka Komitetu Audytu Spétki.

Informacja o Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

W dniu 4 marca 2026 roku w Raporcie Biezgcym nr 3/2026 spétka Silvair, Inc. poinformowata o zwotaniu
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy na dzien 23 kwietnia 2026 roku, na godzine 17:00 czasu
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srodkowoeuropejskiego / godz. 8:00 czasu pacyficznego (,Walne Zgromadzenie”). Przedmiotem Walnego
Zgromadzenia jest rozpatrzenie i przyjecie wnioskéw o zatwierdzenie: zmiany Statutu Spétki w celu
podwyzszenia docelowej liczby Akcji Zwyktych; zmiany Statutu Spétki w celu uwzglednienia przepisow
prawa stanu Delaware dotyczacych zwolnienia cztonkéw kierownictwa z odpowiedzialnosci; przedtuzenia
okresu obowigzywania Planu Akcyjnego Spétki (2016 Stock Plan) oraz rozpatrzenia wszelkich innych spraw
postawionych na porzadku obrad zgromadzenia.

Udziat w targach Light + Building 2026

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego przedstawiciele Spétki uczestniczyli w targach Light + Building
2026, ktore odbyty sie w dniach 8-13 marca we Frankfurcie nad Menem i stanowig najwazniejsze
wydarzenie branzy technologii budynkowych w Europie. Spétka byta obecna w ramach wspdlnej przestrzeni
wystawienniczej organizowanej przez DALI Alliance, co utatwito prowadzenie spotkan z partnerami i
potencjalnymi klientami. Targi potwierdzity rosnace znaczenie otwartych standardéw, w szczegdlnosci
technologii Bluetooth NLC, ktéra byta postrzegana jako jeden z gtéwnych kierunkéw rozwoju rynku, przy
jednoczesnym spadku zainteresowania rozwigzaniami zamknietymi. W trakcie wydarzenia widoczne byto
takze zwiekszone zapotrzebowanie na kompleksowe rozwigzania wykraczajgce poza kontrole oswietlenia,
obejmujgce m.in. automatyczne testowanie oswietlenia awaryjnego czy integracje z systemami ogrzewania,
wentylacji i klimatyzacji (HVAC). Jednoczes$nie w kontekscie rosngcych wymagan regulacyjnych w Europie
rosnie znaczenie suwerennosci technologicznej, bezpieczenstwa danych oraz miejsca ich przechowywania,
CO sprzyja rozwigzaniom rozwijanym w oparciu o europejskie standardy. Udziat w targach pozwolit na
przeprowadzenie licznych spotkan zaréwno z obecnymi partnerami Spotki, jak i potencjalnymi nowymi
partnerami, a czes$¢ rozpoczetych rozméw jest juz kontynuowana w kolejnych etapach wspétpracy.

Nota 17 Informacje o wspélnych przedsiewzieciach

Brak wspélnych przedsiewzieé w biezagcym oraz w poprzednim roku obrotowym.

Nota 18 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalnos¢ Spétki narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

ryzyko kredytowe,

ryzyko ptynnosci,

ryzyko rynkowe,

ryzyko walutowe,

ryzyko stopy procentowej,
inne ryzyko cenowe.

Ryzyko kredytowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywigzujac
sie ze swoich zobowiazan na rzecz Spoétki, spowoduje poniesienie przez nig strat finansowych. Ryzyko
kredytowe powstaje w przypadku naleznosci, pozyczek, srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw,
depozytow, nabytych obligacji, wniesionych kaucji.

Informacje dotyczace ryzyka zwigzanego z udzielonymi pozyczkami Spétce zaleznej opisano w Nocie 3.
Aktywa finansowe (krotkoterminowe). Spétka zarzadza ryzykiem kredytowym zwigzanym ze $rodkami
pienieznymi poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych lokowane sa nadwyzki Srodkéw pienieznych. Spétka
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korzysta z ustug renomowanych bankéw wiec ryzyko kredytowe jest niskie, a kwota odpisu z tyt.
oczekiwanych strat kredytowych marginalna i w zwigzku z tym nie ujeta w JSF. Maksymalna ekspozycja na
ryzyko kredytowe wynikajgca z aktywdw finansowych jest réwna wartosciom ksiegowym tych pozycji. Opis
oceny ryzyka kredytowego zawiera Nota 3.1 Aktywa finansowe (krotkoterminowe).

Ryzyko ptynnosci - to ryzyko, ktére powstaje, gdy Spdtka napotka trudnosci w wywigzaniu sie ze
zobowigzan zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi.

Stadium rozwoju, w jakim znajduje sig, Spotka, tempo adopcji opracowanej technologii oraz innowacyjny
charakter opartych na jej podstawie produktow sprawia, ze jesteSmy narazeni na wystapienie sytuacji,
w ktérej nie bedziemy w stanie realizowa¢ naszych zobowigzan w momencie ich wymagalnosci,
w szczegolnosci z uwagi na ograniczony dostep do finansowania, nieuzyskanie, oddalenie w czasie lub
osiagniecie w przysztosci przychoddéw na poziomie nizszym, niZ zaktadany lub wzrost kosztéw wynikajacy
Z rozwoju naszej dziatalnosci lub inne czynniki.

Jednostka podejmuje szereg dziatart majacych zapewnic¢ finansowanie jej biezgcych i przysztych potrzeb
kapitatowych, przede wszystkim poprzez skoncentrowanie wysitkéw na komercjalizacji opracowanych
produktéw przy zatozeniu dazenia do osiggniecia rentownosci (Break Even Point) w mozliwie jak
najszybszym czasie, jak rowniez pozyskanie w okresie przejsciowym srodkéw z emisji obligacji zamiennych
oraz emisji akcji. Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy za pomocg okresowego planowania ptynnosci,
uwzgledniajac terminy wymagalnosci/zapadalnosci aktywoéw i zobowiazan oraz prognozowane przeptywy
pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

W 2025 roku Spétka pozyskata srodki z emisji obligacji oraz emisji akcji. Spétka monitoruje ryzyko braku
funduszy za pomocg okresowego planowania ptynnosci, uwzgledniajagc terminy wymagalnosci
(zapadalnosci) aktywdw i zobowigzan oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Zobowigzania finansowe wedtug daty zapadalno$ci na dzien 31.12.2025r.

(dane w tys. USD) Na zadanie Ponizej Od 3do Od roku Powyzej
3 miesiecy 12 miesiecy do5lat 5lat

Kredyty bankowe i pozyczki - - - 1

Zobowiazania z tytutu obligacji - 285 2819 1088

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 68

Zobowigzania z tytutu leasingu

Razem = 353 2819 1089 =

Wycena wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od wartosci bilansowych. Réznica miedzy
wartoscig w kwocie wymaganej zaptaty a wartos$cig wg wyceny w zamortyzowanym koszcie dla zobowigzan
z tytutu obligacji wynosi 6,6 tys. USD.
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Zobowigzania finansowe wedtug daty zapadalnosci na dzien 31.12.2024 r.

(dane w tys. USD) Na zadanie Ponizej Od 3do Od roku Powyzej
3 miesiecy 12 miesiecy do5lat 5lat

Kredyty bankowe i pozyczki - - - 1

Zobowiazania z tytutu obligacji - 273 2696 941

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - 75

Zobowigzania z tytutu leasingu - 4 5

Razem - 352 2701 942 -

Wycena wg zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od wartosci bilansowych. Réznica miedzy
wartoscig w kwocie wymaganej zaptaty a wartos$cig wg wyceny w zamortyzowanym koszcie dla zobowigzan
z tytutu obligacji wynosi 7 tys. USD.

Ryzyko rynkowe - to ryzyko, ktére powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte
przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane, bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne
ryzyko cenowe.

Ryzyko walutowe - to ryzyko, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy
srodkéw pienieznych z nim zwigzane, beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany kurséw wymiany walut.
Silvair, Inc. udzielita spétce zaleznej pozyczki w PLN oraz w USD. Ze wzgledu na gwattowne zmiany kurséw
walutowych w tym ztotego wzgledem dolara, Jednostka jest narazona na ryzyko walutowe.

Ryzyko stopy procentowej - to ryzyko, ktore powstaje, gdy wartos¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane, beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany
rynkowych stép procentowych. Spétka nie lokuje nadwyzki srodkéw w oprocentowane aktywa zalezne od
zmiennych stép procentowych, stad nie jest narazona na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych.
Gtéwne ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane jest z instrumentami dtuznymi. W 2025 roku oraz 2024
roku Spétka nie korzystata z zewnetrznych instrumentéw dtuznych o zmiennym oprocentowaniu (kredyty
i obligacje), ktérych oprocentowanie bytoby zalezne od wahan zmiennych stép procentowych, w zwigzku
z tym nie byta narazona na zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

Inne ryzyka cenowe - to ryzyka, ktére powstaja, gdy warto$é¢ godziwa instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane, beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen
rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego), niezaleznie od tego,
czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegélnych instrumentéw
finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych
instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Jednostka nie korzysta zinstrumentéow
finansowych, z ktérymi zwigzane jest ryzyko cenowe. Spétka nie jest narazona nainne ryzyko cenowe.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym Jednostki koordynowane jest przez Spétke, w bliskiej wspotpracy
z Zarzadami spoétek zaleznych. W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejsza wage majg nastepujace cele:
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zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywoéw pienieznych,
stabilizacja wahan wyniku finansowego Jednostki,
wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,

osiggniecie stopy zwrotu z dtugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych Zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.

Spotka nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Jednostka, nalezg pozyczki, $rodki pieniezne i
lokaty krotkoterminowe. Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak zobowigzania
i naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.
Jednostka nie zalicza zadnych instrumentéw z klasy kredytéw i pozyczek do zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Wszystkie kredyty, pozyczki i inne instrumenty
dtuzne wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka ocenia jako niskie ryzyko zwigzane z koncentracja w zakresie kontrahentéw, waluty, rynku,
instrumentéw dtuznych.

Analiza wrazliwosci

Na dzien 31.12.2025 r. oraz na koniec roku 2024 Spoétka nie zabezpieczata transakcji denominowanych
w walutach obcych.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci
godziwej aktywdw i zobowigzan pienieznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu dolara amerykanskiego
(,USD"), przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Jednostka szacuje, ze wptyw zmian kurséw walutowych na kapitat wtasny oraz catkowite dochody ogétem
Spotki bytby zblizony do wptywu na wynik finansowy brutto, po uwzglednieniu podatku dochodowego.
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Ryzyko walutowe 01.01.2025 - 31.12.2025

Tabele wykazuja skutki zmian stosunku kurséw walut USD/PLN, czyli tylko tych, ktére s3 istotne dla Spéiki.

ir@silvair.com

Instrumenty finansowe wedtug Wartos¢ ~ Wptyw na wynik Wptywna Wptyw na wynik Wptyw na
pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitat wtasny  finansowy przed kapitat wtasny
(dane w tys. USD) instr.finan. opodatkowaniem (wzrost 10%) opodatkowaniem (spadek 10%)
(wzrost 10%) (spadek 10%)
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje 26 984 -2646 - 2646 -
Pozyczki 790 -10 - 10 -
Srodki pieniezne 17 - - - -
Srodki pieniezne na 17 - - - -
rachunkach
Zobowiazania finansowe
Dtuzne papiery wartosciowe 4192 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw 68 3 - -3 -
iustug
Ryzyko walutowe 01.01.2024 - 31.12.2024
Instrumenty finansowe wedtug Wartos¢  Wptyw na wynik Wptywna  Wptyw na wynik Wptyw na
pozycji bilansowych ksiegowa finansowy przed kapitatwtasny finansowy przed kapitat wtasny
(dane w tys. USD) instrumentéw  opodatkowaniem (wzrost 10%) opodatkowaniem (spadek 10%)
finansowych (wzrost 10%) (spadek 10%)
Aktywa finansowe
Udziaty i akcje 26 970 -2 645 - 2645 -
Pozyczki 1200 -30 - 30 -
Srodki pieniezne 1 - - - -
Srodki pieniezne na 1 - - - -
rachunkach
Zobowiazania finansowe
Dtuzne papiery wartosciowe 3910 - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw 75 -1 - 1 -
iustug
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Instrumenty finansowe wg rodzaju waluty

Rok zakonczony dnia 31.12.2025r.

ir@silvair.com

Aktywa finansowe w USD w PLN w EUR Razem
(dane w tys. USD)
Udziaty i akcje - 26 984 - 26 984
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 16 1 - 17
Srodki pieniezne na rachunkach 16 1 - 17
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu obligacji 4192 - - 4192
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 52 16 - 68
Rok zakonczony dnia 31.12.2024 r.
Aktywa finansowe w USD w PLN w EUR Razem
(dane w tys. USD)
Udziaty i akcje - 26 970 - 26 970
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 1 - - 1
Srodki pieniezne na rachunkach 1 - - 1
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu obligacji 3910 - - 3910
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 51 24 - 75
Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9
Aktywa finansowe 31.12.2025 | 31.12.2025 Klasyfikacja instrumentéw finansowych | Pozostate
wedtug pozycji wartos¢ wartos¢ wg MSSF 9 (wartos$¢ ksiegowa)
bilansowej godziwa ksiegowa
(dane w tys. USD) Wyceniane w Woyceniane w Wyceniane w
wartosci | wartosci godziwej | zamortyzowanym
godziwej przez | ze zmianami przez koszcie
wynik finansowy inne catkowite
dochody
Pozyczki 790 790 - - 790 -
Srodki pieniezne 17 17 - - 17 -
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Zobowiazania finansowe 31.12.2025 | 31.12.2025 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug pozycji bilansowej wartosé wartosé wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)
(dane w tys. USD) godziwa ksiegowa
Wyceniane w wartosci Wyceniane w Woyceniane
godziwej przezwynik | zamortyzowanym w wartosci godziwej
finansowy koszcie przez inne catkowite
dochody
Dtuzne papiery wartosciowe 4192 4192 - 4192 -
Pozyczki 1 1 - 1 -
Zobowiazania z tytutu 68 68 - 68 -
dostaw i ustug
Aktywa finansowe 31.12.2024 | 31.12.2024 Klasyfikacja instrumentéw finansowych Pozostate
wedtug pozycji wartos¢ wartos¢ wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)
bilansowej godziwa ksiegowa
(dane w tys. USD) Wyceniane w Wyceniane w Wyceniane w
wartosci wartosci | zamortyzowanym
godziwej przez godziwej ze koszcie
wynik finansowy | zmianami przez
inne catkowite
dochody
Pozyczki 1200 1200 - - 1200 -
Srodki pieniezne 1 1 - - 1 -
Zobowiazania finansowe 31.12.2024 | 31.12.2024 Klasyfikacja instrumentéw finansowych
wedtug pozycji bilansowej wartos¢ wartosé wg MSSF 9 (wartosc¢ ksiegowa)
(dane w tys. USD) godziwa ksiegowa
Wyceniane w wartosci Wyceniane w Wyceniane
godziwej przez wynik | zamortyzowanym w wartosci godziwej
finansowy koszcie przez inne catkowite
dochody
Dtuzne papiery wartosciowe 3910 3910 - 3910 -
Pozyczki 1 1 - 1 -
Zobowiazania z tytutu 75 75 - 75 -
dostaw i ustug
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Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych

dochodéw w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31.12.2025r.

Aktywa finansowe Kategoria  Przychody/ Zyski/(Straty) Rozwiazanie / Zyski/ Razem
(dane w tys. USD) zgodnie (Koszty)  ztytuturéznic (Utworzenie) (Straty)
zMSSF 9 z tytutu kursowych odpiséw z tytutu
odsetek aktualizujacych wyceny
Pozyczki A 44 43 - - 87
Srodki pieniezneiich C - -27 - - -27
ekwiwalenty
Razem 44 16 - - 60
Zobowiazania finansowe
Pozyczki F : S = : =
Zobowigzania z tyt. leasingu F - - - - -
Zobowiazania z tytutu obligacji F -182 - - - -182
Razem -182 - - - -182
Rok zakonczony dnia 31.12.2024 r.
Aktywa finansowe Kategoria  Przychody/ Zyski/(Straty) Rozwiazanie / Zyski/ Razem
(dane w tys. USD) zgodnie (Koszty)  ztytuturéznic (Utworzenie) (Straty)
zMSSF 9 z tytut kursowych odpiséw z tytutu
odsetek aktualizujacych wyceny
Pozyczki A 58 -9 - - 49
Srodki pieniezneiich C - -17 - - -17
ekwiwalenty
Razem 58 -26 - - 32
Zobowiazania finansowe
Pozyczki F : S = : =
Zobowigzania z tyt. leasingu F -1 - - - -1
Zobowiazania z tytutu obligacji F -176 - - - -176
Razem -177 - - - -177
A - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
B - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
C- Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
D - Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
E - Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
F - Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
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Informacja o wartosci godziwej instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika aktywéw lub
zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy
uczestnikami rynku na dzier wyceny.

Spotka ustala warto$é godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposéb, aby w jak
najwiekszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzace z rynku. Wyceny do wartosci godziwej zostaty
podzielone na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych do wyceny:

Poziom 1 - dane wejsciowe na poziomie 1 s3 cenami notowanymi (nieskorygowanymi) na aktywnych
rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka ma dostep w dniu wyceny,

Poziom 2 - dane wejsciowe na poziomie 2 to dane wej$ciowe inne niz ceny notowane uwzglednione na
poziomie 1, ktére sg obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, albo
posrednio, albo bezposrednio,

Poziom 3 - dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczace danego
sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Wycene aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych (w tym na poziomie 3) przeprowadza zespot
ds. ksiegowosci, a w przypadkach, ktére wymagaja specjalistycznej wiedzy, podmiot zewnetrzny. Technika
wyceny jest dobierana do indywidualnych cech wycenianego instrumentu, przy czym maksymalizuje sie
wykorzystanie informacji pochodzacych z rynku. Zespét podlega Dyrektorowi Finansowemu. Procedury
wyceny s3 omawiane, i w razie potrzeby aktualizowane, przynajmniej raz w roku. Przynajmniej raz na
kwartat, w ramach procesu raportowania kwartalnego i rocznego, zespét analizuje indywidualnie dla
kazdego aktywa finansowego i zobowigzania finansowego, czy dostepne sg dane wejsciowe pozwalajace na
zastosowanie techniki wyceny z wyzszego poziomu. Jednoczes$nie analizuje sie, czy dane wejsciowe
wykorzystywane do tej pory sg ciagle dostepne i nie ma koniecznosci obnizenia poziomu wyceny.
Ewentualna zmiana poziomu nastepuje od dnia koriczagcego dany kwartat.

W odniesieniu do aktywow oraz zobowigzan finansowych, ktére zgodnie z polityka rachunkowosci Spotki
ujeto w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, dodatkowe informacje o
metodach wyceny oraz poziomach wartosci godziwej zaprezentowano ponizej w Nocie 3.1 Aktywa
finansowe (krétkoterminowe). Dodatkowe informacje o metodach wyceny instrumentéw finansowych

wycenionych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej.

Stanna 31.12.2025 roku

Klasa instrumentu finansowego Nota nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
(dane w tys. USD)

Aktywa

Udzielone pozyczki dla jednostek 3.1 - - 790 790
zaleznych

Wartos¢ godziwa netto - - 790 790
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Stanna 31.12.2024 roku

Klasa instrumentu finansowego Nota nr Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem

(dane w tys. USD)

Aktywa

Udzielone pozyczki dla jednostek 3.1 - - 1200 1200

zaleznych

Wartos¢ godziwa netto - - 1200 1200

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci godziwej
aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Udzielone pozyczki dla jednostek zaleznych zostaty wycenione metodg dochodowa polegajaca na
dyskontowaniu przysztych przeptywéw pienieznych w oparciu o stope dyskontowg podobnych
instrumentoéw, tj. pozyskiwanych przez Spétke od wielu lat obligacji zamiennych na akcje. Ze wzgledu na
zastosowanie nieobserwowalnych danych wejsciowych wykorzystywanych do ustalania wartosci godziwej
wycena udzielonych pozyczek zostata zaklasyfikowana do poziomu 3. Warto$¢ godziwa udzielonych
pozyczek jest taka jak ich wartos¢ bilansowa ze wzgledu na termin zapadalnosci przypadajacy w ciagu
jednego roku od dnia bilansowego oraz na fakt, ze nominalne oprocentowanie pozyczek zostato ustalone na
poziomie stopy, réwnej oprocentowaniu pozyskiwanego przez jednostke finansowania zewnetrznego.
Spotka pozyskuje takie finansowanie w formie obligacji zamiennych na akcje oprocentowanych na poziomie
5% w skali roku. W zwiazku z tym oprocentowanie na tym poziomie uznano za wtasciwy poziom rynkowej
stopy procentowe;j.

Wrazliwos¢ zastosowanej wyceny na zmiane przyjetej stopy dyskontowe;j:

31.12.2025 roku

Instrument finansowy wg
pozycji bilansowych
(dane w tys. USD)

Wartos¢ bilansowa
instrumentow finansowych

Wptyw na wynik finansowy
przed opodatkowaniem
(wzrost o 10%)

Wptyw na wynik finansowy
przed opodatkowaniem
(spadek o 10%)

Udzielone pozyczki dla
jednostek zaleznych

31.12.2024 roku

Instrument finansowy wg
pozycji bilansowych
(dane w tys. USD)

Wartos¢ bilansowa
instrumentow finansowych

4

Wptyw na wynik finansowy
przed opodatkowaniem
(wzrost o 10%)

-4

Wptyw na wynik finansowy
przed opodatkowaniem
(spadek o 10%)

Udzielone pozyczki dla
jednostek zaleznych

7

=t/

Model przewiduje mozliwos$é rozliczenia pozyczek na dwa sposoby, tj. poprzez zwrot przekazanych srodkéw
pienieznych wraz z naleznymi odsetkami badZ poprzez konwersje udzielonych pozyczek na kapitat
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w spoétkach zaleznych. W wyniku analizy zapiséw MSSF 9 stwierdzono, ze wycena udzielonych pozyczek dla
jednostek zaleznych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy bedzie bardziej wtasciwa.

Nota 18.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem
realizacji planowanych inwestycji, tak aby mogta generowac zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosic korzysci
pozostatym interesariuszom, a takze aby utrzymac optymalng strukture kapitatu w celu obnizenia jego
kosztu. Zgodnie z praktyka rynkowa Spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika
zadtuzenia. Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek zadtuzenia do kapitatu finansowego.
Zadtuzenie oblicza sie jako sume zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki), a kapitat finansowy jako sume
kapitatu wtasnego i zobowiagzan finansowych.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolnosci kredytowej pozwalajgcej na pozyskanie finansowania
zewnetrznego przy rozsadnym poziomie kosztéw Spétka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wtasnego
na poziomie nie wyzszym niz 50%.

Wyszczegolnienie 31.12.2025 31.12.2024
(dane w tys. USD)

Zadtuzenie 4261 3986
Kapitat wtasny 23566 24228
Kapitat finansowy razem 27827 28214
Wskaznik zadtuzenia 15,31% 14,13%

Nota 19 Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Firma Grant Thornton Polska Prosta Spétka Akcyjna z siedziba w Poznaniu, ul. Abpa Antoniego Baraniaka
88E przeprowadzita badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Silvair, Inc
sporzadzonego na dzienn 31.12.2025 r. i na dzien 31.12.2024 r., badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy sporzadzonego na dzien 31.12.2025 r. i na dzien 31.12.2024 r., a takze
dokonata przegladu s$réodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy na dzien
30.06.2025 r. i nadzien 30.06.2024 r.

Zgodnie z umowag, taczne wynagrodzenie za wykonanie badan i przeglad sprawozdan finansowych za rok
2025 wykonawcy przystuguje wynagrodzenie w tacznej kwocie 138.900 zt netto.

Zgodnie z umowag, taczne wynagrodzenie za wykonanie badan i przeglad sprawozdan finansowych za rok
2024 wykonawcy przystuguje wynagrodzenie w tacznej kwocie 138.900 zt netto.

Nota 20 Pozyczki dla oséb wchodzacych w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
udzielone przez Jednostke

W okresie obrachunkowym Spétka nie przeprowadzata transakcji z Cztonkami Rady Dyrektoréw (Board of
Directors), Cztonkami Kadry Kierowniczej (Officers), Cztonkami Zarzadu i Cztonkami Rady Nadzorczej lub
tez zich matzonkami, krewnymi i powinowatymi, polegajgcych na udzielaniu powyzszym osobom pozyczek.
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Nota 21 Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego z tytutu krotkoterminowych $wiadczen

pracowniczych wyptacone i nalezne:
Wyszczegolnienie 01.01.2025 01.01.2024
(dane w tys. USD) - 31.12.2025 - 31.12.2024
Szymon Stupik 84 84
Adam Gembala 84 84
Rafat Han 84 84
Wynagrodzenie otrzymane i nalezne razem 252 252

W okresie sprawozdawczym kluczowy personel kierowniczy nie otrzymat wynagrodzenia z tytutu uméw

ptatnosci na bazie akcji.

Wynagrodzenie kluczowego personelu tacznie

tacznie wynagrodzenie kluczowego kierownictwa 01.01.2025 01.01.2024
(dane w tys. USD) -31.12.2025 -31.12.2024
Adam Gembala 84 84
Szymon Stupik 84 84
Rafat Han 84 84
Wynagrodzenie brutto razem 252 252

Nota 22 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitatowo z Jednostka dominujaca:

Jednostki powigzane kapitatowo (zalezne) z Jednostka dominujaca:

Silvair Sp. zo.0.

Jednostka posiada bezposrednio prawo do 100% udziatéw w Spétce Silvair Sp. z o. o.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi

kapitatowo:

Umowa pozyczki miedzy Silvair, Inc. (pozyczkobiorca) i Silvair Sp. z 0.0. (pozyczkodawca).

Na dzien 31 grudnia 2025 roku zobowigzanie Silvair, Inc. z tytutu otrzymanej od Silvair Sp. z 0.0. pozyczki

wynosito 1 tys. USD.
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Umowa pozyczki miedzy Silvair, Inc. (pozyczkodawca) i Silvair Sp. z 0.0. (pozyczkobiorca).

Na dzierr 31 grudnia 2025 roku naleznos¢ Silvair, Inc. z tytutu udzielonej pozyczki dla Silvair Sp. z o.o.
wynosita 790 tys. USD. Na dzien 31 grudnia 2024 roku naleznos¢ Silvair. z tytutu udzielonej pozyczki dla
Silvair Sp. z 0.0. wynosita 1,2 min USD.

Rozrachunki w Grupie z tytutu dostaw i ustug

Spotka Silvair, Inc. na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku nie wykazywata
zadnych wzajemnych naleznosci jak i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wobec Silvair Sp. z o.0.

Jednostki powigzane osobowo ze spétkami w Grupie
Transakcje pomiedzy jednostkami powigzanymi osobowo:

Cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego Spétki oraz bliscy cztonkowie rodzin tych oséb nie
sprawowali kontroli, wspotkontroli, nie wywierali znaczacego wptywu ani nie byli cztonkami kluczowego
personelu jednostek, ktore w okresie sprawozdawczym zawieratyby istotne transakcje ze Spoétka.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym i akcjonariuszami
Kluczowy personel kierowniczy:

Kluczowy personel kierowniczy to osoby posiadajace uprawnienia i odpowiedzialno$¢ za planowanie,
kierowanie i kontrolowanie dziatalnosci Spétki w sposéb bezposredni lub posredni. W okresie
sprawozdawczym kluczowy personel kierowniczy stanowili:

Rafat Han - Dyrektor Generalny (CEO)

Szymon Stupik - Dyrektor ds Technologii (CTO), Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Adam Gembala - Dyrektor Finansowy (CFO), Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektoréw,
Sekretarz i Skarbnik

Pawet Szymanski - Dyrektor niewykonawczy

Christopher Morawski - Dyrektor niewykonawczy

Wynagrodzenie pobierane przez kluczowy personel kierowniczy w zwiazku z petnionymi funkcjami oraz
z tytutu ptatnosci na bazie akcji zostato opisane w Nocie 21.

W dniu 13 lutego 2026 roku rezygnacje z petnienia funkcji Dyrektora ztozyt Pan Pawet Szymanski. Tym
samym na dzien publikacji Rada Dyrektoréw reprezentujgca Spétke liczy 4 osoby.
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Roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01 stycznia - 31 grudnia 2025 roku
(wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Rade Dyrektoréw w dniu 14
kwietnia 2026 roku.

Rafat Han Szymon Stupik Adam Gembala
Dyrektor Generalny, CEO Dyrektor ds. Technologii (CTO), Dyrektor Finansowy (CFO),
Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektoréw,

Sekretarz i Skarbnik

Christopher Morawski

Dyrektor
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