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TUKETICI FIYAT ENDEKSIi, KASIM 2025

TUFE'deki degisim 2025 yili Kasim ayinda bir énceki aya gore %0,87 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %29,74
artis, bir dnceki yilin ayni ayina gore %31,07 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %35,91 artis olarak gergeklesti.

« En yUksek agirhida sahip 3 ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolsliz iceceklerde %27,44 artis,
ulagtirmada %29,23 artis ve konutta %49,92 artis olarak gergeklesti. ilgili ana gruplarin yillik degisime olan etkileri ise
gida ve alkolsiz iceceklerde %6,83, ulastirmada %4,55 ve konutta %7,57 oldu

« En yUksek agirhida sahip 3 ana harcama grubunun aylk degisimleri; gida ve alkolstiz iceceklerde %0,69 azalis,
ulagtirmada %1,78 artig ve konutta % 1,70 artis olarak gerceklesti. ilgili ana gruplarin aylik degisime olan etkileri ise gida
ve alkolstiz iceceklerde %-0,17, ulastirmada %0,27 ve konutta %0,29 oldu

. Islenmemis gida Uriinleri, enerji, alkollii ickiler ve titin ile altin haric TUFE'deki degisim, 2025 yili Kasim ayinda bir
dnceki aya gore %1,27 artig, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %30,64 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gére %32,17 artis
ve on iki aylik ortalamalara goére %35,69 artis olarak gergeklesti.

YURT iCi URETICIi FIYAT ENDEKSIi, KASIM 2025

« YI-UFE 2025 yili Kasim ayinda bir dnceki aya gére %0,84 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gdére %26,72 artis, bir dnceki
yilin ayni ayina gore %27,23 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %25,37 artis gosterdi.

+ Sanayinin dort sektoérinin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocak¢iiginda %31,79 artis, imalatta %26,91 artis,
elektrik, gaz Uretimi ve dagiiminda %24,31 artis ve su temininde %56,26 artis olarak gerceklesti.

« Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara mallarinda %23,09 artis, dayanikli tiketim mallarinda %33,17 artis,
dayaniksiz tUketim mallarinda %31,65 artis, enerjide %27,40 artis ve sermaye mallarinda %28,44 artis olarak
gergeklesti.

UFE-TUFE Degisim O %
r— egisim Orani (%)

80,009

60,00%

40,00%
0,00%

May.24 Tem.24 Eyl.24 Kas.24 Oca.25 Mar.25 May.25 Kas.25
-20,00%

-40,00%
:Mav.24 Haz.24 Tem.24 Agu.24 Eyl.24 | Eki.24 |Kas.24 Ara.24 Oca.25 Sub.25 [Mar.25 Nis.ZS!May.ZS Haz.25Tem.25/Agu.25| Eyl.25 | Eki.25 Kas.25
mm TUFE i?5,45% 71,60%61,78% 51,9?%49,38%#18,5 8%47,09%44,38% 42,12% 39,05%|38,10% 3?,86%:35,41% 35,05% 33,52%32,95% 33,29%!32,8?% 31,07%
. FE !5?,6 8%(50,09%41,37% 35,75% 33,0 9’%532,24% 29,47%28,52% 27,20%25,21%|23,50% 2 2,50%!2 3,13%24,45%24,19%25,16% 26,59%!2 7,00%27,23%

-@-TUFE-UFE FARKII-lT.?T% 21.51%20,41%15,22%16,29‘3415.34% 17,62%15,86%14,92%:13,84%: 14,60% 15.35%5-12,23%10,50%-9,33% =7,79% =E,TD%| -5,87% -3,84%
i  mmTUFE mem(OFE  —@-TUFE-UFE FARKI ) i i

Ekonomik
Arastirmalar



@TURKiYE HAYAT EMEKLILIK

DEGERLENDIRME

Kasim ayinda tuketici enflasyonu, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketinde yer alan aylik
%1,59 beklentisinin altinda gerceklesti. Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE), kasimda aylik bazda %0,87 ve yillik bazda %31,07
artis kaydetti. Uretici enflasyonu ise aylik bazda %0,84 ve yillik bazda %27,23 oldu. Boylece son aylik veri kasim 2019 dan
bu yana en duslk kasim ayi verisi olurken, 2023 Mayis enflasyonu sonrasinda gergeklesen en dislk aylik enflasyon verisi
oldu.

Kasim ayina ait ana harcama gruplarindaki degisimleri inceledigimizde, konut %0,29 ile en yiksek etkiye sahip olurken,
ulagtirma grubu %0,27 ile ikinci sirada yer aldi. Uzun slredir enflasyon verisine ylUksek oranda etki saglayan gida ve
alkolslz icecekler ise kasim ayinda %-0,17 etki ile dustk gelen enflasyon verisinde dnemli bir rol oynadi.

Sigorta enflasyonunun alt kirmimlarina baktigimizda tim kalemlerde artig yasanirken, aylik bazda konut sigortasi %2,39,
ulastirma sigortasi %0,28, saglk sigortasi %1,78 artis sagladi. Sigortacilik grubunda da aylik enflasyon %0,01 olarak
gerceklesti.

Bir stredir yavaslayan dezenflasyon slreci Kasim ayinda tekrardan hizlanma sinyalleri veriyor. Mart ayinda gerceklesen zirai
don nedeniyle gida fiyatlarinin yiksek seyrinin kasim ayi itibariyle sona erdigini séyleyebiliriz. Kasim ayi enflasyon verisinin
piyasa katilimcilar anketi ve medyan beklentinin oldukga altinda gergeklesmesi ile birlikte Aralik ayr PPK toplantisinda
piyasa beklentisinin 150 baz puan indirim yoninde agirlik kazaniyor.

Bu perspektifte, emeklilik yatinrm fonlarinda favori varlik grubumuz TL cinsi enstrimanlar olmaya devam ederken faizli
tarafta VES kodlu Borglanma Araglari, faizsiz tarafta ise THK kodlu Kira Sertifikalari fonumuzu énermeye devam ediyoruz.

-

Aralik ayr model portfoye ulasmak icin QR kodunu okutunuz.
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