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TUKETICI FIYAT ENDEKSIi, ARALIK 2025

TUFE'deki degisim 2025 yili Aralik ayinda bir énceki aya goére %0,89 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %30,89
artis, bir dnceki yilin ayni ayina gore %30,89 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %34,88 artis olarak gergeklesti.

« En yUksek agirhida sahip 3 ana harcama grubunun yillik degisimleri; gida ve alkolsliz iceceklerde %28,31 artis,
ulagtirmada %28,44 artis ve konutta %49,45 artig olarak gergeklesti. ilgili ana gruplarin yillik degisime olan etkileri ise
gida ve alkolstz iceceklerde %7,07, ulastirmada %4,36 ve konutta %7,52 oldu.

« En yuksek adirliga sahip 3 ana harcama grubunun aylk degisimleri; gida ve alkolsiz iceceklerde %1,99 artis,
ulagtirmada %1,03 azalis ve konutta %1,39 artis olarak gergeklesti. ilgili ana gruplarin aylik degisime olan etkileri ise
gida ve alkolstz iceceklerde %0,48, ulastirmada %-0,16 ve konutta %0,24 oldu.

. Islenmemis gida riinleri, enerji, alkolli ickiler ve tiitiin ile altin haric TUFE'deki degisim, 2025 yili Aralik ayinda bir

dnceki aya gore %0,78 artig, bir dnceki yilin Aralik ayina gore %31,66 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gére %31,66 artis
ve on iki aylik ortalamalara goére %34,76 artis olarak gergeklesti.

YURT iCi URETICIi FIYAT ENDEKSIi, ARALIK 2025

« YI-UFE 2025 yili Aralik ayinda bir dnceki aya gére %0,75 artis, bir dnceki yilin Aralik ayina gére %27,67 artis, bir dnceki
yilin ayni ayina gore %27,67 artis ve on iki aylik ortalamalara gore %25,36 artis gosterdi.

+ Sanayinin dort sektoérinin yillik degisimleri; madencilik ve tas ocak¢iiginda %33,92 artis, imalatta %27,10 artis,
elektrik, gaz Uretimi ve dagiiminda %28,69 artis ve su temininde %57,15 artis olarak gerceklesti.

« Ana sanayi gruplarinin yillik degisimleri; ara mallarinda %24,28 artis, dayanikli tiketim mallarinda %33,03 artis,
dayaniksiz tlketim mallarinda %30,81 artis, enerjide %27,06 artis ve sermaye mallarinda %29,79 artis olarak

gergeklesti.
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DEGERLENDIRME

Aralik ayinda tlketici enflasyonu, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilar Anketinde yer alan aylik
%1,08 beklentisinin altinda gergeklesti. Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE), aralikta aylik bazda %0,89 ve yillik bazda %30,89 artis
kaydetti. Uretici enflasyonu ise aylik bazda %0,75 ve yillik bazda %27,67 oldu.

Aralik ayina ait ana harcama gruplarindaki degisimleri inceledigimizde, kasim ayindaki pozitif etkisinin aksine gida ve
alkolslz igecekler %0,48 ile en yiksek etkiye sahip grup oldu. Konut ise %0,24 ile ikinci sirada yer aldi. Gegtigimiz aylarda
yasadigi yukselis egilimi ile birlikte veriye negatif katki saglayan giyim ve ayakkabi grubu aralik ayinda %-0,18 etki ile
enflasyon verisinde pozitif katki sagladi.

Sigorta enflasyonunun aralik ayi verisi %-1,79 olurken, alt kinmimlarina baktigimizda aylk bazda konut sigortasi %1,32,
saglk sigortasi %0,57 artis sadladi. Ulastirma sigortasi aylik bazda %-2,51 ile pozitif katki saglayan grup oldu.

Aralik ayi verisi ile birlikte enflasyonda yavaslama egiliminin devam ettidini gorliyoruz. Brent petrolde adustos ayindan
itibaren yasanan dusts egilimi, ulastirma grubu Uzerinden veriye pozitif katki saglamayi strdirdi. Dezenflasyon siurecinin
devam etmesi TCMB'nin yeni yilda faiz indirim donglsine devam edecedine yonelik beklentilerin agirlik kazanmasini
sagladh.

Bu perspektifte, 2026 yili igcinde emeklilik yatinm fonlarinda favori varlik grubumuz TL cinsi enstrimanlar olmaya devam
ederken faizli tarafta VES kodlu Borglanma Araclan, faizsiz tarafta ise THK kodlu Kira Sertifikalar fonumuzu
agirliklandirmaya devam ediyoruz. Ayrica baz senaryomuzda degindigimiz tzere "kiymetli maden - altin katiim” fonlarimiz
ile birlikte doviz bazl varliklara yatirm firsati sunan HHY Karma Fon ve VEG Birinci Degisken fonlarimiza da, riskleri
dengelemek amaciyla portféylerde yer verilmesi gerektigini distiniyoruz.

Ocak ay1 model portfdye ulasmak icin QR kodunu okutunuz.
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