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Tarkiye ekonomisi,
2024 yilinin son ¢ceyreginde %3 ve yillik bazda %3,2 bluyuluyerek
beklentileri asti.

Turkiye ekonomisi, 2024 yilinin 4. ceyreginde %3,0 ile beklentilerin Uzerinde bir buyume performansi
sergiledi (Beklenti: %2,6). Gegen yilin 2. ve 3. ceyreginde beklentilerin altinda kalan GSYH, son ceyrekte
ongoruleri astl. Bdylece, Turkiye ekonomisi yillik bazda %3,2 buyUme kaydederek tahminlerden daha guglu
bir performans gdsterdi.

GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2024 yilinda bir édnceki yila goére zincirlenmis hacim endeksi
olarak; insaat sektorlU toplam katma degeri %9,3, Urun Uzerindeki vergiler eksi sUbvansiyonlar %7,7, finans ve
sigorta faaliyetleri %4,9, tarim %3,9, bilgi ve iletisim faaliyetleri %3,4, hizmetler %3,1, gayrimenkul faaliyetleri
%2,4, kamu yonetimi, egitim, insan saghgi ve sosyal hizmet faaliyetleri %1,8, mesleki, idari ve destek hizmet
faaliyetleri %1,4, diger hizmet faaliyetleri %1,2 ve sanayi %0,5 arttl.

GSYH, iktisadi faaliyet kollarina gdre A10(1) diizeyinde biiyiime hizlan, 2024
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(1) A-Tanm, ormancilik ve ballki;:l|IK,BCDE-S&I‘I&YLFJI‘@&ELGHl-HiZ!‘I‘IeUeI’:J-Bilgi ve iletisim K-Finans ve sigorta
faaliyetleri, L-Gayrimenkul faaliyetleri MN-Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri OPQ-Kamu yonetimi, egitim, insan
saghdl ve sosyal hizmet faaliyetleri RST-Diger hizmet faaliyetleri.

Sekil 1: GSYH, iktisadi faaliyet kollarina gére blytme hizlari, 2024 (TUIK)

Uretim ydéntemine gore cari fiyatlarla GSYH, 2024 yilinda bir énceki yila gére %63,5 artarak 43 trilyon 410
milyar 514 milyon TL oldu. Kisi basina GSYH 2024 yilinda cari fiyatlarla 507 bin 615 TL, ABD dolari cinsinden 15
bin 463 olarak hesaplandi.
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GSYH 2024 yilinin dérduncu geyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir dnceki yilin ayni
ceyregine gdre %3,0 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir
onceki ceyrege gore %1,7 artti. Takvim etkisinden arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, 2024 yilinin
doérduncu ceyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gdre %3,1 artti.

GSYH biiylime hizlan, IV. Ceyrek: Ekim-Aralik, 2024
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Sekil 2: GSYH Buytme Hizlari, 2024 (TUIK)

Uretim yéntemiyle Gayrisafi Yurt ici Hasila tahmini, 2024 yilinin dérdincU ceyredinde cari fiyatlarla bir
onceki yilin ayni ceyregine gdre %49,0 artarak 12 trilyon 704 milyar 50 milyon TL oldu. GSYH'nin dérduncu
ceyrek degeri cari fiyatlarla ABD dolari bazinda 369 milyar 368 milyon olarak gerceklesti.

GSYH sonuglan, IV. Ceyrek: EKim-Aralk, 2024

GSYH
Cari fiyatlarla Cari fiyatlarla Zincirlenmig hacim
Yiul Ceyrek (Milyon TL) (Milyon §) endeksi  Degisim oram (%)
2023 Yillik 26 545722 1130009 2216 51
| 4 687 492 248 4186 1953 45
] 5971 440 274 908 2109 46
mn T 759 106 298 760 2384 6.5
v 8 527 6&3 307 925 2419 46
2024 Yilk 43 410 514 1322 408 2287 3,2
I & 870 040 287127 2059 5.4
| 9920 835 307 235 2159 2.4
e 11 915 589 358 678 2437 2,2
v 12 704 030 369 368 2492 3.0

(r) ligili ceyreklerde revizyon yapilmistir.
Sekil 3: Uretim Yénetimi ile GSYH, 2023-2024 (TUIK)

EKONOMIK ARASTIRMALAR



@TURKiYE HAYAT EMEKLILIK

Yerlesik hanehalklarinin nihai tuketim harcamalari, 2024 yilinda bir dnceki yil zincirlenmis hacim endeksine
gore %3,7 arttl. Hanehalki tuketim harcamalarinin cari fiyatlarla GSYH icindeki payi %59,2 oldu.

Yerlesik hanehalklarinin nihai tGketim harcamalari 2024 yilinin dérdUncu ceyreginde bir dnceki yilin ayni

ceyregine gore zincirlenmis hacim endeksi olarak %3,9 artti. Devletin nihai tuketim harcamalari %]1,6,
gayrisafi sabit sermaye olusumu ise %6,1 artti.

Bir onceki yil zincirlenmis hacim endeksine gore 2024 yilinda mal ve hizmet ihracati %0,9 artarken ithalati

%4,1 azaldi. Mal ve hizmet ihracati, 2024 yilinin dordUncu ceyreginde bir onceki yilin ayni ceyregine gore
zincirlenmis hacim endeksi olarak %2,0 azalirken ithalati %1,6 artti.
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Sekil 4: GSYH Bilesenlerinin Blytime Hizlari, 2024 (TUIK)

isglict 6demeleri 2024 yilinda bir 6nceki yila gére %90,0 artarken, net isletme artigi/karma gelir %46,5 artti.
2024 yilinin dordUncu geyreginde ise isgucu o0demeleri bir dnceki yilin ayni ceyredine goére %75,4 artarken,
net isletme artigi/karma gelir %35,9 artti.

isglct 6demelerinin cari fiyatlarla Gayrisafi Katma Deger icerisindeki payl gecen yil %32,5 iken bu oran 2024
yilinda %37,9 oldu. Net isletme artigi/karma gelirin pay! ise %47,0 iken %42,2 oldu.
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Uluslararasi kurumlarin Turkiye'nin 2024 yili bUyume tahminlerine baktigimizda, IMF %3, DUnya Bankasi
%3,2, OECD %3,5 Moody's %2,5, Piyasa Katilimcilari Anketi %3 ve Orta Vadeli Program’a gdre ise %3,5 idi.

(Sekil 5)
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Sekil 5: Turkiye 2024 ve 2025 Blyume Tahminleri (EquityRT Macro, Refinitiv)

DEGERLENDIRME

BuUyume verilerini inceledigimizde, dis pazarlardaki daralmanin devam etmesine karsin i¢c talepteki nispi
hizlanmanin etkisini gdruyoruz. 2024 yili genelinde “mal ve hizmet” ihracatinin %0.9 artarken, ithalatinin ise
%4,1 azalis gdstermesi dikkat ¢ekici bir veri seti olarak karsimiza gikiyor.

2024'te GSYH'yi olusturan iktisadi faaliyet kollari arasinda insaat, finans ve sigorta faaliyetlerinin 6ne
¢clkmasinda, son donemde hizlanan kentsel ddnusum adimlar ile TCMB'nin faiz indirim dongusune
baslayacak olmasinin 6nceden sinyalini vermesi ve ilk faiz indirimini gergeklestirmesinin de dnemli bir etken
oldugunu dusunuyoruz.

2025 yilinda ise dezenflasyon surecinin devam edecedini ancak Merkez Bankasi'nin kademeli bir sekilde, veri
bazli faiz indirimlerini sUrdUrecegdini dusunuyoruz. Bu kapsamda uUlke ekonomisinin &zellikle yilin 2.
yarisinda iyi bir bUyUme performansi gdsterecedi kanaatindeyiz. Kuresel bazda ekonomik belirsizliklerin
devam ettigini de g6z dnunde bulundurdugumuzda, Turkiye ekonomisinin diger Ulke ekonomilerinden
pozitif ayrisma potansiyelinin yUksek oldudu dustunuyoruz. Ozellikle jeopolitik risklerin azalmaslyla Ukrayna,
Suriye ve Lubnan'in yeniden yapilandiriimasinda Turk sirketlerin 6nemli roller Ustlenebilecegini ve bunun
onemli bir potansiyel barindirdigini 6ngoéruyoruz.

EKONOMIK ARASTIRMALAR



