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Finansal Piyasalardaki Gelişmeler
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2026 yılının ilk çeyreği, küresel finans piyasaları açısından "iyimser bir başlangıçtan, derin bir jeopolitik ve enerji şokuna" uzanan, son
yılların en keskin makroekonomik dönüşümlerinden birine sahne oldu. Yıla, ABD’nin Venezuela müdahalesi ve teknoloji devlerinin yapay
zeka odaklı rekor bilançolarıyla "büyüme" odaklı bir başlangıç yapan piyasalar, Ocak ayında Kevin Warsh’ın Fed Başkanlığına aday
gösterilmesiyle birlikte "güçlü dolar" temasıyla şekillendi. Böylece, dolar endeksi 2025 yılının son çeyreğindeki düşüş serisi sonlandı.
Ocak ayının genel karakteristiğini belirleyen bu "güçlü dolar" teması, emtia piyasalarında yıllardır görülmemiş sertlikte bir fiyat
düzeltmesini tetiklerken, ons altın ve gümüşte spekülatif köpüğün silindiği "Kara Cuma" benzeri düşüşler yaşandı. Bu küresel
türbülansa rağmen yurt içi piyasalarda, dezenflasyon sürecindeki kararlılık ve Fitch’in kredi notu görünümünü pozitife yükseltmesiyle
risk iştahı artış kaydetti. Ocak ayını %22,88 artışla tamamlayan Borsa İstanbul’da BIST100 endeksi, Temmuz 2023’ten bu yana en sert
aylık yükselişini sergilerken, ralli sürecini Şubat ayının ortasına kadar taşıdı. Endeks, 14.533 puanı test ederek tüm zamanların en
yüksek seviyesine ulaşmasının ardından geriledi.

Şubat ayının ikinci yarısından itibaren ise piyasa dinamikleri, rasyonel ekonomik beklentilerden koparak tamamen "savaş fiyatlamasına"
evrildi. ABD ve İsrail’in İran’a yönelik başlattığı kapsamlı askeri operasyon ve İran lideri Hamaney’in hayatını kaybetmesi, Orta Doğu’da
"Siyah Kuğu" etkisini başlattı. Bu gelişme, küresel yatırımcıları Nvidia öncülüğündeki yapay zeka rallisinden ve yüksek teknoloji
değerlemelerinden hızla uzaklaştırarak güvenli liman arayışına itti. Şubat ayının sonunda ısınan bu atmosfer, Mart ayı itibarıyla
doğrudan bir "enerji arz şoku"na dönüştü. İran’ın bölgedeki kritik enerji altyapılarını (Habşan, Ras Laffan, BAPCO) hedef alması ve
dünya petrol ticaretinin, deyim yerindeyse şah damarı olan Hürmüz Boğazı’nın trafiğe kapanma noktasına gelmesi, küresel arz
güvenliğini 1970’lerdeki petrol krizlerini anımsatan bir boyutta sarstı. Bu kapsamda, Brent petrolün varil fiyatı, Mart ayında %39,9’luk
agresif bir yükselişle 114 dolar seviyelerine tırmanırken, uluslararası finans kuruluşlarının petrol için 170 dolar senaryolarını paylaşması
küresel stagflasyon endişelerini de zirveye taşıdı.

Söz konusu enerji şoku, enflasyon endişelerini tetiklerken, Fed, Avrupa Merkez Bankası (ECB) ve Japonya Merkez Bankası (BoJ) gibi
majör merkez bankalarının para politikası patikalarını da değiştirdi. Yılbaşında telaffuz edilen "bahar aylarında faiz indirimi" senaryoları,
yerini para piyasalarındaki fiyatlamalarda, "maliyet enflasyonu" nedeniyle "ek sıkılaşma" ihtimaline bıraktı. Fed Başkanı Jerome
Powell’ın "enflasyonda ikna edici bir yavaşlama görmeden faiz indirimine gitmeyeceğiz" mesajı, ABD 10 yıllık tahvil faizlerini son 8 ayın
zirvesine taşırken, bu durum küresel bazda likidite endişesini de artırdı.

Yurt içi tarafta ise Türkiye, bu büyük enerji dalgasının reel sektöre ve hanehalkına yansımasını sınırlamak adına koordineli bir direnç
sergiledi. Ocak toplantısında politika faizini 100 baz puan indirerek %37’ye çeken Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), martta
politika faizini sabit tutarak dezenflasyon patikasını korumaya odaklanırken, rezervlerin 215 milyar doları aşması Türk Lirası üzerindeki
spekülatif baskıları sınırlayan en güçlü yapısal tampon olarak öne çıktı. Mart ayındaki petrol şokunun cari açık ve enflasyon üzerindeki
etkisini kırmak adına devreye alınan "Eşel Mobil Sistemi", kamu maliyesinin sürece olan desteğini de tescilledi.

Yılın ilk çeyreğinde dezenflasyon süreci devam ederken Mart ayında tüketici enflasyonu yıllık bazda %30,87’ye geriledi. Gıda, ulaştırma
ve konut grupları enflasyon rakamlarında belirleyici olmayı sürdürürken giyim ve ayakkabı grubu enflasyona aşağı yönlü katkıda
bulunmaya devam etti. Sonuç olarak 2026'nın ilk çeyreği; yatırımcıların teknoloji ve büyüme hikayelerinden "sermaye koruma"
stratejisine geçtiği, enerji fiyatlarında yaşanan yükselişle merkez bankalarını şahinleşebileceği endişelerinin öne çıktığı bir dönem oldu.

Borsa İstanbul, Mart ayındaki küresel satış dalgasıyla 12.698 puana gerilese de, savunma sanayii ve enerji üretim şirketlerinin
endeksten pozitif ayrışması portföy direncini destekledi. İkinci çeyreğe girerken piyasaların en büyük sınavı, Orta Doğu’daki askeri
hareketliliğin seyri ve enerji fiyatlarındaki bu sert yükselişin gıda ve ulaşım maliyetleri üzerindeki "ikinci tur etkileri" olacaktır.
Yatırımcılar için bu yeni dönemde "nakit kraldır" mottosu ön plana çıkarken, risk profillerine göre sepetlerde ortalama %40 sabit getirili
TL fonlar, %20 yurt içi hisse senedi fonları, %20 yurt dışı hisse senedi fonları ve %20 oranında hedge (korunma) amaçlı kıymetli maden
fonlarının görece pozitif ayrıştırabileceği kanaatindeyiz.

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Fon ve Piyasa Enstrümanları Performans Bilgileri

Piyasa Verileri Aylık Değişim (%)
3 Aylık Değişim

(%)
2026 Değişim (%) 2025 Değişim(%) 2024 Değişim(%) 2023 Değişim(%) 2022 Değişim(%)

Dolar 1,36 3,62 3,62 21,44 19,85 57,44 40,28

Euro -1,49 1,28 1,28 36,88 12,78 63,40 32,14

Döviz Sepeti -0,18 2,36 2,36 29,32 16,13 60,52 35,96

Altın TL/Gr -10,23 12,13 12,13 99,90 52,49 77,99 39,98

Mevduat 3,04 9,31 9,31 50,89 52,32 28,33 16,68

BIST 100 -6,76 13,58 13,58 14,56 31,60 35,60 196,57

Bono -4,08 0,32 0,32 38,41 20,27 -23,79 61,69

Repo 3,34 9,73 9,73 54,78 63,52 21,09 14,00

Eurobond Endeksi -4,66 -1,01 -1,01 45,84 21,10 77,28 37,81

Katılım Hesabı Endeksi 2,61 7,90 7,90 39,92 39,68 20,47 17,16

Katılım Hisse Endeksi 1,82 21,36 21,36 31,87 23,24 32,60 210,34

Kira Sertifikası Endeksi 2,19 7,96 7,96 30,19 27,24 -11,34 27,06

Fonlara İlişkin Yatırım Riski ve Diğer Finansal Riskler
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Fon Tür Fon Adı
Aylık

Değişim
(%)

3 Aylık
Değişim

(%)

2026
Değişim

(%)

2025
Değişim

(%)

2024
Değişim

(%)

2023
Değişim

(%)

2022
Değişim

(%)

Halka Arzdan
Bugüne Değişim

(%)

Halka Arz
Tarihi

VEP FAİZLİ OKS Temkinli Değişken E.Y.F 1,87 9,51 9,51 45,64 65,99 53,72 29,11 877,70 02.01.2018

VEV FAİZLİ OKS Dengeli Değişken E.Y.F. -0,25 10,60 10,60 36,08 51,53 47,24 133,32 1.524,06 02.01.2018

VGC FAİZLİ OKS Dinamik Değişken E.Y.F. -5,08 8,47 8,47 24,79 51,21 47,82 170,06 1.707,50 02.01.2018

VGF FAİZLİ OKS Agresif Değişken E.Y.F. -7,36 10,21 10,21 15,06 50,92 53,35 210,66 1.584,57 02.01.2018

VGZ FAİZLİ OKS Standart E.Y.F. -3,98 0,99 0,99 36,45 42,58 27,52 77,77 787,42 02.01.2018

VKJ FAİZLİ Başlangıç E.Y.F. 2,62 9,17 9,17 53,88 60,49 35,72 20,58 808,31 01.02.2017

VED FAİZSİZ OKS Muhafazakar Katılım Değişken E.Y.F. 2,74 9,15 9,15 48,85 52,88 33,93 29,08 699,73 02.01.2018

VEO FAİZSİZ OKS Agresif Katılım Değişken E.Y.F. -0,61 10,01 10,01 27,05 47,09 48,78 175,14 1.920,32 02.01.2018

VGG FAİZSİZ OKS Dengeli Katılım Değişken E.Y.F. 0,92 11,22 11,22 41,78 42,31 36,66 82,15 1.031,91 02.01.2018

VGH FAİZSİZ OKS Atak Katılım Değişken E.Y.F. -2,74 8,11 8,11 36,27 43,88 50,08 128,09 1.525,40 02.01.2018

VGK FAİZSİZ OKS Katılım Standart E.Y.F. 0,58 7,27 7,27 33,51 30,29 25,83 75,95 744,08 02.01.2018

VKE FAİZSİZ Başlangıç Katılım E.Y.F. 2,97 12,10 12,10 51,21 57,03 35,37 20,63 769,71 02.01.2017



Faizli OKS Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 VEP VEV VGC VGF

Fon Adı OKS Temkinli Değişken E.Y.F OKS Dengeli Değişken E.Y.F. OKS Dinamik Değişken E.Y.F. OKS Agresif Değişken E.Y.F.

Fon Türü Değişken Değişken Değişken Değişken

Portföy Yöneticisi Inveo Portföy Yönetimi A.Ş. Tacirler Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. HSBC Portföy Yönetimi

Yatırımcı Sayısı 8.109 7.249 11.855 16.529

Tedavüldeki Oran (%) 3,80 2,03 3,67 6,89

Fon Büyüklüğü (TL) 371.079.934,99 330.075.764,77 662.459.651,83 1.161.319.908,70

Fon Birim Fiyat (TL) 0,097770 0,162406 0,180750 0,168457

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,85 0,85 0,85 0,85

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 9,51 0,25 10,60 0,46 8,47 1,18 10,21 1,30

2025 Fon 45,64 0,20 36,08 0,67 24,79 1,09 15,06 1,36

2024 Fon 65,99 0,27 51,53 1,01 51,21 1,20 50,92 1,32

2023 Fon 53,72 0,33 47,24 1,55 47,82 1,78 53,35 2,03

2022 Fon 29,11 0,37 133,32 0,81 170,06 1,07 210,66 1,32

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi + %1

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi + %1.5

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi + %2

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi + %3

Yatırım Stratejisi

Fon, portföyünün tamamını değişen
piyasa koşullarına göre Yönetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran, sermaye kazancı ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlık dağılımı önceden belirlenmez.
Piyasalarda oluşabilecek fırsatlardan
faydalanmak amacıyla fon
portföyünde bulunan yatırım araçları
üzerinden alım satım işlemleri
yapabilir. Fon yönetimi sırasında
yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Söz konusu varlık
türlerinin fon portföyü içerisindeki
dağılımı beklenen getiri ve risk
analizleri doğrultusunda belirlenir.
Fon, "Temkinli Değişken" tanımına
uygun şekilde risk değeri 1 ile 2
aralığında kalacak şekilde yönetilir.

Fon, portföyünün tamamını değişen
piyasa koşullarına göre Yönetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran, sermaye kazancı ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlık dağılımı önceden belirlenmez.
Piyasalarda oluşabilecek fırsatlardan
faydalanmak amacıyla fon
portföyünde bulunan yatırım araçları
üzerinden alım satım işlemleri
yapabilir. Söz konusu varlık türlerinin
fon portföyü içerisindeki dağılımı
beklenen getiri ve risk analizleri
doğrultusunda belirlenir. Fon yönetimi
sırasında yatırım yapılacak sermaye
piyasası araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Fon, 'Dengeli Değişken'
tanımına uygun şekilde risk değeri 3
ile 4 aralığında kalacak şekilde
yönetilir.

Fon, portföyünün tamamını değişen
piyasa koşullarına göre Yönetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran, sermaye kazancı ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlık dağılımı önceden belirlenmez.
Piyasalarda oluşabilecek fırsatlardan
faydalanmak amacıyla fon
portföyünde bulunan yatırım araçları
üzerinden alım satım işlemleri
yapabilir. Fon yönetimi sırasında
yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Söz konusu varlık
türlerinin fon portföyü içerisindeki
dağılımı beklenen getiri ve risk
analizleri doğrultusunda belirlenir.
Fon, "Dinamik Değişken" tanımına
uygun şekilde risk değeri 4 ile 5
aralığında kalacak şekilde yönetilir

Fon, portföyünün tamamını değişen
piyasa koşullarına göre Yönetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran, sermaye kazancı ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlık dağılımı önceden belirlenmez.
Piyasalarda oluşabilecek fırsatlardan
faydalanmak amacıyla fon
portföyünde bulunan yatırım araçları
üzerinden alım satım işlemleri
yapabilir. Fon yönetimi sırasında
yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Söz konusu varlık
türlerinin fon portföyü içerisindeki
dağılımı beklenen getiri ve risk
analizleri doğrultusunda belirlenir. Fon,
"Agresif Değişken" tanımına uygun
şekilde risk değeri 5 ile 7 aralığında
kalacak şekilde yönetilir.

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli OKS Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 VGZ VKJ

Fon Adı OKS Standart E.Y.F. Başlangıç E.Y.F.

Fon Türü Standart Başlangıç

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 667.258 123.077

Tedavüldeki Oran (%) 9,90 16,51

Fon Büyüklüğü (TL) 8.786.433.062,77 1.499.802.539,60

Fon Birim Fiyat (TL) 0,088742 0,090831

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,85 0,85

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 0,99 0,45 9,17 0,09

2025 Fon 36,45 0,46 53,88 0,11

2024 Fon 42,58 0,35 60,49 0,12

2023 Fon 27,52 0,58 35,72 0,09

2022 Fon 77,77 0,49 20,58 0,05

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi + %1.5

%30 BIST-KYD DİBS 91 Gün + %10
BIST-KYD Repo (Brüt) + %60 BIST-
KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat TL

Yatırım Stratejisi

Sektör Duyurusu’nda belirtilen yatırım
stratejisi, izahnamenin 2.4 nolu
maddesinde belirtilen asgari ve azami
oranlar, Yönetmelik ve Rehber’de
belirtilen sınırlamalar çerçevesinde
fon portföyü yatırıma yönlendirilir.

Fon portföyünün en az yüzde altmışı
Türk Lirası Cinsinden mevduat
ve/veya katılma hesabında, en az
yüzde yirmisi Müsteşarlıkça ihraç
edilen Türk Lirası cinsinden azami 184
gün vadeli ve/veya vadesine azami
184 gün kalmış borçlanma araçlarında,
gelir ortaklığı senetleri ve/veya kira
sertifikalarında, kalanı ter repo,
Takasbank ve/veya yurtiçi organize
para piyasası işlemlerinde, vaad
sözleşmelerinde yatırıma yönlendirilir

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 01.02.2017
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz OKS Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 VED VEO VGG VGH

Fon Adı
OKS Muhafazakar Katılım Değişken
E.Y.F.

OKS Agresif Katılım Değişken E.Y.F. OKS Dengeli Katılım Değişken E.Y.F. OKS Atak Katılım Değişken E.Y.F.

Fon Türü Değişken Değişken Değişken Değişken

Portföy Yöneticisi Aktif Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Nurol Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 22.175 69.437 23.964 51.549

Tedavüldeki Oran (%) 12,01 19,99 7,55 14,21

Fon Büyüklüğü (TL) 960.476.014,93 4.038.642.211,56 854.433.285,70 2.309.436.471,87

Fon Birim Fiyat (TL) 0,079973 0,202032 0,113191 0,162540

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,85 0,85 0,85 0,85

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 9,15 0,09 10,01 0,89 11,22 0,42 8,11 0,90

2025 Fon 48,85 0,10 27,05 0,97 41,78 0,53 36,27 0,84

2024 Fon 52,88 0,11 47,09 0,89 42,31 0,93 43,88 0,83

2023 Fon 33,93 0,10 48,78 1,89 36,66 1,21 50,08 1,54

2022 Fon 29,08 0,18 175,14 1,23 82,15 0,60 128,09 0,92

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL)
Endeksi + %1

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL)
Endeksi + %3

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL)
Endeksi + %1.5

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL) Endeksi
+ %2

Yatırım Stratejisi

Fon, portföyünü Danışma Komitesi
uygunluk görüşü çerçevesinde
Türkiye'de veya uluslararası
piyasalarda ihraç edilen kira
sertifikalarından, faizsiz yatırım
araçlarından, BIST tarafından
hesaplanan katılım endekslerindeki
ortaklık paylarından, katılım
bankalarında açılan katılma
hesaplarından ve diğer faizsiz yatırım
araçlarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen yerli ve yabancı
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.
Söz konusu varlık türlerinin fon
portföyü içerisindeki dağılımı beklenen
getiri ve risk analizleri doğrultusunda
belirlenir. Fon, "Muhafazakâr
Değişken" tanımına uygun şekilde risk
değeri 1 ile 2 aralığında kalacak
şekilde yönetilir.

Fon, portföyünü Danışma Komitesi
uygunluk görüşü çerçevesinde
Türkiye'de veya uluslararası
piyasalarda ihraç edilen faizsiz yatırım
araçları, BIST tarafından hesaplanan
katılım endekslerindeki ortaklık
paylarına, katılım bankalarında açılan
katılma hesaplarından ve diğer faizsiz
yatırım araçlarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen yerli ve yabancı
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.
Söz konusu varlık türlerinin fon
portföyü içerisindeki dağılımı beklenen
getiri ve risk analizleri doğrultusunda
belirlenir. Fon, "Agresif Değişken"
tanımına uygun şekilde risk değeri 5
ile 7 aralığında kalacak şekilde
yönetilir. Danışma Komitesine ilişkin
bilgiye ve ortaklık payı seçim
kriterlerine izahname ekinde yer
verilmektedir.

Fon, portföyünü Danışma Komitesi
uygunluk görüşü çerçevesinde
Türkiye'de veya uluslararası
piyasalarda ihraç edilen kira
sertifikalarından, faizsiz yatırım
araçlarından, BIST tarafından
hesaplanan katılım endekslerindeki
ortaklık paylarından, katılım
bankalarında açılan katılma
hesaplarından ve diğer faizsiz yatırım
araçlarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen yerli ve yabancı
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.
Söz konusu varlık türlerinin fon
portföyü içerisindeki dağılımı beklenen
getiri ve risk analizleri doğrultusunda
belirlenir. Fon, "Dengeli Değişken"
tanımına uygun şekilde risk değeri 3
ile 4 aralığında kalacak şekilde
yönetilir.

Fon, portföyünü Türkiye’de veya
uluslararası piyasalarda ihraç edilen
kira sertifikalarından, faizsiz yatırım
araçlarından, BIST tarafından
hesaplanan katılım endekslerindeki
ortaklık paylarından, katılım
bankalarında açılan katılma
hesaplarından ve diğer faizsiz yatırım
araçlarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen yerli ve yabancı
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz OKS Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 VGK VKE

Fon Adı OKS Katılım Standart E.Y.F. Başlangıç Katılım E.Y.F.

Fon Türü Standart Başlangıç

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 1.930.708 466.622

Tedavüldeki Oran (%) 39,57 43,15

Fon Büyüklüğü (TL) 33.398.927.255,24 3.753.094.370,73

Fon Birim Fiyat (TL) 0,084408 0,086971

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,85 0,85

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 7,27 0,34 12,10 0,32

2025 Fon 33,51 0,42 51,21 0,10

2024 Fon 30,29 0,38 57,03 0,11

2023 Fon 25,83 0,68 35,37 0,08

2022 Fon 75,95 0,44 20,63 0,05

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL)
Endeksi + %1.5

%40 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikaları
+ %60 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL

Yatırım Stratejisi

Sektör Duyurusunda belirtilen yatırım
stratejisi çerçevesinde fon portföyü
yatırıma yönlendirilir.Fon portföyüne
Danışma Komitesi uygunluk görüşü
çerçevesinde sermaye piyasası
araçları dahil edilir.Danışma
komitesine ilişkin bilgiye ve ortaklık
payı seçim kriterlerine izahname
ekinde yer verilmektedir.

Danışma Komitesi uygunluk görüşü
çerçevesinde Fon portföyünün en az
yüzde altmışı Türk Lirası cinsinden
katılma hesaplarında ve fon kullanıcısı
bankalar olan borsada işlem gören
Türk Lirası cinsinden azami 184 gün
vadeli veya vadesine azami 184 gün
kalmış kira sertifikalarında olmak
üzere, kalanı azami 184 gün vadeli
ve/veya vadesine azami 184 gün
kalmış katılım esaslarına uygun ipotek
ve varlık teminatlı menkul kıymetlerde,
ipoteğe ve varlığa dayalı menkul
kıymetlerde, vaad sözleşmelerinde,
Türk Lirası cinsinden Bakanlıkça ihraç
edilen 184 gün vadeli ve/veya
vadesine azami 184 gün kalmış gelir
ortaklığı senetleri ve/veya kira
sertifikalarında yatırıma yönlendirilir.
Danışma komitesine ilişkin bilgiye ve
ortaklık payı seçim kriterlerine
izahname ekinde yer verilmektedir.

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2017
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.


