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Finansal Piyasalardaki Gelişmeler
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2026 yılının ilk çeyreği, küresel finans piyasaları açısından "iyimser bir başlangıçtan, derin bir jeopolitik ve enerji şokuna" uzanan, son
yılların en keskin makroekonomik dönüşümlerinden birine sahne oldu. Yıla, ABD’nin Venezuela müdahalesi ve teknoloji devlerinin yapay
zeka odaklı rekor bilançolarıyla "büyüme" odaklı bir başlangıç yapan piyasalar, Ocak ayında Kevin Warsh’ın Fed Başkanlığına aday
gösterilmesiyle birlikte "güçlü dolar" temasıyla şekillendi. Böylece, dolar endeksi 2025 yılının son çeyreğindeki düşüş serisi sonlandı.
Ocak ayının genel karakteristiğini belirleyen bu "güçlü dolar" teması, emtia piyasalarında yıllardır görülmemiş sertlikte bir fiyat
düzeltmesini tetiklerken, ons altın ve gümüşte spekülatif köpüğün silindiği "Kara Cuma" benzeri düşüşler yaşandı. Bu küresel
türbülansa rağmen yurt içi piyasalarda, dezenflasyon sürecindeki kararlılık ve Fitch’in kredi notu görünümünü pozitife yükseltmesiyle
risk iştahı artış kaydetti. Ocak ayını %22,88 artışla tamamlayan Borsa İstanbul’da BIST100 endeksi, Temmuz 2023’ten bu yana en sert
aylık yükselişini sergilerken, ralli sürecini Şubat ayının ortasına kadar taşıdı. Endeks, 14.533 puanı test ederek tüm zamanların en
yüksek seviyesine ulaşmasının ardından geriledi.

Şubat ayının ikinci yarısından itibaren ise piyasa dinamikleri, rasyonel ekonomik beklentilerden koparak tamamen "savaş fiyatlamasına"
evrildi. ABD ve İsrail’in İran’a yönelik başlattığı kapsamlı askeri operasyon ve İran lideri Hamaney’in hayatını kaybetmesi, Orta Doğu’da
"Siyah Kuğu" etkisini başlattı. Bu gelişme, küresel yatırımcıları Nvidia öncülüğündeki yapay zeka rallisinden ve yüksek teknoloji
değerlemelerinden hızla uzaklaştırarak güvenli liman arayışına itti. Şubat ayının sonunda ısınan bu atmosfer, Mart ayı itibarıyla
doğrudan bir "enerji arz şoku"na dönüştü. İran’ın bölgedeki kritik enerji altyapılarını (Habşan, Ras Laffan, BAPCO) hedef alması ve
dünya petrol ticaretinin, deyim yerindeyse şah damarı olan Hürmüz Boğazı’nın trafiğe kapanma noktasına gelmesi, küresel arz
güvenliğini 1970’lerdeki petrol krizlerini anımsatan bir boyutta sarstı. Bu kapsamda, Brent petrolün varil fiyatı, Mart ayında %39,9’luk
agresif bir yükselişle 114 dolar seviyelerine tırmanırken, uluslararası finans kuruluşlarının petrol için 170 dolar senaryolarını paylaşması
küresel stagflasyon endişelerini de zirveye taşıdı.

Söz konusu enerji şoku, enflasyon endişelerini tetiklerken, Fed, Avrupa Merkez Bankası (ECB) ve Japonya Merkez Bankası (BoJ) gibi
majör merkez bankalarının para politikası patikalarını da değiştirdi. Yılbaşında telaffuz edilen "bahar aylarında faiz indirimi" senaryoları,
yerini para piyasalarındaki fiyatlamalarda, "maliyet enflasyonu" nedeniyle "ek sıkılaşma" ihtimaline bıraktı. Fed Başkanı Jerome
Powell’ın "enflasyonda ikna edici bir yavaşlama görmeden faiz indirimine gitmeyeceğiz" mesajı, ABD 10 yıllık tahvil faizlerini son 8 ayın
zirvesine taşırken, bu durum küresel bazda likidite endişesini de artırdı.

Yurt içi tarafta ise Türkiye, bu büyük enerji dalgasının reel sektöre ve hanehalkına yansımasını sınırlamak adına koordineli bir direnç
sergiledi. Ocak toplantısında politika faizini 100 baz puan indirerek %37’ye çeken Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), martta
politika faizini sabit tutarak dezenflasyon patikasını korumaya odaklanırken, rezervlerin 215 milyar doları aşması Türk Lirası üzerindeki
spekülatif baskıları sınırlayan en güçlü yapısal tampon olarak öne çıktı. Mart ayındaki petrol şokunun cari açık ve enflasyon üzerindeki
etkisini kırmak adına devreye alınan "Eşel Mobil Sistemi", kamu maliyesinin sürece olan desteğini de tescilledi.

Yılın ilk çeyreğinde dezenflasyon süreci devam ederken Mart ayında tüketici enflasyonu yıllık bazda %30,87’ye geriledi. Gıda, ulaştırma
ve konut grupları enflasyon rakamlarında belirleyici olmayı sürdürürken giyim ve ayakkabı grubu enflasyona aşağı yönlü katkıda
bulunmaya devam etti. Sonuç olarak 2026'nın ilk çeyreği; yatırımcıların teknoloji ve büyüme hikayelerinden "sermaye koruma"
stratejisine geçtiği, enerji fiyatlarında yaşanan yükselişle merkez bankalarını şahinleşebileceği endişelerinin öne çıktığı bir dönem oldu.

Borsa İstanbul, Mart ayındaki küresel satış dalgasıyla 12.698 puana gerilese de, savunma sanayii ve enerji üretim şirketlerinin
endeksten pozitif ayrışması portföy direncini destekledi. İkinci çeyreğe girerken piyasaların en büyük sınavı, Orta Doğu’daki askeri
hareketliliğin seyri ve enerji fiyatlarındaki bu sert yükselişin gıda ve ulaşım maliyetleri üzerindeki "ikinci tur etkileri" olacaktır.
Yatırımcılar için bu yeni dönemde "nakit kraldır" mottosu ön plana çıkarken, risk profillerine göre sepetlerde ortalama %40 sabit getirili
TL fonlar, %20 yurt içi hisse senedi fonları, %20 yurt dışı hisse senedi fonları ve %20 oranında hedge (korunma) amaçlı kıymetli maden
fonlarının görece pozitif ayrıştırabileceği kanaatindeyiz.

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Fon ve Piyasa Enstrümanları Performans Bilgileri
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Fon Tür Fon Adı
Aylık

Değişim
(%)

3 Aylık
Değişim

(%)

2026
Değişim

(%)

2025
Değişim

(%)

2024
Değişim

(%)

2023
Değişim

(%)

2022
Değişim

(%)

Halka Arzdan
Bugüne Değişim

(%)

Halka Arz
Tarihi

HHB FAİZLİ BIST-30 Dışı Şirketler Hisse Senedi E.Y.F. -5,51 0,64 0,64 22,38 38,07 38,16 210,81 2.510,11 12.06.2012

HHY FAİZLİ Karma E.Y.F. -3,40 4,82 4,82 52,64 22,99 89,67 64,18 1.161,93 25.05.2017

MDE FAİZLİ Merkezi Alacağın Devri Temkinli Değişken E.Y.F. -1,35 5,17 5,17 41,48 - - - - 03.02.2025

TBJ FAİZLİ Teknoloji Sektörü Hisse Senedi E.Y.F. -1,67 3,76 3,76 28,88 46,31 74,54 76,34 517,00 28.12.2021

THE FAİZLİ Tarım ve Gıda Fon Sepeti E.Y.F. 1,29 9,54 9,54 13,19 - - - 23,87 29.04.2025

TJY FAİZLİ Üçüncü Yaşam Döngüsü E.Y.F. 0,74 9,03 9,03 43,24 72,64 50,96 18,01 381,02 28.12.2021

TML FAİZLİ Birinci Yaşam Döngüsü E.Y.F. -3,72 8,37 8,37 38,46 53,40 60,86 26,50 369,13 28.12.2021

TYJ FAİZLİ İkinci Yaşam Döngüsü E.Y.F. -1,80 8,38 8,38 40,35 64,46 59,25 18,95 374,66 28.12.2021

VEG FAİZLİ Birinci Değişken E.Y.F. -5,34 -1,10 -1,10 34,73 30,02 59,37 42,75 2.770,92 14.11.2003

VEH FAİZLİ Hisse Senedi E.Y.F. -7,99 8,75 8,75 12,23 51,54 53,45 218,19 11.445,96 14.11.2003

VEI FAİZLİ Katkı E.Y.F. -8,91 0,86 0,86 34,30 46,46 27,61 87,84 796,80 02.05.2013

VEK FAİZLİ Standart E.Y.F. -4,44 -1,14 -1,14 36,41 42,09 19,76 86,83 2.843,81 14.11.2003

VEL FAİZLİ Para Piyasası E.Y.F. 2,70 9,22 9,22 53,96 60,90 31,05 18,93 3.203,30 14.11.2003

VES FAİZLİ Borçlanma Araçları E.Y.F. 0,88 6,45 6,45 47,85 54,79 39,55 39,98 1.214,68 22.02.2012

VET FAİZLİ Kamu Dış Borçlanma Araçları E.Y.F. -2,52 -0,73 -0,73 34,44 27,45 75,98 35,19 6.855,13 14.11.2003

VEU FAİZLİ Temkinli Değişken E.Y.F. -0,41 2,29 2,29 45,26 57,14 30,83 27,22 1.301,46 14.11.2003

VGE FAİZLİ Dinamik Değişken Grup E.Y.F. -3,17 6,63 6,63 24,18 47,32 32,99 172,55 4.246,52 12.03.2007

VGP FAİZLİ Turkcell  Grubu Çalışanlarına Yönelik Pera 1 Değişken Grup E.Y.F. -5,01 11,60 11,60 7,18 63,74 53,71 83,27 1.349,92 19.09.2016

VGT FAİZLİ Pera 2 Değişken Grup  E.Y.F. -6,27 9,58 9,58 50,96 51,78 61,69 63,92 1.685,14 19.09.2016

VGY FAİZLİ Pera 3 Değişken Grup E.Y.F. -2,75 12,77 12,77 25,79 42,46 62,23 76,19 1.538,46 19.09.2016

ZHB FAİZLİ Sürdürebilirlik Hisse Senedi E.Y.F. -4,95 6,62 6,62 21,11 43,65 54,64 189,83 2.964,14 01.07.2011

ZHE FAİZLİ Dengeli Değişken E.Y.F. -4,97 1,54 1,54 27,67 48,11 50,79 111,64 1.908,38 01.07.2011

ZHG FAİZLİ Kamu Borçlanma Araçları E.Y.F. -2,88 0,10 0,10 36,67 27,61 5,55 53,61 505,15 01.07.2011

HHM FAİZSİZ Katılım Agresif Değişken E.Y.F. -2,74 8,11 8,11 25,50 37,62 51,90 162,73 3.489,41 02.12.2013

KRM FAİZSİZ Katılım Karma E.Y.F. 0,23 10,34 10,34 34,80 24,23 - - - 05.02.2024

THK FAİZSİZ Kira Sertifikaları Katılım E.Y.F. 3,37 9,69 9,69 30,80 - - - 43,49 30.04.2025

TMN FAİZSİZ Merkezi Alacağın Devri Dengeli Katılım Değişken E.Y.F. 0,36 7,12 7,12 46,80 23,38 - - - 03.06.2024

VEB FAİZSİZ Katılım Dengeli Değişken E.Y.F. -0,04 12,21 12,21 36,78 41,88 40,73 83,93 1.821,34 23.02.2011

VER FAİZSİZ Katılım Katkı E.Y.F. 1,93 10,51 10,51 29,31 37,24 17,60 84,36 1.172,04 02.05.2013

VEY FAİZSİZ Para Piyasası Katılım E.Y.F. 3,02 9,18 9,18 44,34 44,15 46,36 134,71 3.225,87 22.11.2010

VGA FAİZSİZ Altın Katılım E.Y.F. -10,85 4,74 4,74 102,97 55,87 83,53 46,94 7.665,38 23.09.2013

VGB FAİZSİZ Katılım Standart E.Y.F. 1,43 10,70 10,70 34,08 20,62 23,69 76,24 1.359,86 19.02.2010

VGD FAİZSİZ Kıymetli Madenler Katılım E.Y.F. -11,49 7,74 7,74 112,03 51,64 73,48 41,39 3.676,50 12.03.2007

VYB FAİZSİZ Katılım Hisse Senedi E.Y.F. -0,80 15,71 15,71 14,26 32,64 43,02 185,84 2.364,13 03.09.2018

ZHD FAİZSİZ Kamu Dış Kira Sertifikaları Katılım E.Y.F. -0,19 2,31 2,31 29,42 26,23 70,33 40,25 3.291,62 01.07.2011

ZHF FAİZSİZ Katılım Temkinli Değişken E.Y.F. 1,48 9,69 9,69 42,51 45,02 23,45 75,14 1.170,05 16.11.2015
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Fonlara İlişkin Yatırım Riski ve Diğer Finansal Riskler

Piyasa Verileri Aylık Değişim (%)
3 Aylık Değişim

(%)
2026 Değişim (%) 2025 Değişim(%) 2024 Değişim(%) 2023 Değişim(%) 2022 Değişim (%)

Dolar 1,36 3,62 3,62 21,44 19,85 57,44 40,28

Euro -1,49 1,28 1,28 36,88 12,78 63,40 32,14

Döviz Sepeti -0,18 2,36 2,36 29,32 16,13 60,52 35,96

Altın TL/Gr -10,23 12,13 12,13 99,90 52,49 77,99 39,98

Mevduat 3,04 9,31 9,31 50,89 52,32 28,33 16,68

BIST 100 -6,76 13,58 13,58 14,56 31,60 35,60 196,57

Bono -4,08 0,32 0,32 38,41 20,27 -23,79 61,69

Repo 3,34 9,73 9,73 54,78 63,52 21,09 14,00

Eurobond Endeksi -4,66 -1,01 -1,01 45,84 21,10 77,28 37,81

Katılım Hesabı Endeksi 2,61 7,90 7,90 39,92 39,68 20,47 17,16

Katılım Hisse Endeksi 1,82 21,36 21,36 31,87 23,24 32,60 210,34

Kira Sertifikası Endeksi 2,19 7,96 7,96 30,19 27,24 -11,34 27,06



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 HHB HHY MDE TBJ

Fon Adı
BIST-30 Dışı Şirketler Hisse Senedi
E.Y.F.

Karma E.Y.F.
Merkezi Alacağın Devri Temkinli
Değişken E.Y.F.

Teknoloji Sektörü Hisse Senedi E.Y.F.

Fon Türü Hisse Karma Merkezi Alacağın Devri Hisse

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Philip Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 44.839 96.802 370 119.155

Tedavüldeki Oran (%) 1,16 29,62 0,83 9,05

Fon Büyüklüğü (TL) 1.524.161.675,78 3.737.550.105,00 123.623.249,84 2.793.261.576,77

Fon Birim Fiyat (TL) 0,262655 0,126193 0,014880 0,061700

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,25 2,25 1,25 2,08

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 0,64 1,15 4,82 0,85 5,17 0,51 3,76 1,12

2025 Fon 22,38 1,39 52,64 1,11 41,48 0,28 28,88 1,19

2024 Fon 38,07 1,37 22,99 0,77 - - 46,31 1,28

2023 Fon 38,16 2,17 89,67 1,13 - - 74,54 1,57

2022 Fon 210,81 1,33 64,18 1,09 - - 76,34 1,17

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%10 BIST-KYD Repo (Brüt) + %85 BIST
100-30 GETİRİ + %5 BIST TÜM-100
GETİRİ

%20 BIST KYD Kamu Eurobond USD
(TL)  + %10 BIST-KYD REPO (BRUT) +
%10 BIST 100 Getiri + %20 Nasdaq
Composite Endeksi (Total Return) (TL)
+ %20 S&P 500 Endeksi (Total Return)
(TL) + %20 BIST-KYD Altın Fiyat
Ağırlıklı Ortalama Endeksi

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL + %1.5 %50 BIST Teknoloji Ağırlık Sınırlamalı
Getiri Endeksi + %40 NASDAQ-100
Notional Net Total Return Endeksi (TL)
+ %10 BIST-KYD Repo Brüt Endeksi

Yatırım Stratejisi

Fon, Hisse Senedi Emeklilik Yatırım
Fonu olup, Fon amacı yatırım
yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde, riskin dağıtılması esasına
dayanarak, likiditesi ve verimi yüksek
menkul kıymetler tercih ederek
portföyün en az %80'i devamlı olarak
borsada işlem gören ortaklık paylarına
yatırmaktır.

Fon, her birinin değeri fon
portföyünün %20'sinden az
olmayacak şekilde, fon portföyünün
en az %80'i ortaklık payları ile
borçlanma araçlarından oluşan
"Karma Emeklilik Yatırım Fonu"dur.
Fonun yatırım stratejisi faiz ve temettü
geliri elde etmek amacıyla ağırlıklı
olarak döviz cinsinden ihraç edilen
ortaklık payları ve sabit getirili menkul
kıymetlere portföy çeşitlendirmesinin,
alınan risk başına getirinin ve parite
riski gibi kıstasların ön planda olduğu
aktif yönetim anlayışıyla uzun vadeli
yatırım yapmaktır. Ayrıca izahnamenin
2.4. maddesinde yer verilen varlık ve
işlemlere belirlenen sınırlamalar
dahilinde yatırım yapılabilecektir. Fon
portföy değerinin en fazla %50'sini
yabancı para ve sermaye piyasası
araçlarına yatırabilir. Fon portföy
değerinin %80 ve fazlası devamlı
olarak döviz cinsinden para ve
sermaye piyasası araçlarına
yatırılamaz.

Fon'un değişen piyasa koşullarına
göre esnek olarak yönetilmesi esastır.
Fon'a yatırım yapılacak para ve
sermaye piyasası araçlarının
seçiminde risk/getiri analizi yapılarak,
nakde dönüşümü kolay ve riski az
olanlar tercih edilir. Fon portföyünü,
piyasa koşullarına bağlı olarak
temelde kamu veya özel sektör
borçlanma araçları, ortaklık payları,
mevduat/katılma hesabı, kira
sertifikası gibi varlıklardan oluşturur.

Fon portföyüne likiditesi fazla, piyasa
değeri yüksek, sektöründe geleceği
olan şirketlerin payları alınıp satılarak
sermaye kazancı elde edilmesi
amaçlanmaktadır.

Halka Arz Tarihi 12.06.2012 25.05.2017 03.02.2025 28.12.2021
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 THE TJY TML TYJ

Fon Adı Tarım ve Gıda Fon Sepeti E.Y.F. Üçüncü Yaşam Döngüsü E.Y.F. Birinci Yaşam Döngüsü E.Y.F. İkinci Yaşam Döngüsü E.Y.F.

Fon Türü Fon Sepeti Yaşam Döngüsü Yaşam Döngüsü Yaşam Döngüsü

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. Phillip Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 4.019 8.530 5.797 4.912

Tedavüldeki Oran (%) 1,12 1,34 0,75 0,55

Fon Büyüklüğü (TL) 138.409.457,88 321.333.074,63 176.872.462,17 131.268.610,87

Fon Birim Fiyat (TL) 0,012399 0,048102 0,046913 0,047466

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,15 2,15 2,15 2,15

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 9,54 0,56 9,03 0,26 8,37 0,82 8,38 0,55

2025 Fon 13,19 0,38 43,24 0,33 38,46 1,04 40,35 0,59

2024 Fon - - 72,64 0,52 53,40 0,92 64,46 0,66

2023 Fon - - 50,96 0,51 60,86 0,86 59,25 0,60

2022 Fon - - 18,01 0,18 26,50 0,32 18,95 0,21

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%45 Bloomberg Agriculture Subindex
Getiri Endeksi (TL)+ %45 BIST Gıda ve
İçecek Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD
Repo (Brüt) Endeksi

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi+ %0,5

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi+ %1,5

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL) Endeksi
+ %1

Yatırım Stratejisi

Fon portföyünün en az %80'i tarım ve
gıda sektöründe faaliyet gösteren yerli
ve yabancı şirketlerin ortaklık
paylarına ve borçlanma araçlarına
yatırım yapan yerli/yabancı Yatırım
fonları ve borsa yatırım fonları katılma
paylarına yatırılacaktır. Fon
portföyünün yönetiminde ağırlıklı
olarak tarım ve gıda kaynaklarının
etkin üretimi, dağıtımı ve kullanımı
temalarına yatırım yapan yerli ve
yabancı yatırım fonları ile borsa
yatırım fonlarının katılma payları olmak
üzere tarım ve gıda alanında verimliliği
artıran hizmet, servis ve teknoloji
sektörlerine yatırım yaparak uzun
vadeli getiri potansiyelinden
faydalanmayı hedeflemektedir.

Fon, 46 yaş ve üstünde yer alan
bireysel emeklilik sisteminde kısa orta
vadede yatırım planlaması bulunan
risk profili uyumlu katılımcıların
birikimlerinin yönetilmesi amacına
hizmet etmektedir.

Fon, 25 yaşından küçük, bireysel
emeklilik sisteminde uzun vadede
yatırım planlaması bulunan risk profili
uyumlu katılımcıların birikimlerinin
yönetilmesi amacına hizmet
etmektedir.

Fon, 26-45 yaşları arasında yer alan
ya da bireysel emeklilik sisteminde en
az 10 yıl vade de yatırım planlaması
bulunan, risk profili uyumlu
katılımcıların birikimlerinin yönetilmesi
amacına hizmet etmektedir.

Halka Arz Tarihi 29.04.2025 28.12.2021 28.12.2021 28.12.2021

6/14

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 VEG VEH VEI VEK

Fon Adı Birinci Değişken E.Y.F. Hisse Senedi E.Y.F. Katkı E.Y.F. Standart E.Y.F.

Fon Türü Değişken Hisse Devlet Katkısı Fonu Standart

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 28.188 209.491 2.777.050 450.646

Tedavüldeki Oran (%) 0,79 1,63 53,38 25,05

Fon Büyüklüğü (TL) 1.154.786.384,45 10.189.874.837,94 47.879.790.806,26 7.609.119.883,22

Fon Birim Fiyat (TL) 0,290824 1,249735 0,089689 0,303801

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,01 2,08 0,36 1,86

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon -1,10 0,65 8,75 1,49 0,86 0,97 -1,14 0,57

2025 Fon 34,73 0,26 12,23 1,56 34,30 0,90 36,41 0,57

2024 Fon 30,02 0,25 51,54 1,38 46,46 0,74 42,09 0,48

2023 Fon 59,37 0,53 53,45 2,33 27,61 0,92 19,76 0,79

2022 Fon 42,75 0,47 218,19 1,54 87,84 0,78 86,83 0,73

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%50 BIST-KYD Kamu Eurobond EUR-
TL Endeksi + %10 BIST-KYD 1 Aylık
Mevduat EUR Endeksi + %30 Euro
Stoxx 50 Net Total Return Index (EUR)
(SX5T) TL Endeksi + %10 BIST-KYD 1
Aylık Mevduat TL Endeksi

%90 BIST 100 GETİRİ + %10 BIST-KYD
Repo (Brüt)

%20 BIST 100 GETİRİ + %15 BIST 30
GETİRİ + %30 BIST-KYD DİBS Uzun +
%30 BIST-KYD DİBS Orta + %5 BIST-
KYD 1 Aylık Mevduat TL

%10 BIST 100 GETİRİ + %20 BIST-KYD
DİBS 365 Gün + %40 BIST-KYD DİBS
Tüm + %10 BIST-KYD ÖSBA Sabit + %
20 BIST-KYD 1 Aylık Gösterge
Mevduat TL

Yatırım Stratejisi

Fon portföyünün en fazla %50'si
yabancı kamu ve/veya özel sektör
borçlanma araçlarına ve yabancı
ortaklık paylarına yatırılır. Ayrıca fonun
en fazla %50'si T.C. Hazinesi, ya da
özel sektör şirketleri tarafından
uluslararası piyasalarda ihraç edilen
eurobondlara yatırılır. Ancak, yatırım
yapılan yerli ve yabancı ihraççıların
döviz cinsinden para ve sermaye
piyasası araçlarının fon portföy
değerine oranı % 80 ve üstünde
olamaz. Fonun amacı, ağırlıklı olarak
döviz cinsi borçlanma araçlarına
portföyünde yer vererek yatırım
yaptığı varlıklar üzerinden kur kazancı
ve faiz geliri elde etmektir.

Fon, Hisse Senedi Emeklilik Yatırım
Fonu olup, Fon yönetiminde yatırım
yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde, riskin dağıtılması esasına
dayanarak, likiditesi ve verimi yüksek
menkul kıymetler tercih edilir.
Portföyün en az % 80'i devamlı olarak
borsada işlem gören ortaklık paylarına
yatırılacaktır. Buna ek olarak
izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye
piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar
çerçevesinde yatırım yapılır.

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki
katılımcıların devlet katkı tutarlarının
değerlendirilmesi amacı ile
kurulmuştur.

Fon, sisteme giriş aşamasında
herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan kişilerin birikimlerini,
yatırıma yönlendirmek amacıyla da
kullanılmaktadır. Bu nedenle Fon
portföyünün tamamı Yönetmelik’te ve
Genelge’de belirtilen portföy
sınırlamalarına uygun şekilde yönetilir.

Halka Arz Tarihi 14.11.2003 14.11.2003 02.05.2013 14.11.2003
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 VEL VES VET VEU

Fon Adı Para Piyasası E.Y.F. Borçlanma Araçları E.Y.F. Kamu Dış Borçlanma Araçları E.Y.F. Temkinli Değişken E.Y.F.

Fon Türü Para Piyasası Kamu İç Borçlanma (TL) Kamu Dış Borçlanma Değişken

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. İstanbul Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 354.502 121.133 340.012 95.410

Tedavüldeki Oran (%) 14,92 13,48 3,37 32,14

Fon Büyüklüğü (TL) 25.129.653.423,10 8.862.610.044,62 11.847.402.555,26 4.543.046.291,99

Fon Birim Fiyat (TL) 0,336970 0,131468 0,703581 0,141351

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,91 1,86 1,86 1,75

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 9,22 0,09 6,45 0,17 -0,73 0,37 2,29 0,31

2025 Fon 53,96 0,11 47,85 0,16 34,44 0,33 45,26 0,43

2024 Fon 60,90 0,12 54,79 0,14 27,45 0,32 57,14 0,24

2023 Fon 31,05 0,09 39,55 0,20 75,98 0,88 30,83 0,12

2022 Fon 18,93 0,05 39,98 0,46 35,19 0,73 27,22 0,43

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%25 BIST-KYD DİBS 91 Gün + %5 BIST
-KYD ÖSBA Sabit T1 + %50 BIST-KYD
Repo (Brüt) + %20 BIST-KYD 1 Aylık
Mevduat TL

%60 BIST-KYD DİBS Tüm + %20 BIST-
KYD ÖSBA Sabit + %10 BIST-KYD
Repo (Brüt) + %10 BIST-KYD 1 Aylık
Mevduat TL Endeksi

%80 BIST-KYD Eurobond USD (TL) +
%5 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) + %
10 BIST-KYD Repo (Brüt) + %5 BIST-
KYD 1 Aylık Mevduat TL

BIST-KYD Repo (Brüt)

Yatırım Stratejisi

Fonun yatırım stratejisi; Fon devamlı
olarak portföyünde vadesine en fazla
184 gün kalmış likiditesi yüksek para
ve sermaye piyasası araçları yer alan
ve portföyünün ağırlıklı ortalama
vadesi en fazla 60 gün olan fondur.
Fon, izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye
piyasası araçlarına belirlenen sınırlar
çerçevesinde yatırım yapmaktadır.

Fon'un yatırım stratejisi; fon
portföyünün en az %80'inin devamlı
olarak kamu ve özel sektör borçlanma
araçları ile kamu borçlanma araçlarının
konu olduğu ters repoya yatırılmasıdır.
Fon, piyasa faiz öngörüsü ve
karşılaştırma ölçütü çerçevesinde
portföy vadesini ve varlık dağılımını
dinamik şekilde kullanarak kamu ve
özel sektör borçlanma araçlarının
getirilerinden azami ölçüde
yararlanmayı hedeflemektedir. Fon
toplam değerinin en fazla %20'si
oranında yabancı para ve sermaye
piyasası araçları fon portföyüne dahil
edilebilir.

Fonun yatırım stratejisi, Fon
portföyünün en az %80'i kur ve faiz
geliri elde etmek amacıyla, Türkiye
Cumhuriyeti devleti dış borçlanma
araçlarından oluşmaktadır. Ayrıca, Fon
portföyüne, portföyün en fazla %
20'sine kadar diğer kamu borçlanma
araçları, ortaklık payları, ters repo,
Takasbank para piyasası işlemleri,
özel sektör borçlanma araçları, vadeli
mevduat, katılma hesabı, yabancı para
cinsinden ve yabancı para endeksli
devlet iç borçlanma araçları ve özel
sektör şirketleri tarafından uluslararası
piyasalarda ihraç edilen eurobondlar
dahil edilebilir. Bunlara ek olarak
izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye
piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar
çerçevesinde yatırım yapılabilir.

Fon portföyünün tamamını değişen
piyasa koşullarına göre Yönetmeliğin
5. maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran ve hem sermaye kazancı hem
de temettü ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon yönetiminde
yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay, riski az olanlar tercih
edilir. Söz konusu varlık türlerinin fon
portföyü içerisindeki dağılımı beklenen
getiri ve risk analizleri doğrultusunda
belirlenir. Fon, "Temkinli Değişken"
tanımına uygun şekilde SPK risk
skalasına göre hesaplanacak risk
değeri 1 ile 2 aralığında kalacak
şekilde yönetilir.

Halka Arz Tarihi 14.11.2003 22.02.2012 14.11.2003 14.11.2003
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 VGE VGP VGT VGY

Fon Adı Dinamik Değişken Grup E.Y.F.
Turkcell  Grubu Çalışanlarına Yönelik
Pera 1 Değişken Grup E.Y.F.

Pera 2 Değişken Grup  E.Y.F. Pera 3 Değişken Grup E.Y.F.

Fon Türü Değişken Değişken Değişken Değişken

Portföy Yöneticisi Aktif Portföy Yönetimi A.Ş. Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. HSBC Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 12.948 1.846 1.805 1.694

Tedavüldeki Oran (%) 5,86 1,12 1,02 0,56

Fon Büyüklüğü (TL) 569.856.215,03 162.259.520,55 182.043.435,64 92.499.390,30

Fon Birim Fiyat (TL) 0,486245 0,144992 0,178514 0,163846

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 1,00 0,75 0,75 0,75

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 6,63 0,88 11,60 1,33 9,58 1,00 12,77 0,83

2025 Fon 24,18 0,88 7,18 1,70 50,96 0,78 25,79 0,77

2024 Fon 47,32 1,14 63,74 1,64 51,78 0,89 42,46 0,65

2023 Fon 32,99 1,87 53,71 2,35 61,69 0,99 62,23 0,92

2022 Fon 172,55 1,29 83,27 1,95 63,92 0,80 76,19 0,60

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%25 BIST 100 GETİRİ + %35 BIST-KYD
DİBS Tüm + %15 BIST-KYD ÖSBA
Sabit + %25 BIST-KYD 1 Aylık
Gösterge Mevduat TL

%65 RASTCELL + %10 BIST-KYD
ÖSBA Sabit + %15 BIST-KYD Ösba
Eurobond USD (TL) + %10 BIST-KYD 1
Aylık Mevduat TL

%50 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL + %
50 Tüketici Fiyat Endeksi (TUFE) + %
2

%50 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL + %
50 Tüketici Fiyat Endeksi (TUFE) + %2

Yatırım Stratejisi

Fon, Yönetmeliğin 6. maddesinde
belirtilen fon paylarının Bireysel
Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
çerçevesinde kurulan grup emeklilik
planları ve sözleşmeleri kapsamında
belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis
edilmek üzere kurulmuş olan grup
emeklilik yatırım fonudur. Fon,
portföyünün tamamını Yönetmeliğin
5.maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran ve hem sermaye kazancı hem
de temettü ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon'un varlık
dağılımı önceden belirlenmez.

Fon, Rehber’in 1.4. no.lu maddesi
çerçevesinde, Turkcell İletişim
Hizmetleri A.Ş. ve grup şirketlerinin
(Turkcell Grubu) çalışanlarına yönelik
kurulan grup emeklilik yatırım fonudur.
Fonun yatırım stratejisi, fon
portföyünün en az %80’i oranında
devamlı olarak Kurulun finansal
raporlama standartlarına ilişkin
düzenlemeleri kapsamında Turkcell
İletişim Hizmetleri A.Ş. ve grup
şirketleri tarafından yurtiçi ve
yurtdışında ihraç edilen kira
sertifikaları ve borçlanma araçları,
yurtiçi ve yurt dışı borsalarda işlem
gören ortaklık payları, varlık ve
ipoteğe dayalı/teminatlı menkul
kıymetler ve/veya diğer sermaye
piyasası araçlarına yatırım yaparak
orta ve uzun vadede yüksek getiri
elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon, Yönetmeliğin 6’ıncı maddesi
kapsamında, Kurulca uygun görülmek
koşuluyla fon paylarını, Bireysel
Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
gereği kurulan grup emeklilik plan ve
sözleşmeleri kapsamında yer alan
belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis
edilmesi amacıyla, işveren katkılı grup
emeklilik planı sahibi
müşterilerimizden Turkcell İletişim
Hizmetleri A.Ş.’nin talebi üzerine
kurulmuş bir grup emeklilik yatırım
fonudur.

Fon'un yatırım stratejisi; Fon,
Yönetmeliğin 6'ıncı maddesi
kapsamında, Kurulca uygun görülmek
koşuluyla fon paylarını, Bireysel
Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
gereği kurulan grup emeklilik plan ve
sözleşmeleri kapsamında yer alan
belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis
edilmesi amacıyla, işveren katkılı grup
emeklilik planı sahibi
müşterilerimizden Turkcell İletişim
Hizmetleri A.Ş.'nin talebi üzerine
kurulmuş bir grup emeklilik yatırım
fonudur. Fon Portföyünün tamamını
değişen piyasa koşullarına göre
Yönetmeliğin 5'inci maddesinde
belirtilen varlık türlerinin tamamına
veya bir kısmına yatıran ve hem
sermaye kazancı hem de temettü ve
faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur ve varlık dağılımı önceden
belirlenmez. Fon, değişen piyasa
koşullarına göre portföy yapısını
belirleyen ve gerektiğinde risk
düzeyini de artıran dinamik bir fon
yönetimi stratejisi ile yönetilmektedir.

Halka Arz Tarihi 12.03.2007 19.09.2016 19.09.2016 19.09.2016
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 ZHB ZHE ZHG

Fon Adı Sürdürebilirlik Hisse Senedi E.Y.F. Dengeli Değişken E.Y.F. Kamu Borçlanma Araçları E.Y.F.

Fon Türü Hisse Değişken Kamu İç Borçlanma (TL)

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 213.245 553.504 327.571

Tedavüldeki Oran (%) 2,57 15,36 11,91

Fon Büyüklüğü (TL) 3.899.588.074,94 15.504.430.809,60 3.638.216.632,16

Fon Birim Fiyat (TL) 0,303871 0,201923 0,061114

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,08 2,15 1,88

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 6,62 1,16 1,54 1,08 0,10 0,42

2025 Fon 21,11 1,38 27,67 1,21 36,67 0,49

2024 Fon 43,65 1,31 48,11 0,93 27,61 0,25

2023 Fon 54,64 2,25 50,79 1,68 5,55 0,47

2022 Fon 189,83 1,59 111,64 0,87 53,61 0,56

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%60 BIST Sürdürülebilirlik Getiri
Endeksi + %35 S&P 500 ESG (USD)
Total Return Endeksi (TL) + %5 BIST-
KYD Repo (Brüt) Endeksi

BIST KYD Repo (Brüt) Endeksi %80 BIST-KYD DİBS Tüm + %10 BIST-
KYD ÖSBA Değişken + %5 BIST-KYD
Repo (Brüt) + %5 BIST-KYD 1 Aylık
Gösterge Mevduat TL

Yatırım Stratejisi

Fon portföyünün en az %80’i devamlı
olarak yerli ve yabancı sürdürülebilirlik
endekslerinde yer alan ortaklık
paylarına yatırım yapar. Fonun amacı
ağırlıklı olarak sürdürülebilirlik
endekslerinde yer alan pay
senetlerine fon portföyünde yer
vererek sermaye kazancı elde
etmektir. Fon pay yatırımlarına bağlı
olarak makro ekonomik risk, sektör
riski, firma riski ve likidite riski
taşımaktadır. Pay piyasasındaki
değişimler fonun getirisini
etkilemektedir. Fon yönetiminde
risklerden korunmak amacıyla hisse
senedi seçimi yapılarak çeşitlendirme
hedeflenmektedir. Fon portföy
değerinin en fazla %50’si yabancı para
ve sermaye piyasası araçlarına
yatırılabilir. Ayrıca, Fon portföy
değerinin %80 ve fazlası döviz
cinsinden para ve sermaye piyasası
araçlarına yatırılamaz. Fon
uygulayacağı stratejilerde, yatırım
amaçlı olarak ve/veya riskten korunma
amacıyla, kaldıraç yaratan işlemlerden
faydalanabilir

Fon portföyü, kolektif portföy
yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde
belirtilen ilkeler ve fon portföyüne
dahil edilebilecek varlık ve haklara
ilişkin Yönetmelik ve Rehber’de yer
alan sınırlamalar çerçevesinde
yönetilir.

Fon, portföyünün en az %80'ini kamu
borçlanma araçlarına ve kamu
borçlanma araçlarının konu olduğu
ters repo işlemlerine yatırarak faiz
geliri elde etmeyi hedefler.Fon
portföyüne dahil edilecek sermaye
piyasası araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Fon portföyü istikrarlı,
yüksek reel getiri hedefi ile yönetilir.

Halka Arz Tarihi 01.07.2011 01.07.2011 01.07.2011
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 HHM KRM THK TMN

Fon Adı Katılım Agresif Değişken E.Y.F. Katılım Karma E.Y.F. Kira Sertifikaları Katılım E.Y.F.
Merkezi Alacağın Devri Dengeli Katılım
Değişken E.Y.F.

Fon Türü Değişken Katılım Karma Kira Sertifikaları Katılım Merkezi Alacağın Devri

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. QInvest Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 21.915 22.347 17.339 307

Tedavüldeki Oran (%) 1,95 3,19 7,51 0,76

Fon Büyüklüğü (TL) 723.689.362,39 588.884.096,62 1.077.494.571,14 147.970.443,07

Fon Birim Fiyat (TL) 0,371504 0,018478 0,014348 0,019402

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,25 2,20 1,80 1,25

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 8,11 0,94 10,34 0,60 9,69 0,09 7,12 0,70

2025 Fon 25,50 1,07 34,80 0,61 30,80 0,10 46,80 0,41

2024 Fon 37,62 1,23 24,23 0,62 - - 23,38 0,11

2023 Fon 51,90 1,86 - - - - - -

2022 Fon 162,73 1,24 - - - - - -

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST KYD 1 Aylık Kar Payı TL Endeksi
+ %3

%25 BIST-KYD Özel Sektör Kira
Sertifikaları + %25 BIST-KYD Kamu
Kira Sertifikaları USD T1 (TL) + %25
S&P500 Shariah Industry Exclusions
Net Total Endeksi (TL) + %25 BIST
KATILIM 30 GETİRİ ENDEKSİ

%60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikaları
+ %30 BIST-KYD Özel Sektör Kira
Sertifikaları + %10 BIST-KYD 1 Aylık
Kar Payı TL

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL + %1.5

Yatırım Stratejisi

Fon, portföyünü Danışma Komitesi
uygunluk görüşü çerçevesinde
Türkiye'de veya uluslararası
piyasalarda ihraç edilen kira
sertifikalarından, faizsiz yatırım
araçlarından, BIST tarafından
hesaplanan katılım endekslerindeki
ortaklık paylarından, katılım
bankalarında açılan katılma
hesaplarından ve diğer faizsiz yatırım
araçlarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen yerli ve yabancı
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.
Söz konusu varlık türlerinin fon
portföyü içerisindeki dağılımı beklenen
getiri ve risk analizleri doğrultusunda
belirlenir. Fon, 'Agresif Değişken'
tanımına uygun şekilde risk değeri 5
ile 7 aralığında kalacak şekilde
yönetilir. Fon portföyüne dahil edilen
yerli ve yabancı ihraççıların döviz
cinsinden ihraç edilmiş para ve
sermaye piyasası araçları fon portföy
değerinin devamlı olarak %80'i ve
fazlası olamaz.

Fon, Danışma Kurulu uygunluk görüşü
çerçevesinde; her birinin değeri fon
portföyünün %20’sinden az olmayacak
şekilde, fon portföyünün en az %80’i
ortaklık payları, altın ve diğer kıymetli
madenler ile kira sertifikalarının en az
ikisinden oluşan “Katılım Karma
Emeklilik Yatırım Fonu” dur.

Fon'un yatırım stratejisi uyarınca, Fon
portföyü en az %80',i devamlı olarak
kamu ve özel sektör kira
sertifikalarından oluşur. Fon'un amacı
ağırlıklı olarak kar payı geliri elde
etmektir.

Fon “Katılım Fonu’’ niteliğinde olup, fon
malvarlığı Danışma Kurulu’nun
uygunluk görüşü çerçevesinde
yatırıma yönlendirilir. Fon portföyü,
piyasa koşullarına bağlı olarak faizsiz
yatırım araçlarından oluşan kamu veya
özel sektör kira sertifikaları, BIST
tarafından hesaplanan katılım
endekslerindeki ortaklık payları ve
katılım bankalarında açılan katılma
hesaplarına yatırım yapar. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen ve yatırım
stratejisine uygun yerli varlık türlerine
yatırarak hem sermaye kazancı hem
de temettü ve kira sertifikası geliri
elde etmeyi hedefler.

Halka Arz Tarihi 02.12.2013 05.02.2024 30.04.2025 03.06.2024
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 VEB VER VEY VGA

Fon Adı Katılım Dengeli Değişken E.Y.F. Katılım Katkı E.Y.F. Para Piyasası Katılım E.Y.F. Altın Katılım E.Y.F.

Fon Türü Değişken Katılım Katılım Katkı Para Piyasası Katılım Altın Katılım

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 47.213 1.872.638 16.994 2.033.377

Tedavüldeki Oran (%) 1,73 10,16 23,04 32,88

Fon Büyüklüğü (TL) 1.806.197.241,04 12.924.539.315,42 1.706.784.625,65 255.301.575.770,42

Fon Birim Fiyat (TL) 0,208677 0,127204 0,370469 0,776538

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 1,83 0,36 0,90 0,91

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 12,21 0,83 10,51 0,62 9,18 0,09 4,74 2,30

2025 Fon 36,78 0,71 29,31 0,66 44,34 0,56 102,97 1,09

2024 Fon 41,88 0,69 37,24 0,66 44,15 0,80 55,87 1,11

2023 Fon 40,73 1,30 17,60 1,14 46,36 1,72 83,53 1,08

2022 Fon 83,93 0,67 84,36 0,42 134,71 0,94 46,94 0,97

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL %20 BIST KATILIM 100 GETİRİ
ENDEKSİ + %15 BIST KATILIM 30
GETİRİ ENDEKSİ + %60 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikaları + %5 BIST-KYD
1 Aylık Kar Payı TL

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL + %1 %90 BIST-KYD Altın Fiyat Ağırlıklı
Ortalama + %10 BIST-KYD 1 Aylık Kar
Payı TL

Yatırım Stratejisi

Fon “Katılım Fonu’’ niteliğinde olup, fon
malvarlığı Danışma Komitesi’nin
uygunluk görüşü çerçevesinde
yatırıma yönlendirilir. Fon’un yatırım
stratejisi: Fon, portföyünü Türkiye’de
veya uluslararası piyasalarda ihraç
edilen faizsiz yatırım araçları, BIST
tarafından hesaplanan katılım
endekslerindeki ortaklık payları ve
katılım bankalarında açılan katılma
hesaplarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen ve yatırım
stratejisine uygun yerli ve yabancı
varlık türlerine yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.

Fon’un yatırım stratejisi portföyünün
en az yüzde yetmişi oranında ilgisine
göre Bakanlıkça veya Hazine
Müsteşarlığı Varlık Kiralama
Şirketlerince ihraç edilen Türk Lirası
cinsinden gelir ortaklığı senetlerine
veya kira sertifikalarına yatırım yapar.

Fon portföyünün tamamı devamlı
olarak, vadesine en fazla 184 gün
kalmış, likiditesi yüksek, katılım finans
esasları ile uyumlu para ve sermaye
piyasası araçlarından oluşan ve
portföyünün günlük olarak hesaplanan
ağırlıklı ortalama vadesi en fazla 60
gün olan fondur. Fon portföyüne
vadeye kalan gün sayısı
hesaplanamayan varlıklar dahil
edilemez.

Fon "Katılım Fonu' niteliğinde olup, fon
malvarlığı Danışma Komitesi'nin
uygunluk görüşü çerçevesinde
yatırıma yönlendirilir. Fon portföyünün
en az %80'ini devamlı olarak ulusal ve
uluslararası borsalarda işlem gören
altın ve/veya altına dayalı sermaye
piyasası araçlarına yatırım yapar. Fon
portföyünün %20'lik kısmında ise diğer
kıymetli madenlere, yabancı
borsalarda işlem gören ortaklık
paylarına, Türk Lirası cinsinden katılma
hesabı, borsa yatırım fonu, BIST
Katılım Endeksi Payları ve kira
sertifikalarıyla da piyasalardaki
fırsatlardan yararlanarak, orta ve uzun
vadede istikrarlı bir getiri sağlanması
hedeflemektedir. Fon portföyünde yer
verilecek olan altın harici kıymetli
madenlerin ve diğer yatırım araçlarının
Fon portföyünün %20'sini geçmemesi
ve katılım bankacılığı ilkeleri ile uyumlu
olması esas olup, izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen tablodaki
varlıklara, belirtilen sınırlamalar
dahilinde yatırım yapılabilir. Fonun
yönetiminde Yönetmelik'te belirlenmiş
olan yönetim ilkelerine uyulur. Danışma
komitesine ilişkin bilgiye ve ortaklık
payı seçim kriterlerine izahname
ekinde yer verilmektedir.

Halka Arz Tarihi 23.02.2011 02.05.2013 22.11.2010 23.09.2013
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

31 Mart 2026 VGB VGD VYB ZHD

Fon Adı Katılım Standart E.Y.F. Kıymetli Madenler Katılım E.Y.F. Katılım Hisse Senedi E.Y.F.
Kamu Dış Kira Sertifikaları Katılım
E.Y.F.

Fon Türü Katılım Standart Kıymetli Madenler Katılım Hisse Katılım Kamu Dış Borçlanma

Portföy Yöneticisi Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. Deniz Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 110.579 305.703 60.288 57.407

Tedavüldeki Oran (%) 24,29 11,85 11,67 0,97

Fon Büyüklüğü (TL) 3.633.021.975,06 24.291.505.292,74 2.873.672.448,48 1.762.675.845,65

Fon Birim Fiyat (TL) 0,149548 0,410015 0,246191 0,362123

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 1,86 1,00 2,20 1,86

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 10,70 0,37 7,74 2,87 15,71 1,24 2,31 0,11

2025 Fon 34,08 0,44 112,03 1,05 14,26 1,34 29,42 0,25

2024 Fon 20,62 0,54 51,64 1,05 32,64 1,30 26,23 0,22

2023 Fon 23,69 0,93 73,48 0,98 43,02 2,11 70,33 0,80

2022 Fon 76,24 0,43 41,39 0,92 185,84 1,42 40,25 0,56

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%10 BIST KATILIM 100 GETİRİ
ENDEKSİ + %70 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikaları + %10 BIST-KYD Özel
Sektör Kira Sertifikaları + %10 BIST-
KYD 1 Aylık Kar Payı TL

%5 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL + %5
BIST-KYD Özel Sektör Kira
Sertifikaları T1 + %65 BIST-KYD Altın
Fiyat Ağırlıklı Ortalama + %25 Borsa
İstanbul Kıymetli Madenler Piyasası
Gümüş Ağırlıklı Ortalama Fiyatı

%90 BIST KATILIM 100 GETİRİ
ENDEKSİ + %10 BIST-KYD 1 Aylık Kar
Payı TL

%90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikaları
USD (TL) T1  + %10 BIST-KYD 1 Aylık
Kar Payı USD (TL)

Yatırım Stratejisi

Fon, sisteme giriş aşamasında
herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan kişilerin birikimlerini
yatırıma yönlendirmek amacıyla da
kullanılmaktadır. Bu nedenle, fon
portföyünün tamamı Yönetmelik’te ve
Rehber’de belirtilen portföy
sınırlamalarına uygun şekilde yönetilir.

Fonun amacı kıymetli madenler
piyasasındaki fiyat gelişmelerini
katılımcılara yüksek oranda
yansıtmaktır.

Fon, Katılım Hisse Senedi Emeklilik
Yatırım fonu olup, fon malvarlığı
Danışma Komitesi’nin uygunluk görüşü
çerçevesinde yatırıma yönlendirilir.
Fon portföyünün en az %80’i devamlı
olarak BIST tarafından hesaplanan
katılım endekslerindeki paylardan
oluşur. Bu nedenle, yüksek riskli fon
özelliği taşımaktadır.

Fonun yatırım amacı, portföyünün en
az %80’i devamlı olarak Türkiye
Cumhuriyeti tarafından döviz
cinsinden ihraç edilen kira
sertifikalarına yatırılmakta olup,
ağırlıklı olarak ABD Doları ve EURO
cinsinden ihraç edilmiş kira
sertifikalarına yatırım yapılması
planlanmaktadır.

Halka Arz Tarihi 19.02.2010 12.03.2007 03.09.2018 01.07.2011
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.
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31 Mart 2026 ZHF

Fon Adı Katılım Temkinli Değişken E.Y.F.

Fon Türü Değişken Katılım

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 45.712

Tedavüldeki Oran (%) 2,61

Fon Büyüklüğü (TL) 1.653.259.830,78

Fon Birim Fiyat (TL) 0,126713

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,23

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma

2026/03 Fon 9,69 0,34

2025 Fon 42,51 0,19

2024 Fon 45,02 0,27

2023 Fon 23,45 0,67

2022 Fon 75,14 0,65

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL

Yatırım Stratejisi

Fon portföyü, kolektif portföy
yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde
belirtilen ilkeler ve fon portföyüne
dahil edilebilecek varlık ve haklara
ilişkin Yönetmelik ve Rehber’de yer
alan sınırlamalar çerçevesinde
yönetilir.

Halka Arz Tarihi 16.11.2015


