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KARAR METNi

. Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 38'den yiizde 37'ye
indirilmesine karar vermistir.

« Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini yizde 41'den ylizde 40'a, gecelik vadede
bor¢lanma faiz oranini ise ylzde 36,5'ten ylzde 35,5'e indirmistir.

« Enflasyonun ana egilimi aralik ayinda gerilemistir. Oncii veriler ocak ayinda aylik tiketici enflasyonunun gida
onclliginde arttigina, ana egilimdeki artisin ise sinirli olduguna isaret etmektedir. Son ceyrege iliskin gostergeler

talep kosullarinin dezenflasyon siirecine verdigi destedin azalmasina karsin sirdiigiini ima etmektedir.

« Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari iyilesme isaretleri géstermekle birlikte dezenflasyon slreci agisindan
risk unsuru olmaya devam etmektedir.

« Fiyat istikrarn saglanana kadar sirdurilecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti kanallari Gzerinden
dezenflasyon sirecini gli¢lendirecektir.

+ Kurul politika faizine iligkin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini géz é6niinde
bulundurarak ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyon'un gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde belirleyecektir.

« Adimlarin buyikligd, enflasyon gérinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla gézden gecirilmektedir.
Enflasyon gorinimanin ara hedeflerden belirgin bir bicimde ayrismasi durumunda, para politikasi durusu
sikilagtinlacaktir.

+ Kredi ve mevduat piyasalarinda éngérilenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave
makro ihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve likidite yénetimi araclar etkili

sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

« Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullar
saglayacak sekilde belirleyecektir. Kurul, kararlarini 6ngérilebilir, veri odakli ve seffaf bir cercevede alacaktir.

« Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is giini icinde yayimlanacaktir.
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*Sag eksen politika faizini gdstermektedir.
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DEGERLENDiRME

Politika faizi, 150 baz puanlik (bp) piyasa beklentilerinin hafif altinda, 100 bp indirim ile sonuglanirken faiz orani da %38
seviyesinden %37'ye geriledi. Bununla birlikte gecelik vadede bor¢lanma ve bor¢ verme faiz oranlari da100'er bp
indirim ile %40 ve %35,5 olarak gerceklesti.

Karar metnine baktigimizda, enflasyonun ana egiliminin Aralik ayinda geriledigine atifta bulunulurken, énct verilerin
tuketici enflasyonun gida grubu &nclliginde Ocak ayinda artabilecedi beklentisi olusmustur. Buna ragmen ana
egilimdeki artisin sinirli kalmasi éngdrilmistir. Son ceyrege iliskin talep bazli verilerin dezenflasyon sirecine
desteginin azalarak devam ettigi ifade edilmistir.

Enflasyon ve fiyatlama davraniglarinda yasanan iyilesmenin dezenflasyon sireci agisindan risk unsuru olarak kalmaya
devam ettigi gorlsine paralel alinan kararin merkezin temkinli hareket etmeye devam ettigini gostermektedir.
Fiyatlamalar Uzerindeki yapigkanlik ile birlikte doénemsel davranigsal farkhliklar dezenflasyon slreci Uzerinde
yavaslamalar gosterse de yil icerisinde disus egiliminin devam edecegini 6ngdriyoruz.

Gelecek doénemde TL sabit getirili enstrUmanlarin cazibesini korumaya devam edecegini dustnirken, jeopolitik
risklerin yil boyunca giindemde kalacagini ayrica teknoloji sektéri 6nciliginde pay piyasalarinin da potansiyelinin
g6z ardi edilmemesi gerektigini sdyleyebiliriz. Bu ¢ercevede risk profillerine goére sepetlerde ortalama %40 sabit getirili
TL fonlar, %20 yurtici hisse adirlikli fonlar, %20 yurt disi hisse agirlikli fonlar ve %20 emtia ya da déviz agirlikli varlik
dadiliminin gérece pozitif ayristirabilecedi kanaatimizi sirdtriyoruz.
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