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KARAR METNi

« Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ylzde 46'dan ylzde 43'e
indirilmesine karar vermistir.

« Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede borg¢ verme faiz oranini yiizde 49'dan ylzde 46'ya, gecelik vadede
borglanma faiz oranini ise ylizde 44,5'ten yiizde 41,5'e indirmistir.

« Enflasyonun ana egilimi haziran ayinda yatay seyretmistir. Oncii veriler temmuz ayinda aylik enflasyonun aya 6zgii
unsurlarla gegici olarak artacagina isaret etmektedir. Yakin déneme iliskin veriler, talep kosullarinin dezenflasyonist
etkisinin arttigini gostermektedir.

« Jeopolitik gelismelerin ve kiresel ticarette artan korumaciligin dezenflasyon slrecine olasi etkileri yakindan takip
edilmektedir. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya
devam etmektedir.

« Fiyat istikrar saglanana kadar sirdirilecek siki para politikasi durusu, talepte dengelenme, Tirk lirasinda reel
degerlenme ve enflasyon beklentilerinde dizelme vasitasi ile dezenflasyon slrecini destekleyecektir. Maliye
politikasinin esglidimi bu siirece katki saglayacaktir.

« Kurul politika faizine iligkin atilacak adimlari enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini g6z dniinde
bulundurarak &ngérilen dezenflasyonun gerektirdigi sikiligr saglayacak sekilde belirleyecektir. Adimlarin
blyikligu, enflasyon gérinimi odakli, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagimla gézden gecirilecektir.

- Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma éng6érilmesi durumunda tim para politikasi aracglar etkili sekilde
kullanilacaktir.

- Kredi ve mevduat piyasalarinda éngérilenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave
makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve likidite yonetimi araclar etkili

sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

« Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede yizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullar
saglayacak sekilde belirleyecektir. Kurul, kararlarini dngérilebilir, veri odakli ve seffaf bir cercevede alacaktir.

« Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is giini icinde yayimlanacaktir.
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*Sag eksen politika faizini gostermektedir.

Ekonomik
Arastirmalar



@TURKiYE HAYAT EMEKLILIK

DEGERLENDIiRME

Politika faizi, 250 baz puanlik (bp) piyasa beklentilerinin hafif Gzerinde, 300 bp indirim ile sonuglanirken faiz orani da
%46 seviyesinden %43’e geriledi. Bununla birlikte gecelik vadede borclanma ve borg verme faiz oranlar da sirasi ile
%41,5 ile %46 olarak gergeklesti.

Karar metnini inceledigimizde, Temmuz ayi icin aylik enflasyondaki olasi artisin gegici olacagi vurgulanirken talep
kosullarindaki dezenflasyonist etkilerin arttigi belirtilmistir. Temmuz ayinda vergi giincellemelerinin enflasyondaki
yukari yonli yansimalar bu aya 6zgu kosullar olarak éne ciksa da sonraki aylarda dezenflasyonist slirecin devam
edecegini dusiinlyoruz.

Haziran ayindaki kararda yer alan kiresel ticaretteki korumacilik akimlari ve jeopolitik risklerin fiyatlama davraniglarina
etkilerinin takip edilmesi ise bu ayki karar metninde de yer almistir. “Para politikasindaki kararli durus” yerine “Fiyat
istikrari saglanana kadar surdirilecek siki para politikasi durusu” daha sahin bir tonlama olarak dikkat ¢cekerken
“Adimlanin biiyiikliigii, enflasyon goérinimi odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklasimla gézden gecirilecektir.”
ifadesini gelecek déneme ait faiz indirimlerinin gicli birer géstergesi olarak yorumluyoruz.

Gelecek dénemde TL faizine duyarli enstrimanlarin cazip seviyelerde kalmaya devam edecegini dustnlrken yilin son
ceyreginde artan risk istahi ile birlikte riskli enstrimanlarda potansiyel getiri firsatlarinin olusacagdini tahmin ediyoruz. Bu
cercevede risk profillerine goére sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20 hisse agirlikli fonlar ve hedge
(korunma) amagli %20 emtia ya da doviz agirlikli varlik dagilimmin goérece pozitif ayristirabilecegi kanaatimizi
strdirlyoruz.

Temmuz ay1 model portfdye ulasmak icin QR kodunu okutunuz.
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