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Küresel piyasalar yılın ikinci çeyreğinde, ABD’nin yeni gümrük vergisi uygulamaları ve Orta Doğu’da artan gerilimin gölgesinde dalgalı
bir seyir izledi.

ABD Başkanı Donald Trump’ın 2 Nisan’da duyurduğu karşılıklılık esaslı tarifelerle yılın ikinci çeyreğine satış baskısı ile başlayan pay
piyasaları, yine Trump’ın ABD’ye misilleme yapmayan tüm ülkeler için tarifeleri 90 gün ertelediğini duyurmasıyla yükselişe geçti. Mayıs
ayında da ABD ve Çin 90 günlük bir anlaşmaya imza attı. Anlaşma kapsamında, ABD, Çin'e uyguladığı gümrük vergisini %145'ten %30'a
çekerken, Çin de ABD'ye uyguladığı gümrük tarifesini %125’ten %10'a indirdi. Devamında ise Trump Çin’in ticaret anlaşmasını ihlal
ettiğini iddia etti ve iki ülke arasında yeni müzakereler başladı. ABD, nihai müzakerelerde Çin ile anlaştıklarını duyurdu ve toplamda %55
tarife aldıklarını ve Çin’in %10 aldığını bildirdi. Söz konusu gelişmelerin ardından pay piyasalarında risk iştahı artış kaydetti.

Tarihler 13 Haziran’ı gösterdiğinde ise İsrail’in İran’a karşı başlattığı saldırılar ile iki ülke arasında başlayan savaş, piyasalarda oynaklığı
artırırken, petrol fiyatlarının sert yükselişi dikkat çekti. Brent petrolün varil fiyatı, Mayıs sonuna göre %24,3 yükselişle 77,8 doları test
etti. ABD, İran’ın Fordo, Natanz ve İsfahan’daki üç nükleer tesise hava saldırısı gerçekleştirdi. Söz konusu saldırıların ardından Trump,
“Ateşkes yürürlüğe girdi, lütfen ihlal etmeyin.” açıklamasında bulundu ve İsrail ile İran arasında 12 gün süren savaş sona erdi. Söz
konusu ateşkes birkaç kez ihlal edilse de şimdilik iki ülkenin de anlaşmaya uyduğu görülüyor. Bu gelişmelerin ardından Brent petrolün
varil fiyatı ilgili haftayı %12,6 düşüşle 66,3 dolardan kapatırken, altının ons fiyatı da %3,3 değer kaybıyla 3.274 dolardan tamamladı.

Öte yandan, ABD Merkez Bankası (Fed) enflasyonun beklentilerin altında kalmaya devam etmesine karşın, tarifelerin ekonomi
üzerindeki etkisinin belirsiz olduğunu öne sürerek politika faizini sabit bırakma kararı aldı. Ekonomiye ilişkin projeksiyonunu da
açıklayan Fed, enflasyon tahminini yukarı, büyüme beklentisini ise aşağı yönlü revize etti. Para piyasalarındaki fiyatlamalara göre,
Fed’in ilk faiz indirimine Eylül’de başlayacağına kesin gözüyle bakılırken, bankanın 2025 yılında toplam 2 faiz indirimi yapacağına ilişkin
beklenti ağırlığını koruyor.

Avrupa’da ABD ile sürdürülen tarife müzakereleri ve Rusya-Ukrayna savaşı, siyasi ve ekonomik gündemin odağında bulunmaya devam
ediyor. Para politikası tarafında, Avrupa Merkez Bankası (ECB) Nisan ve Haziran toplantılarında 3 temel politika faizini 25’er baz puan
indirerek toplamda 50’şer baz puanlık faiz indirimi gerçekleştirdi. Son toplantısına ilişkin açıklanan karar metninde ECB, faiz indirim
döngüsünde sona yaklaşıldığını ima etti. Öte yandan, Lahey’de düzenlenen NATO zirvesinde liderler, savunma harcamalarına ayırdıkları
payı 2035’e kadar GSYH’nin %5'ine çıkarmayı kabul etti. Ayrıca, Almanya'da Bakanlar Kurulu, ülkenin ekonomisini canlandırmayı ve
savunma harcamalarını artırmayı amaçlayan 2025 bütçe taslağını ve 2026 bütçe çerçevesini onayladı. Söz konusu gelişmelerle birlikte
Euro/Dolar paritesi yılbaşından bugüne yaklaşık %14 artışla 1,17 seviyesine yükseldi.

Yurt içinde ise yılın ikinci çeyreğinde enflasyon yavaşlamaya devam ederken, TCMB yeniden faiz artırımına gitti. TÜFE, Nisan’da %3
artışla beklentilerin hemen altında kalırken, Mayıs’ta %1,53 ile tahminlerin oldukça altında gelmesi pay piyasalarında risk iştahını artıran
önemli gelişmeler arasında yer aldı. Enflasyon Haziran’da da %1,37 artışla öngörülerin altında kaldı.

Öte yandan, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), Nisan ayında piyasa beklentileri dışında politika faizini 350 baz puan
artırarak %46'ya çıkardı. Haziran ayında ise sabit bıraktı. TCMB aynı zamanda yılın ikinci Enflasyon Raporu sunumunda yıl sonu
enflasyon tahminini 2025 yılı için %24'te, 2026 için ise %12'de sabit bıraktı. Yurt genelinde gerçekleşen zirai don hadisesinin gelecek
dönem için yukarı yönlü riskleri arttırdığını belirten TCMB Başkanı Fatih Karahan, gıda fiyat enflasyonunun yıl sonu değişim tahminini %
24,5'ten %26,5'e revize edildiğini dile getirdi.

Makro ekonomik verilere baktığımızda, İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat Sektörü İhracat İklimi Endeksi Mayıs’ta 51,0 değerini
alarak üst üste 17’nci ay 50 eşiğinin üzerinde gerçekleşti. Böylece endeks, Türk imalat sanayi ihracatçılarının ihracat ikliminde
güçlenmenin sürdüğüne işaret etti. Mayıs’ta iyileşme ılımlı düzeyde olsa da bir önceki aya göre hafif hız kazandı. Özellikle en büyük
ticari partnerimiz Euro Bölgesi’nde ekonomik ivme geçen yıla kıyasla kayda değer ölçüde artarken bu durumun ihracat sektörüne
katkısını önemli buluyoruz. Bununla birlikte sanayi üretim endeksi Nisan’da aylık %3,1 gerilerken, yıllık bazda ise %3,3 artış kaydetti.
Türkiye ekonomisi 2025 yılının ilk çeyreğinde %2 büyüme kaydetti. Büyümenin bileşenlerine baktığımızda; inşaat sektörü %7,3, bilgi ve
iletişim faaliyetleri %6,1, diğer hizmet faaliyetleri %4,7 katkı sunarken tarım sektörü %2,0, sanayi ise %1,8 azaldı.

Dünya Bankası, Türkiye'nin bu yıla ilişkin ekonomik büyüme tahminini %2,6'dan %3,1'e yükseltti. Uluslararası Para Fonu (IMF) ise
Türkiye’ye ait büyüme beklentisini 2025 için %2,7'ye yükseltti. Küresel piyasalarda her ne kadar gümrük tarifeleri ile ilgili karamsar bir
görünüm hâkim olsa da bu sürecin çok uzamayacağını düşünüyoruz. Özellikle en büyük ticaret partnerimiz olan Avrupa ekonomisinden
pozitif sinyaller alırken bu durumun ülkemize de olumlu yansıyacağını ve başta sanayi sektörü için güçlü bir destek unsuru olacağını
tahmin ediyoruz.

Bununla birlikte TCMB rezervlerinin yeniden güçlenmeye başlamasının yanı sıra TL’nin oldukça cazip bir konumda olduğunu düşünüyor
ve turizm sezonun geldiğini hatırlıyoruz. Halihazırda turizm gelirlerinin, yılın ilk çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine göre %5,6 artarak
9,45 milyar dolar olduğunun altını çizmek istiyoruz.

Tüm bu gelişmeleri göz önünde bulundurduğumuzda TCMB’nin Temmuz toplantısında 250 baz puanlık bir indirime gideceğini
öngörüyoruz. Son dönemde tahvil piyasasında dalgalı bir seyir gözlemlense de 2025 yılı için favori varlık grubumuz TL cinsi sabit
getirili enstrümanlar olmaya devam ediyor. Özellikle borçlanma araçları ve para piyasası fonlarından iyi performans beklentimizi
koruyoruz. Bu çerçevede, risk profillerine göre sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20 hisse ağırlıklı fonlar ve hedge
(korunma) amaçlı %20 emtia ya da döviz ağırlıklı fonları bulundurmanın görece pozitif ayrıştırabileceği kanaatindeyiz.

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Fon ve Piyasa Enstrümanları Performans Bilgileri

Piyasa Verileri Aylık Değişim (%)
3 Aylık Değişim

(%)
2025 Değişim (%) 2024 Değişim(%) 2023 Değişim(%) 2022 Değişim(%) 2021 Değişim(%)

Dolar 1,74 5,23 12,64 19,85 57,44 40,28 79,65

Euro 5,28 14,51 26,87 12,78 63,40 32,14 65,49

Döviz Sepeti 3,62 10,04 19,90 16,13 60,52 35,96 71,84

Altın TL/Gr 2,17 12,70 41,78 52,49 77,99 39,98 73,20

Mevduat 3,61 11,28 23,17 52,32 28,33 16,68 17,78

BIST 100 10,30 2,99 1,20 31,60 35,60 196,57 25,80

Bono 5,59 11,72 13,48 20,27 -23,79 61,69 -1,96

Repo 3,85 12,53 25,70 63,52 21,09 14,00 19,48

Eurobond Endeksi 6,92 18,29 30,94 21,10 77,28 37,81 60,91

Katılım Hesabı Endeksi 2,70 8,65 18,39 39,68 20,47 17,16 14,23

Katılım Hisse Endeksi 8,19 4,72 10,57 23,24 32,60 210,34 -

Kira Sertifikası Endeksi 3,13 3,83 10,13 27,24 -11,34 27,06 12,48

Fonlara İlişkin Yatırım Riski ve Diğer Finansal Riskler
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Fon Tür Fon Adı
Aylık

Değişim
(%)

3 Aylık
Değişim

(%)

2025
Değişim

(%)

2024
Değişim

(%)

2023
Değişim

(%)

2022
Değişim

(%)

2021
Değişim

(%)

Halka Arzdan
Bugüne Değişim

(%)

Halka Arz
Tarihi

VEP FAİZLİ OKS Temkinli Değişken E.Y.F 4,18 10,28 20,74 65,99 53,72 29,11 21,53 640,10 02.01.2018

VEV FAİZLİ OKS Dengeli Değişken E.Y.F. 5,91 8,82 12,78 51,53 47,24 133,32 31,04 1.116,95 02.01.2018

VGC FAİZLİ OKS Dinamik Değişken E.Y.F. 8,96 5,98 4,45 51,21 47,82 170,06 33,69 1.294,81 02.01.2018

VGF FAİZLİ OKS Agresif Değişken E.Y.F. 8,05 3,56 6,97 50,92 53,35 210,66 37,32 1.321,16 02.01.2018

VGZ FAİZLİ OKS Standart E.Y.F. 5,57 8,55 11,45 42,58 27,52 77,77 27,88 617,77 02.01.2018

VKJ FAİZLİ Başlangıç E.Y.F. 3,63 12,39 24,72 60,49 35,72 20,58 17,93 574,36 01.02.2017

VED FAİZSİZ OKS Muhafazakar Katılım Değişken E.Y.F. 3,41 10,59 22,00 52,88 33,93 29,08 21,84 500,53 02.01.2018

VEO FAİZSİZ OKS Agresif Katılım Değişken E.Y.F. 6,76 5,68 8,88 47,09 48,78 175,14 26,87 1.473,96 02.01.2018

VGG FAİZSİZ OKS Dengeli Katılım Değişken E.Y.F. 6,04 10,13 16,24 42,31 36,66 82,15 30,79 734,37 02.01.2018

VGH FAİZSİZ OKS Atak Katılım Değişken E.Y.F. 5,83 7,24 12,84 43,88 50,08 128,09 25,05 1.144,95 02.01.2018

VGK FAİZSİZ OKS Katılım Standart E.Y.F. 3,27 4,21 10,73 30,29 25,83 75,95 25,74 552,60 02.01.2018

VKE FAİZSİZ Başlangıç Katılım E.Y.F. 3,64 11,46 23,63 57,03 35,37 20,63 18,36 534,33 02.01.2017



Faizli OKS Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 VEP VEV VGC VGF

Fon Adı OKS Temkinli Değişken E.Y.F OKS Dengeli Değişken E.Y.F. OKS Dinamik Değişken E.Y.F. OKS Agresif Değişken E.Y.F.

Fon Türü Değişken Değişken Değişken Değişken

Portföy Yöneticisi Inveo Portföy Yönetimi A.Ş. Tacirler Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. HSBC Portföy Yönetimi

Yatırımcı Sayısı 9.784 6.815 10.566 18.305

Tedavüldeki Oran (%) 4,66 1,84 3,00 7,14

Fon Büyüklüğü (TL) 345.022.109,18 223.508.009,01 418.861.003,50 1.014.307.992,78

Fon Birim Fiyat (TL) 0,074010 0,121695 0,139481 0,142116

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,85 0,85 0,85 0,85

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 20,74 0,21 12,78 0,88 4,45 1,23 6,97 1,55

2024 Fon 65,99 0,27 51,53 1,01 51,21 1,20 50,92 1,32

2023 Fon 53,72 0,33 47,24 1,55 47,82 1,78 53,35 2,03

2022 Fon 29,11 0,37 133,32 0,81 170,06 1,07 210,66 1,32

2021 Fon 21,53 0,22 31,04 0,67 33,69 0,93 37,32 1,19

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi + %1

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi + %1.5

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi + %2

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi + %3

Yatırım Stratejisi

Fon, portföyünün tamamını değişen
piyasa koşullarına göre Yönetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran, sermaye kazancı ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlık dağılımı önceden belirlenmez.
Piyasalarda oluşabilecek fırsatlardan
faydalanmak amacıyla fon
portföyünde bulunan yatırım araçları
üzerinden alım satım işlemleri
yapabilir. Fon yönetimi sırasında
yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Söz konusu varlık
türlerinin fon portföyü içerisindeki
dağılımı beklenen getiri ve risk
analizleri doğrultusunda belirlenir.
Fon, "Temkinli Değişken" tanımına
uygun şekilde risk değeri 1 ile 2
aralığında kalacak şekilde yönetilir.

Fon, portföyünün tamamını değişen
piyasa koşullarına göre Yönetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran, sermaye kazancı ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlık dağılımı önceden belirlenmez.
Piyasalarda oluşabilecek fırsatlardan
faydalanmak amacıyla fon
portföyünde bulunan yatırım araçları
üzerinden alım satım işlemleri
yapabilir. Söz konusu varlık türlerinin
fon portföyü içerisindeki dağılımı
beklenen getiri ve risk analizleri
doğrultusunda belirlenir. Fon yönetimi
sırasında yatırım yapılacak sermaye
piyasası araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Fon, 'Dengeli Değişken'
tanımına uygun şekilde risk değeri 3
ile 4 aralığında kalacak şekilde
yönetilir.

Fon, portföyünün tamamını değişen
piyasa koşullarına göre Yönetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran, sermaye kazancı ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlık dağılımı önceden belirlenmez.
Piyasalarda oluşabilecek fırsatlardan
faydalanmak amacıyla fon
portföyünde bulunan yatırım araçları
üzerinden alım satım işlemleri
yapabilir. Fon yönetimi sırasında
yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Söz konusu varlık
türlerinin fon portföyü içerisindeki
dağılımı beklenen getiri ve risk
analizleri doğrultusunda belirlenir.
Fon, "Dinamik Değişken" tanımına
uygun şekilde risk değeri 4 ile 5
aralığında kalacak şekilde yönetilir

Fon, portföyünün tamamını değişen
piyasa koşullarına göre Yönetmelik'in
5. maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran, sermaye kazancı ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlık dağılımı önceden belirlenmez.
Piyasalarda oluşabilecek fırsatlardan
faydalanmak amacıyla fon
portföyünde bulunan yatırım araçları
üzerinden alım satım işlemleri
yapabilir. Fon yönetimi sırasında
yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Söz konusu varlık
türlerinin fon portföyü içerisindeki
dağılımı beklenen getiri ve risk
analizleri doğrultusunda belirlenir. Fon,
"Agresif Değişken" tanımına uygun
şekilde risk değeri 5 ile 7 aralığında
kalacak şekilde yönetilir.

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli OKS Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 VGZ VKJ

Fon Adı OKS Standart E.Y.F. Başlangıç E.Y.F.

Fon Türü Standart Başlangıç

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 657.696 150.420

Tedavüldeki Oran (%) 9,89 19,60

Fon Büyüklüğü (TL) 7.095.932.271,71 1.321.589.201,30

Fon Birim Fiyat (TL) 0,071777 0,067436

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,85 0,85

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 11,45 0,47 24,72 0,13

2024 Fon 42,58 0,35 60,49 0,12

2023 Fon 27,52 0,58 35,72 0,09

2022 Fon 77,77 0,49 20,58 0,05

2021 Fon 27,88 0,51 17,93 0,05

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi + %1.5

%30 BIST-KYD DİBS 91 Gün + %10
BIST-KYD Repo (Brüt) + %60 BIST-
KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat TL

Yatırım Stratejisi

Sektör Duyurusu’nda belirtilen yatırım
stratejisi, izahnamenin 2.4 nolu
maddesinde belirtilen asgari ve azami
oranlar, Yönetmelik ve Rehber’de
belirtilen sınırlamalar çerçevesinde
fon portföyü yatırıma yönlendirilir.

Fon portföyünün en az yüzde altmışı
Türk Lirası Cinsinden mevduat
ve/veya katılma hesabında, en az
yüzde yirmisi Müsteşarlıkça ihraç
edilen Türk Lirası cinsinden azami 184
gün vadeli ve/veya vadesine azami
184 gün kalmış borçlanma araçlarında,
gelir ortaklığı senetleri ve/veya kira
sertifikalarında, kalanı ter repo,
Takasbank ve/veya yurtiçi organize
para piyasası işlemlerinde, vaad
sözleşmelerinde yatırıma yönlendirilir
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz OKS Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 VED VEO VGG VGH

Fon Adı
OKS Muhafazakar Katılım Değişken
E.Y.F.

OKS Agresif Katılım Değişken E.Y.F. OKS Dengeli Katılım Değişken E.Y.F. OKS Atak Katılım Değişken E.Y.F.

Fon Türü Değişken Değişken Değişken Değişken

Portföy Yöneticisi Aktif Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Nurol Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 23.120 69.180 17.482 44.853

Tedavüldeki Oran (%) 12,18 18,76 4,94 11,42

Fon Büyüklüğü (TL) 731.577.605,75 2.953.312.119,70 411.954.168,09 1.421.221.948,22

Fon Birim Fiyat (TL) 0,060053 0,157396 0,083437 0,124495

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,85 0,85 0,85 0,85

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 22,00 0,11 8,88 1,13 16,24 0,63 12,84 0,95

2024 Fon 52,88 0,11 47,09 0,89 42,31 0,93 43,88 0,83

2023 Fon 33,93 0,10 48,78 1,89 36,66 1,21 50,08 1,54

2022 Fon 29,08 0,18 175,14 1,23 82,15 0,60 128,09 0,92

2021 Fon 21,84 0,21 26,87 1,04 30,79 0,51 25,05 0,79

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL)
Endeksi + %1

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL)
Endeksi + %3

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL)
Endeksi + %1.5

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL) Endeksi
+ %2

Yatırım Stratejisi

Fon, portföyünü Danışma Komitesi
uygunluk görüşü çerçevesinde
Türkiye'de veya uluslararası
piyasalarda ihraç edilen kira
sertifikalarından, faizsiz yatırım
araçlarından, BIST tarafından
hesaplanan katılım endekslerindeki
ortaklık paylarından, katılım
bankalarında açılan katılma
hesaplarından ve diğer faizsiz yatırım
araçlarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen yerli ve yabancı
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.
Söz konusu varlık türlerinin fon
portföyü içerisindeki dağılımı beklenen
getiri ve risk analizleri doğrultusunda
belirlenir. Fon, "Muhafazakâr
Değişken" tanımına uygun şekilde risk
değeri 1 ile 2 aralığında kalacak
şekilde yönetilir.

Fon, portföyünü Danışma Komitesi
uygunluk görüşü çerçevesinde
Türkiye'de veya uluslararası
piyasalarda ihraç edilen faizsiz yatırım
araçları, BIST tarafından hesaplanan
katılım endekslerindeki ortaklık
paylarına, katılım bankalarında açılan
katılma hesaplarından ve diğer faizsiz
yatırım araçlarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen yerli ve yabancı
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.
Söz konusu varlık türlerinin fon
portföyü içerisindeki dağılımı beklenen
getiri ve risk analizleri doğrultusunda
belirlenir. Fon, "Agresif Değişken"
tanımına uygun şekilde risk değeri 5
ile 7 aralığında kalacak şekilde
yönetilir. Danışma Komitesine ilişkin
bilgiye ve ortaklık payı seçim
kriterlerine izahname ekinde yer
verilmektedir.

Fon, portföyünü Danışma Komitesi
uygunluk görüşü çerçevesinde
Türkiye'de veya uluslararası
piyasalarda ihraç edilen kira
sertifikalarından, faizsiz yatırım
araçlarından, BIST tarafından
hesaplanan katılım endekslerindeki
ortaklık paylarından, katılım
bankalarında açılan katılma
hesaplarından ve diğer faizsiz yatırım
araçlarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen yerli ve yabancı
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.
Söz konusu varlık türlerinin fon
portföyü içerisindeki dağılımı beklenen
getiri ve risk analizleri doğrultusunda
belirlenir. Fon, "Dengeli Değişken"
tanımına uygun şekilde risk değeri 3
ile 4 aralığında kalacak şekilde
yönetilir.

Fon, portföyünü Türkiye’de veya
uluslararası piyasalarda ihraç edilen
kira sertifikalarından, faizsiz yatırım
araçlarından, BIST tarafından
hesaplanan katılım endekslerindeki
ortaklık paylarından, katılım
bankalarında açılan katılma
hesaplarından ve diğer faizsiz yatırım
araçlarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen yerli ve yabancı
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018 02.01.2018
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz OKS Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 VGK VKE

Fon Adı OKS Katılım Standart E.Y.F. Başlangıç Katılım E.Y.F.

Fon Türü Standart Başlangıç

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 1.904.354 512.398

Tedavüldeki Oran (%) 37,57 48,27

Fon Büyüklüğü (TL) 24.518.868.230,04 3.062.155.394,34

Fon Birim Fiyat (TL) 0,065260 0,063433

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,85 0,85

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 10,73 0,44 23,63 0,11

2024 Fon 30,29 0,38 57,03 0,11

2023 Fon 25,83 0,68 35,37 0,08

2022 Fon 75,95 0,44 20,63 0,05

2021 Fon 25,74 0,35 18,36 0,04

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı (TL)
Endeksi + %1.5

%40 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikaları
+ %60 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL

Yatırım Stratejisi

Fon portföyüne Danışma Komitesi
uygunluk görüşü çerçevesinde
sermaye piyasası araçları dahil
edilir.Danışma komitesine ilişkin
bilgiye ve ortaklık payı seçim
kriterlerine izahname ekinde yer
verilmektedir.

Fon portföyünün en az yüzde altmışı
Türk Lirası cinsinden katılma
hesaplarında ve fon kullanıcısı
bankalar olan borsada işlem gören
Türk Lirası cinsinden azami 184 gün
vadeli veya vadesine azami 184 gün
kalmış kira sertifikalarında olmak
üzere, kalanı azami 184 gün vadeli
ve/veya vadesine azami 184 gün
kalmış katılım esaslarına uygun ipotek
ve varlık teminatlı menkul kıymetlerde,
ipoteğe ve varlığa dayalı menkul
kıymetlerde, vaad sözleşmelerinde,
Türk Lirası cinsinden Bakanlıkça ihraç
edilen 184 gün vadeli ve/veya
vadesine azami 184 gün kalmış gelir
ortaklığı senetleri ve/veya kira
sertifikalarında yatırıma yönlendirilir.
Danışma komitesine ilişkin bilgiye ve
ortaklık payı seçim kriterlerine
izahname ekinde yer verilmektedir.

Halka Arz Tarihi 02.01.2018 02.01.2017
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.


