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Küresel piyasalar yılın ikinci çeyreğinde, ABD’nin yeni gümrük vergisi uygulamaları ve Orta Doğu’da artan gerilimin gölgesinde dalgalı
bir seyir izledi.

ABD Başkanı Donald Trump’ın 2 Nisan’da duyurduğu karşılıklılık esaslı tarifelerle yılın ikinci çeyreğine satış baskısı ile başlayan pay
piyasaları, yine Trump’ın ABD’ye misilleme yapmayan tüm ülkeler için tarifeleri 90 gün ertelediğini duyurmasıyla yükselişe geçti. Mayıs
ayında da ABD ve Çin 90 günlük bir anlaşmaya imza attı. Anlaşma kapsamında, ABD, Çin'e uyguladığı gümrük vergisini %145'ten %30'a
çekerken, Çin de ABD'ye uyguladığı gümrük tarifesini %125’ten %10'a indirdi. Devamında ise Trump Çin’in ticaret anlaşmasını ihlal
ettiğini iddia etti ve iki ülke arasında yeni müzakereler başladı. ABD, nihai müzakerelerde Çin ile anlaştıklarını duyurdu ve toplamda %55
tarife aldıklarını ve Çin’in %10 aldığını bildirdi. Söz konusu gelişmelerin ardından pay piyasalarında risk iştahı artış kaydetti.

Tarihler 13 Haziran’ı gösterdiğinde ise İsrail’in İran’a karşı başlattığı saldırılar ile iki ülke arasında başlayan savaş, piyasalarda oynaklığı
artırırken, petrol fiyatlarının sert yükselişi dikkat çekti. Brent petrolün varil fiyatı, Mayıs sonuna göre %24,3 yükselişle 77,8 doları test
etti. ABD, İran’ın Fordo, Natanz ve İsfahan’daki üç nükleer tesise hava saldırısı gerçekleştirdi. Söz konusu saldırıların ardından Trump,
“Ateşkes yürürlüğe girdi, lütfen ihlal etmeyin.” açıklamasında bulundu ve İsrail ile İran arasında 12 gün süren savaş sona erdi. Söz
konusu ateşkes birkaç kez ihlal edilse de şimdilik iki ülkenin de anlaşmaya uyduğu görülüyor. Bu gelişmelerin ardından Brent petrolün
varil fiyatı ilgili haftayı %12,6 düşüşle 66,3 dolardan kapatırken, altının ons fiyatı da %3,3 değer kaybıyla 3.274 dolardan tamamladı.

Öte yandan, ABD Merkez Bankası (Fed) enflasyonun beklentilerin altında kalmaya devam etmesine karşın, tarifelerin ekonomi
üzerindeki etkisinin belirsiz olduğunu öne sürerek politika faizini sabit bırakma kararı aldı. Ekonomiye ilişkin projeksiyonunu da
açıklayan Fed, enflasyon tahminini yukarı, büyüme beklentisini ise aşağı yönlü revize etti. Para piyasalarındaki fiyatlamalara göre,
Fed’in ilk faiz indirimine Eylül’de başlayacağına kesin gözüyle bakılırken, bankanın 2025 yılında toplam 2 faiz indirimi yapacağına ilişkin
beklenti ağırlığını koruyor.

Avrupa’da ABD ile sürdürülen tarife müzakereleri ve Rusya-Ukrayna savaşı, siyasi ve ekonomik gündemin odağında bulunmaya devam
ediyor. Para politikası tarafında, Avrupa Merkez Bankası (ECB) Nisan ve Haziran toplantılarında 3 temel politika faizini 25’er baz puan
indirerek toplamda 50’şer baz puanlık faiz indirimi gerçekleştirdi. Son toplantısına ilişkin açıklanan karar metninde ECB, faiz indirim
döngüsünde sona yaklaşıldığını ima etti. Öte yandan, Lahey’de düzenlenen NATO zirvesinde liderler, savunma harcamalarına ayırdıkları
payı 2035’e kadar GSYH’nin %5'ine çıkarmayı kabul etti. Ayrıca, Almanya'da Bakanlar Kurulu, ülkenin ekonomisini canlandırmayı ve
savunma harcamalarını artırmayı amaçlayan 2025 bütçe taslağını ve 2026 bütçe çerçevesini onayladı. Söz konusu gelişmelerle birlikte
Euro/Dolar paritesi yılbaşından bugüne yaklaşık %14 artışla 1,17 seviyesine yükseldi.

Yurt içinde ise yılın ikinci çeyreğinde enflasyon yavaşlamaya devam ederken, TCMB yeniden faiz artırımına gitti. TÜFE, Nisan’da %3
artışla beklentilerin hemen altında kalırken, Mayıs’ta %1,53 ile tahminlerin oldukça altında gelmesi pay piyasalarında risk iştahını artıran
önemli gelişmeler arasında yer aldı. Enflasyon Haziran’da da %1,37 artışla öngörülerin altında kaldı.

Öte yandan, Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), Nisan ayında piyasa beklentileri dışında politika faizini 350 baz puan
artırarak %46'ya çıkardı. Haziran ayında ise sabit bıraktı. TCMB aynı zamanda yılın ikinci Enflasyon Raporu sunumunda yıl sonu
enflasyon tahminini 2025 yılı için %24'te, 2026 için ise %12'de sabit bıraktı. Yurt genelinde gerçekleşen zirai don hadisesinin gelecek
dönem için yukarı yönlü riskleri arttırdığını belirten TCMB Başkanı Fatih Karahan, gıda fiyat enflasyonunun yıl sonu değişim tahminini %
24,5'ten %26,5'e revize edildiğini dile getirdi.

Makro ekonomik verilere baktığımızda, İstanbul Sanayi Odası (İSO) Türkiye İmalat Sektörü İhracat İklimi Endeksi Mayıs’ta 51,0 değerini
alarak üst üste 17’nci ay 50 eşiğinin üzerinde gerçekleşti. Böylece endeks, Türk imalat sanayi ihracatçılarının ihracat ikliminde
güçlenmenin sürdüğüne işaret etti. Mayıs’ta iyileşme ılımlı düzeyde olsa da bir önceki aya göre hafif hız kazandı. Özellikle en büyük
ticari partnerimiz Euro Bölgesi’nde ekonomik ivme geçen yıla kıyasla kayda değer ölçüde artarken bu durumun ihracat sektörüne
katkısını önemli buluyoruz. Bununla birlikte sanayi üretim endeksi Nisan’da aylık %3,1 gerilerken, yıllık bazda ise %3,3 artış kaydetti.
Türkiye ekonomisi 2025 yılının ilk çeyreğinde %2 büyüme kaydetti. Büyümenin bileşenlerine baktığımızda; inşaat sektörü %7,3, bilgi ve
iletişim faaliyetleri %6,1, diğer hizmet faaliyetleri %4,7 katkı sunarken tarım sektörü %2,0, sanayi ise %1,8 azaldı.

Dünya Bankası, Türkiye'nin bu yıla ilişkin ekonomik büyüme tahminini %2,6'dan %3,1'e yükseltti. Uluslararası Para Fonu (IMF) ise
Türkiye’ye ait büyüme beklentisini 2025 için %2,7'ye yükseltti. Küresel piyasalarda her ne kadar gümrük tarifeleri ile ilgili karamsar bir
görünüm hâkim olsa da bu sürecin çok uzamayacağını düşünüyoruz. Özellikle en büyük ticaret partnerimiz olan Avrupa ekonomisinden
pozitif sinyaller alırken bu durumun ülkemize de olumlu yansıyacağını ve başta sanayi sektörü için güçlü bir destek unsuru olacağını
tahmin ediyoruz.

Bununla birlikte TCMB rezervlerinin yeniden güçlenmeye başlamasının yanı sıra TL’nin oldukça cazip bir konumda olduğunu düşünüyor
ve turizm sezonun geldiğini hatırlıyoruz. Halihazırda turizm gelirlerinin, yılın ilk çeyreğinde geçen yılın aynı dönemine göre %5,6 artarak
9,45 milyar dolar olduğunun altını çizmek istiyoruz.

Tüm bu gelişmeleri göz önünde bulundurduğumuzda TCMB’nin Temmuz toplantısında 250 baz puanlık bir indirime gideceğini
öngörüyoruz. Son dönemde tahvil piyasasında dalgalı bir seyir gözlemlense de 2025 yılı için favori varlık grubumuz TL cinsi sabit
getirili enstrümanlar olmaya devam ediyor. Özellikle borçlanma araçları ve para piyasası fonlarından iyi performans beklentimizi
koruyoruz. Bu çerçevede, risk profillerine göre sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20 hisse ağırlıklı fonlar ve hedge
(korunma) amaçlı %20 emtia ya da döviz ağırlıklı fonları bulundurmanın görece pozitif ayrıştırabileceği kanaatindeyiz.

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.
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Fon Tür Fon Adı
Aylık

Değişim
(%)

3 Aylık
Değişim

(%)

2025
Değişim

(%)

2024
Değişim

(%)

2023
Değişim

(%)

2022
Değişim

(%)

2021
Değişim

(%)

Halka Arzdan
Bugüne Değişim

(%)

Halka Arz
Tarihi

HHB FAİZLİ BIST-30 Dışı Şirketler Hisse Senedi E.Y.F. 5,62 2,85 0,50 38,07 38,16 210,81 32,81 2.029,64 12.06.2012

HHE FAİZLİ Agresif Değişken E.Y.F. 9,88 6,37 -0,71 54,25 49,86 199,98 26,20 2.126,20 12.06.2012

HHG FAİZLİ Kamu Dış Borçlanma Araçları (ABD Doları 0-5 Yıl Vadeli) E.Y.F. 2,95 8,06 15,34 27,20 68,38 44,80 72,05 2.926,46 12.06.2012

HHY FAİZLİ Karma E.Y.F. 12,22 14,18 16,79 22,99 89,67 64,18 22,63 821,11 25.05.2017

MDE FAİZLİ Merkezi Alacağın Devri Temkinli Değişken E.Y.F. 5,37 11,92 15,89 - - - - - 03.02.2025

TBJ FAİZLİ Teknoloji Sektörü Hisse Senedi E.Y.F. 6,85 10,85 11,37 46,31 74,54 76,34 2,45 413,81 28.12.2021

THE FAİZLİ Tarım ve Gıda Fon Sepeti E.Y.F. 1,63 - 3,70 - - - - 3,60 29.04.2025

TJY FAİZLİ Üçüncü Yaşam Döngüsü E.Y.F. 4,71 9,77 17,36 72,64 50,96 18,01 0,15 261,49 28.12.2021

TML FAİZLİ Birinci Yaşam Döngüsü E.Y.F. 11,85 13,03 13,37 53,40 60,86 26,50 0,16 254,46 28.12.2021

TYJ FAİZLİ İkinci Yaşam Döngüsü E.Y.F. 7,65 11,11 15,18 64,46 59,25 18,95 0,17 259,43 28.12.2021

VEE FAİZLİ Dinamik Değişken E.Y.F. 8,74 5,71 0,71 50,17 51,09 135,40 26,43 4.959,68 14.11.2003

VEG FAİZLİ Birinci Değişken E.Y.F. 3,56 7,96 15,37 30,02 59,37 42,75 57,76 2.385,77 14.11.2003

VEH FAİZLİ Hisse Senedi E.Y.F. 10,05 4,20 3,88 51,54 53,45 218,19 30,77 9.726,36 14.11.2003

VEI FAİZLİ Katkı E.Y.F. 9,16 11,10 13,73 46,46 27,61 87,84 -4,70 652,99 02.05.2013

VEK FAİZLİ Standart E.Y.F. 6,39 9,31 11,68 42,09 19,76 86,83 -4,17 2.337,90 14.11.2003

VEL FAİZLİ Para Piyasası E.Y.F. 3,59 12,68 24,53 60,90 31,05 18,93 18,06 2.346,35 14.11.2003

VES FAİZLİ Borçlanma Araçları E.Y.F. 3,99 11,62 21,30 54,79 39,55 39,98 8,24 913,18 22.02.2012

VET FAİZLİ Kamu Dış Borçlanma Araçları E.Y.F. 4,05 9,28 16,54 27,45 75,98 35,19 71,99 5.973,23 14.11.2003

VEU FAİZLİ Temkinli Değişken E.Y.F. 3,98 8,59 15,16 57,14 30,83 27,22 20,85 986,18 14.11.2003

VGE FAİZLİ Dinamik Değişken Grup E.Y.F. 5,30 5,59 6,21 47,32 32,99 172,55 32,79 3.386,47 12.03.2007

VGP FAİZLİ Turkcell  Grubu Çalışanlarına Yönelik Pera 1 Değişken Grup E.Y.F. 3,31 3,56 8,09 63,74 53,71 83,27 30,74 1.210,23 19.09.2016

VGT FAİZLİ Pera 2 Değişken Grup  E.Y.F. 10,32 11,85 23,49 51,78 61,69 63,92 24,51 1.232,67 19.09.2016

VGY FAİZLİ Pera 3 Değişken Grup E.Y.F. 6,32 7,64 14,36 42,46 62,23 76,19 37,84 1.220,88 19.09.2016

ZHB FAİZLİ Sürdürebilirlik Hisse Senedi E.Y.F. 10,50 7,96 6,50 43,65 54,64 189,83 30,09 2.427,14 01.07.2011

ZHE FAİZLİ Dengeli Değişken E.Y.F. 8,98 10,45 6,75 48,11 50,79 111,64 28,47 1.553,79 01.07.2011

ZHG FAİZLİ Kamu Borçlanma Araçları E.Y.F. 5,27 11,79 12,96 27,61 5,55 53,61 4,21 399,64 01.07.2011

HHM FAİZSİZ Katılım Agresif Değişken E.Y.F. 6,55 6,83 6,36 37,62 51,90 162,73 28,45 2.713,80 02.12.2013

HHN FAİZSİZ Katılım Dinamik Değişken E.Y.F. 7,55 8,75 10,77 37,96 50,18 129,07 26,93 1.853,80 21.11.2013

KRM FAİZSİZ Katılım Karma E.Y.F. 5,95 9,98 13,60 24,23 - - - - 05.02.2024

THK FAİZSİZ Kira Sertifikaları Katılım E.Y.F. 3,43 - 7,27 - - - - 7,28 30.04.2025

TMN FAİZSİZ Merkezi Alacağın Devri Dengeli Katılım Değişken E.Y.F. 4,71 9,25 19,65 23,38 - - - - 03.06.2024

VEB FAİZSİZ Katılım Dengeli Değişken E.Y.F. 5,60 7,46 12,88 41,88 40,73 83,93 26,85 1.313,04 23.02.2011

VER FAİZSİZ Katılım Katkı E.Y.F. 3,77 4,98 8,05 37,24 17,60 84,36 18,31 861,85 02.05.2013

VEY FAİZSİZ Para Piyasası Katılım E.Y.F. 3,66 10,34 18,04 44,15 46,36 134,71 25,15 2.391,11 22.11.2010

VGA FAİZSİZ Altın Katılım E.Y.F. 1,42 10,57 38,01 55,87 83,53 46,94 72,60 4.941,08 23.09.2013

VGB FAİZSİZ Katılım Standart E.Y.F. 4,85 6,39 10,94 20,62 23,69 76,24 19,90 991,12 19.02.2010

VGD FAİZSİZ Kıymetli Madenler Katılım E.Y.F. 3,10 11,38 38,39 51,64 73,48 41,39 6,05 2.187,81 12.03.2007

VYB FAİZSİZ Katılım Hisse Senedi E.Y.F. 9,49 4,93 1,62 32,64 43,02 185,84 27,43 1.794,14 03.09.2018

ZHD FAİZSİZ Kamu Dış Kira Sertifikaları Katılım E.Y.F. 2,21 6,98 15,34 26,23 70,33 40,25 69,98 2.854,62 01.07.2011

ZHF FAİZSİZ Katılım Temkinli Değişken E.Y.F. 3,47 8,44 18,00 45,02 23,45 75,14 24,83 858,73 16.11.2015
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Fonlara İlişkin Yatırım Riski ve Diğer Finansal Riskler

Piyasa Verileri Aylık Değişim (%)
3 Aylık Değişim

(%)
2025 Değişim (%) 2024 Değişim(%) 2023 Değişim(%) 2022 Değişim(%) 2021 Değişim (%)

Dolar 1,74 5,23 12,64 19,85 57,44 40,28 79,65

Euro 5,28 14,51 26,87 12,78 63,40 32,14 65,49

Döviz Sepeti 3,62 10,04 19,90 16,13 60,52 35,96 71,84

Altın TL/Gr 2,17 12,70 41,78 52,49 77,99 39,98 73,20

Mevduat 3,61 11,28 23,17 52,32 28,33 16,68 17,78

BIST 100 10,30 2,99 1,20 31,60 35,60 196,57 25,80

Bono 5,59 11,72 13,48 20,27 -23,79 61,69 -1,96

Repo 3,85 12,53 25,70 63,52 21,09 14,00 19,48

Eurobond Endeksi 6,92 18,29 30,94 21,10 77,28 37,81 60,91

Katılım Hesabı Endeksi 2,70 8,65 18,39 39,68 20,47 17,16 14,23

Katılım Hisse Endeksi 8,19 4,72 10,57 23,24 32,60 210,34 -

Kira Sertifikası Endeksi 3,13 3,83 10,13 27,24 -11,34 27,06 12,48



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 HHB HHE HHG HHY

Fon Adı
BIST-30 Dışı Şirketler Hisse Senedi
E.Y.F.

Agresif Değişken E.Y.F.
Kamu Dış Borçlanma Araçları (ABD
Doları 0-5 Yıl Vadeli) E.Y.F.

Karma E.Y.F.

Fon Türü Hisse Değişken Kamu Dış Borçlanma Karma

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Philip Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 48.998 112.640 143.274 83.642

Tedavüldeki Oran (%) 1,19 3,40 3,07 27,17

Fon Büyüklüğü (TL) 1.279.356.631,06 3.836.674.073,87 4.706.490.173,83 2.502.558.107,57

Fon Birim Fiyat (TL) 0,214306 0,225358 0,306126 0,092111

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,25 2,25 1,88 2,25

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 0,50 1,59 -0,71 1,84 15,34 0,34 16,79 1,39

2024 Fon 38,07 1,37 54,25 1,38 27,20 0,24 22,99 0,77

2023 Fon 38,16 2,17 49,86 2,07 68,38 0,74 89,67 1,13

2022 Fon 210,81 1,33 199,98 1,36 44,80 0,57 64,18 1,09

2021 Fon 32,81 1,45 26,20 1,05 72,05 2,06 22,63 0,21

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%10 BIST-KYD Repo (Brüt) + %85 BIST
100-30 GETİRİ + %5 BIST TÜM-100
GETİRİ

BIST-KYD Repo (Brüt) %90 BIST-KYD Kamu Eurobond 0-5 Yıl
USD (TL) + %10 BIST-KYD Repo (Brüt)

%20 BIST KYD Kamu Eurobond USD
(TL)  + %10 BIST-KYD REPO (BRUT) +
%25 BIST 100 Getiri + %20 Nasdaq
Composite Endeksi (Total Return) + %
25 S&P 500 Endeksi (Total Return)

Yatırım Stratejisi

Fon, Hisse Senedi Emeklilik Yatırım
Fonu olup, Fon amacı yatırım
yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde, riskin dağıtılması esasına
dayanarak, likiditesi ve verimi yüksek
menkul kıymetler tercih ederek
portföyün en az %80'i devamlı olarak
borsada işlem gören ortaklık paylarına
yatırmaktır.

Fon'un değişen piyasa koşullarına
göre esnek olarak yönetilmesi esastır.
Fon'a yatırım yapılacak para ve
sermaye piyasası araçlarının
seçiminde risk/getiri analizi yapılarak
yüksek getiri fırsatlarından yararlanma
hedefi gözetilir.

Fon portföyünün en az %80'inin
devamlı olarak vadesine 0-5 yıl kalan
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı
tarafından ihraç edilen USD cinsi
kamu dış borçlanma araçlarına
(Eurobond) yatırılmasıdır. Ayrıca
izahnamenin 2.4. maddesinde yer
verilen varlık ve işlemlere belirlenen
sınırlamalar dahilinde yatırım
yapılabilecektir.Eurobond seçiminde
duyarlılık analizleri, spread analizleri,
durasyon ve konveksite analizleri
önemli rol oynar. Yatırım kararları
alınırken geleceğe ilişkin faiz
beklentileri verim eğrisi analizleri
önem kazanır.Fon uygulayacağı
stratejilerde, yatırım ve/veya riskten
korunma amacıyla, kaldıraç yaratan
işlemlerden faydalanabilir.

Fon, her birinin değeri fon portföyünün
%20'sinden az olmayacak şekilde, fon
portföyünün en az %80'i ortaklık
payları ile borçlanma araçlarından
oluşan "Karma Emeklilik Yatırım
Fonu"dur. Fonun yatırım stratejisi faiz
ve temettü geliri elde etmek amacıyla
ağırlıklı olarak döviz cinsinden ihraç
edilen ortaklık payları ve sabit getirili
menkul kıymetlere portföy
çeşitlendirmesinin, alınan risk başına
getirinin ve parite riski gibi kıstasların
ön planda olduğu aktif yönetim
anlayışıyla uzun vadeli yatırım
yapmaktır. Ayrıca izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen varlık ve
işlemlere belirlenen sınırlamalar
dahilinde yatırım yapılabilecektir. Fon
portföy değerinin en fazla %50'sini
yabancı para ve sermaye piyasası
araçlarına yatırabilir. Fon portföy
değerinin %80 ve fazlası devamlı
olarak döviz cinsinden para ve
sermaye piyasası araçlarına
yatırılamaz.

Halka Arz Tarihi 12.06.2012 12.06.2012 12.06.2012 25.05.2017

5/15

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 MDE TBJ THE TJY

Fon Adı
Merkezi Alacağın Devri Temkinli
Değişken E.Y.F.

Teknoloji Sektörü Hisse Senedi E.Y.F. Tarım ve Gıda Fon Sepeti E.Y.F. Üçüncü Yaşam Döngüsü E.Y.F.

Fon Türü Merkezi Alacağın Devri Hisse Fon Sepeti Yaşam Döngüsü

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Phillip Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 165 143.721 455 11.093

Tedavüldeki Oran (%) 0,32 10,22 0,13 1,66

Fon Büyüklüğü (TL) 37.302.812,31 2.625.434.964,31 13.140.582,57 300.221.596,20

Fon Birim Fiyat (TL) 0,011589 0,051381 0,010370 0,036149

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 1,25 2,08 2,15 2,15

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 15,89 0,27 11,37 1,40 3,70 0,27 17,36 0,42

2024 Fon - - 46,31 1,28 - - 72,64 0,52

2023 Fon - - 74,54 1,57 - - 50,96 0,51

2022 Fon - - 76,34 1,17 - - 18,01 0,18

2021 Fon - - 2,45 0,36 - - 0,15 0,02

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL + %1.5 %55 BIST Teknoloji Ağırlık Sınırlamalı
Getiri Endeksi + %35 NASDAQ-100
Notional Net Total Return Endeksi + %
10 BIST-KYD Repo Brüt Endeksi

%45  BLOOMBERG AGRICULTURE
SUBINDEX GETİRİ ENDEKSİ+ %35 BIST
GIDA ICECEK + %10 BIST-KYD 1 AYLIK
MEVDUAT TL + %10 BIST-KYD REPO
(BRUT)

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL) Endeksi
+ %0,5

Yatırım Stratejisi

Fon'un değişen piyasa koşullarına
göre esnek olarak yönetilmesi esastır.
Fon'a yatırım yapılacak para ve
sermaye piyasası araçlarının
seçiminde risk/getiri analizi yapılarak,
nakde dönüşümü kolay ve riski az
olanlar tercih edilir. Fon portföyünü,
piyasa koşullarına bağlı olarak
temelde kamu veya özel sektör
borçlanma araçları, ortaklık payları,
mevduat/katılma hesabı, kira
sertifikası gibi varlıklardan oluşturur.

Fon portföyüne likiditesi fazla, piyasa
değeri yüksek, sektöründe geleceği
olan şirketlerin payları alınıp satılarak
sermaye kazancı elde edilmesi
amaçlanmaktadır.

Fon portföyünün en az %80'i tarım ve
gıda sektöründe faaliyet gösteren yerli
ve yabancı şirketlerin ortaklık
paylarına ve borçlanma araçlarına
yatırım yapan yerli/yabancı Yatırım
fonları ve borsa yatırım fonları katılma
paylarına yatırılacaktır. Fon
portföyünün yönetiminde ağırlıklı
olarak tarım ve gıda kaynaklarının
etkin üretimi, dağıtımı ve kullanımı
temalarına yatırım yapan yerli ve
yabancı yatırım fonları ile borsa
yatırım fonlarının katılma payları olmak
üzere tarım ve gıda alanında verimliliği
artıran hizmet, servis ve teknoloji
sektörlerine yatırım yaparak uzun
vadeli getiri potansiyelinden
faydalanmayı hedeflemektedir.

Fon, 46 yaş ve üstünde yer alan
bireysel emeklilik sisteminde kısa orta
vadede yatırım planlaması bulunan
risk profili uyumlu katılımcıların
birikimlerinin yönetilmesi amacına
hizmet etmektedir.

Halka Arz Tarihi 03.02.2025 28.12.2021 29.04.2025 28.12.2021
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 TML TYJ VEE VEG

Fon Adı Birinci Yaşam Döngüsü E.Y.F. İkinci Yaşam Döngüsü E.Y.F. Dinamik Değişken E.Y.F. Birinci Değişken E.Y.F.

Fon Türü Yaşam Döngüsü Yaşam Döngüsü Değişken Değişken

Portföy Yöneticisi Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. Phillip Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 2.766 5.327 122.659 35.520

Tedavüldeki Oran (%) 0,25 0,61 4,53 0,99

Fon Büyüklüğü (TL) 43.750.069,33 108.896.507,11 2.339.173.192,80 1.243.104.394,20

Fon Birim Fiyat (TL) 0,035446 0,035943 0,516846 0,251808

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,15 2,15 2,15 2,01

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 13,37 1,16 15,18 0,68 0,71 1,43 15,37 0,33

2024 Fon 53,40 0,92 64,46 0,66 50,17 1,12 30,02 0,25

2023 Fon 60,86 0,86 59,25 0,60 51,09 1,80 59,37 0,53

2022 Fon 26,50 0,32 18,95 0,21 135,40 1,09 42,75 0,47

2021 Fon 0,16 0,03 0,17 0,02 26,43 1,07 57,76 1,52

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi+ %1,5

BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL)
Endeksi+ %1

BIST-KYD Repo (Brüt) %45 BIST KYD Kamu Eurobond USD
(TL) +%20 BIST KYD 1 Aylık Mevduat
USD (TL) + %10 US Dow Jones
Industrial Avg Total Return Index(TL) +
%15 BIST KYD DIBS Tüm +%10 BIST
KYD Repo (Brüt)

Yatırım Stratejisi

Fon, 25 yaşından küçük, bireysel
emeklilik sisteminde uzun vadede
yatırım planlaması bulunan risk profili
uyumlu katılımcıların birikimlerinin
yönetilmesi amacına hizmet
etmektedir.

Fon, 26-45 yaşları arasında yer alan
ya da bireysel emeklilik sisteminde en
az 10 yıl vade de yatırım planlaması
bulunan, risk profili uyumlu
katılımcıların birikimlerinin yönetilmesi
amacına hizmet etmektedir.

Fon, portföyünün tamamını
Yönetmeliğin 5. maddesinde belirtilen
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatıran ve hem sermaye
kazancı hem de temettü ve faiz geliri
elde etmeyi hedefleyen fondur. Fon'un
varlık dağılımı önceden belirlenmez.
Değişken fon, yatırım tercihini
belirlemek yerine birikimlerin yatırıma
ne şekilde yönlendirileceği konusunda
kararı portföy yöneticisine bırakan ve
piyasa koşullarına göre portföy
yöneticisinin en uygun portföy
dağılımını yapacağını düşünen
katılımcılar için kurulmuş bir fondur.
Şirketin fon yönetimi stratejisi ve
uygulamalarına güvenen katılımcılar
için uygundur. Yatırım yapılan varlıklar
çerçevesinde fonun volatilite
aralıklarının karşılık geldiği risk değeri
4 ile 5 aralığında kalacaktır.

Fon portföyünün en fazla %50'si
yabancı kamu ve/veya özel sektör
borçlanma araçlarına ve yabancı
ortaklık paylarına yatırılır. Ayrıca fonun
en fazla %50'si T.C. Hazinesi, ya da
özel sektör şirketleri tarafından
uluslararası piyasalarda ihraç edilen
eurobondlara yatırılır. Ancak, yatırım
yapılan yerli ve yabancı ihraççıların
döviz cinsinden para ve sermaye
piyasası araçlarının fon portföy
değerine oranı % 80 ve üstünde
olamaz. Fonun amacı, ağırlıklı olarak
döviz cinsi borçlanma araçlarına
portföyünde yer vererek yatırım
yaptığı varlıklar üzerinden kur kazancı
ve faiz geliri elde etmektir.

Halka Arz Tarihi 28.12.2021 28.12.2021 14.11.2003 14.11.2003
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 VEH VEI VEK VEL

Fon Adı Hisse Senedi E.Y.F. Katkı E.Y.F. Standart E.Y.F. Para Piyasası E.Y.F.

Fon Türü Hisse Devlet Katkısı Fonu Standart Para Piyasası

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 199.833 2.820.873 484.317 397.267

Tedavüldeki Oran (%) 1,49 46,84 27,55 72,16

Fon Büyüklüğü (TL) 7.917.804.530,72 35.273.386.238,07 6.931.338.616,25 18.008.339.885,41

Fon Birim Fiyat (TL) 1,063605 0,075307 0,251591 0,249552

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,08 0,36 1,86 0,91

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 3,88 1,81 13,73 1,02 11,68 0,65 24,53 1,02

2024 Fon 51,54 1,38 46,46 0,74 42,09 0,48 60,90 0,12

2023 Fon 53,45 2,33 27,61 0,92 19,76 0,79 31,05 0,09

2022 Fon 218,19 1,54 87,84 0,78 86,83 0,73 18,93 0,05

2021 Fon 30,77 1,45 -4,70 0,68 -4,17 0,61 18,06 0,05

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%90 BIST 100 GETİRİ + %10 BIST-KYD
Repo (Brüt)

%20 BIST 100 GETİRİ + %15 BIST 30
GETİRİ + %30 BIST-KYD DİBS Uzun +
%30 BIST-KYD DİBS Orta + %5 BIST-
KYD 1 Aylık Mevduat TL

%10 BIST 100 GETİRİ + %20 BIST-KYD
DİBS 365 Gün + %40 BIST-KYD DİBS
Tüm + %10 BIST-KYD ÖSBA Sabit + %
20 BIST-KYD 1 Aylık Gösterge
Mevduat TL

%25 BIST-KYD DİBS 91 Gün + %5 BIST
-KYD ÖSBA Sabit T1 + %50 BIST-KYD
Repo (Brüt) + %20 BIST-KYD 1 Aylık
Mevduat TL

Yatırım Stratejisi

Fon, Hisse Senedi Emeklilik Yatırım
Fonu olup, Fon yönetiminde yatırım
yapılacak sermaye piyasası araçlarının
seçiminde, riskin dağıtılması esasına
dayanarak, likiditesi ve verimi yüksek
menkul kıymetler tercih edilir.
Portföyün en az % 80'i devamlı olarak
borsada işlem gören ortaklık paylarına
yatırılacaktır. Buna ek olarak
izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye
piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar
çerçevesinde yatırım yapılır.

Fon, bireysel emeklilik sistemindeki
katılımcıların devlet katkı tutarlarının
değerlendirilmesi amacı ile
kurulmuştur.

Fon, sisteme giriş aşamasında
herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan kişilerin birikimlerini,
yatırıma yönlendirmek amacıyla da
kullanılmaktadır. Bu nedenle Fon
portföyünün tamamı Yönetmelik’te ve
Genelge’de belirtilen portföy
sınırlamalarına uygun şekilde yönetilir.

Fon devamlı olarak portföyünde
vadesine en fazla 184 gün kalmış
likiditesi yüksek para ve sermaye
piyasası araçları yer alan ve
portföyünün ağırlıklı ortalama vadesi
en fazla 60 gün olan fondur. Fon,
izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye
piyasası araçlarına belirlenen sınırlar
çerçevesinde yatırım yapmaktadır.

Halka Arz Tarihi 14.11.2003 02.05.2013 14.11.2003 14.11.2003
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 VES VET VEU VGE

Fon Adı Borçlanma Araçları E.Y.F. Kamu Dış Borçlanma Araçları E.Y.F. Temkinli Değişken E.Y.F. Dinamik Değişken Grup E.Y.F.

Fon Türü Kamu İç Borçlanma (TL) Kamu Dış Borçlanma Değişken Değişken

Portföy Yöneticisi İstanbul Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Aktif Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 117.607 278.019 116.514 15.341

Tedavüldeki Oran (%) 9,73 2,52 40,95 6,75

Fon Büyüklüğü (TL) 4.931.397.405,84 7.744.754.946,44 4.485.731.886,07 526.309.414,59

Fon Birim Fiyat (TL) 0,101318 0,614368 0,109552 0,390031

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 1,86 1,86 1,75 1,00

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 21,30 0,19 16,54 0,41 15,16 0,26 6,21 1,00

2024 Fon 54,79 0,14 27,45 0,32 57,14 0,24 47,32 1,14

2023 Fon 39,55 0,20 75,98 0,88 30,83 0,12 32,99 1,87

2022 Fon 39,98 0,46 35,19 0,73 27,22 0,43 172,55 1,29

2021 Fon 8,24 0,27 71,99 2,07 20,85 0,19 32,79 0,72

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%60 BIST-KYD DİBS Tüm + %20 BIST-
KYD ÖSBA Sabit + %10 BIST-KYD
Repo (Brüt) + %10 BIST-KYD 1 Aylık
Mevduat TL Endeksi

%80 BIST-KYD Eurobond USD (TL) +
%5 BIST-KYD Eurobond EUR (TL) + %
10 BIST-KYD Repo (Brüt) + %5 BIST-
KYD 1 Aylık Mevduat TL

BIST-KYD Repo (Brüt)

%25 BIST 100 GETİRİ + %35 BIST-KYD
DİBS Tüm + %15 BIST-KYD ÖSBA
Sabit + %25 BIST-KYD 1 Aylık
Gösterge Mevduat TL

Yatırım Stratejisi

Fon portföyünün en az %80'inin
devamlı olarak kamu ve özel sektör
borçlanma araçları ile kamu
borçlanma araçlarının konu olduğu
ters repoya yatırılmasıdır. Fon, piyasa
faiz öngörüsü ve karşılaştırma ölçütü
çerçevesinde portföy vadesini ve
varlık dağılımını dinamik şekilde
kullanarak kamu ve özel sektör
borçlanma araçlarının getirilerinden
azami ölçüde yararlanmayı
hedeflemektedir. Fon toplam
değerinin en fazla %20'si oranında
yabancı para ve sermaye piyasası
araçları fon portföyüne dahil edilebilir.

Fon portföyünün en az %80'i kur ve
faiz geliri elde etmek amacıyla,
Türkiye Cumhuriyeti devleti dış
borçlanma araçlarından oluşmaktadır.
Ayrıca, Fon portföyüne, portföyün en
fazla %20'sine kadar diğer kamu
borçlanma araçları, ortaklık payları,
ters repo, Takasbank para piyasası
işlemleri, özel sektör borçlanma
araçları, vadeli mevduat, katılma
hesabı, yabancı para cinsinden ve
yabancı para endeksli devlet iç
borçlanma araçları ve özel sektör
şirketleri tarafından uluslararası
piyasalarda ihraç edilen eurobondlar
dahil edilebilir. Bunlara ek olarak
izahnamenin 2.4. maddesindeki
tabloda yer alan para ve sermaye
piyasası araçlarına, belirlenen sınırlar
çerçevesinde yatırım yapılabilir.

Fon portföyünün tamamını değişen
piyasa koşullarına göre Yönetmeliğin
5. maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran ve hem sermaye kazancı hem
de temettü ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon yönetiminde
yatırım yapılacak sermaye piyasası
araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay, riski az olanlar tercih
edilir. Söz konusu varlık türlerinin fon
portföyü içerisindeki dağılımı beklenen
getiri ve risk analizleri doğrultusunda
belirlenir. Fon, "Temkinli Değişken"
tanımına uygun şekilde SPK risk
skalasına göre hesaplanacak risk
değeri 1 ile 2 aralığında kalacak
şekilde yönetilir.

Fon, Yönetmeliğin 6. maddesinde
belirtilen fon paylarının Bireysel
Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
çerçevesinde kurulan grup emeklilik
planları ve sözleşmeleri kapsamında
belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis
edilmek üzere kurulmuş olan grup
emeklilik yatırım fonudur. Fon,
portföyünün tamamını Yönetmeliğin
5.maddesinde belirtilen varlık
türlerinin tamamına veya bir kısmına
yatıran ve hem sermaye kazancı hem
de temettü ve faiz geliri elde etmeyi
hedefleyen fondur. Fon'un varlık
dağılımı önceden belirlenmez.

Halka Arz Tarihi 22.02.2012 14.11.2003 14.11.2003 12.03.2007
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 VGP VGT VGY ZHB

Fon Adı
Turkcell  Grubu Çalışanlarına Yönelik
Pera 1 Değişken Grup E.Y.F.

Pera 2 Değişken Grup  E.Y.F. Pera 3 Değişken Grup E.Y.F. Sürdürebilirlik Hisse Senedi E.Y.F.

Fon Türü Değişken Değişken Değişken Hisse

Portföy Yöneticisi Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş. Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 2.102 1.887 1.864 236.300

Tedavüldeki Oran (%) 1,10 0,94 0,56 2,87

Fon Büyüklüğü (TL) 144.341.632,13 125.258.725,12 73.669.736,47 3.594.486.498,57

Fon Birim Fiyat (TL) 0,131023 0,133267 0,132088 0,250616

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,75 0,75 0,75 2,08

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 8,09 1,98 23,49 0,93 14,36 0,78 6,50 1,59

2024 Fon 63,74 1,64 51,78 0,89 42,46 0,65 43,65 1,31

2023 Fon 53,71 2,35 61,69 0,99 62,23 0,92 54,64 2,25

2022 Fon 83,27 1,95 63,92 0,80 76,19 0,60 189,83 1,59

2021 Fon 30,74 1,48 24,51 0,35 37,84 0,83 30,09 1,46

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%65 RASTCELL + %10 BIST-KYD
ÖSBA Sabit + %15 BIST-KYD Ösba
Eurobond USD (TL) + %10 BIST-KYD 1
Aylık Mevduat TL

%50 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL + %
50 Tüketici Fiyat Endeksi (TUFE)  + %
2

%50 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat TL + %
50 Tüketici Fiyat Endeksi (TUFE)  + %
2

%80 BIST SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK GETİRİ
+ %20 BIST-KYD Repo (Brüt)

Yatırım Stratejisi

Fon, Rehber’in 1.4. no.lu maddesi
çerçevesinde, Turkcell İletişim
Hizmetleri A.Ş. ve grup şirketlerinin
(Turkcell Grubu) çalışanlarına yönelik
kurulan grup emeklilik yatırım fonudur.
Fonun yatırım stratejisi, fon
portföyünün en az %80’i oranında
devamlı olarak Kurulun finansal
raporlama standartlarına ilişkin
düzenlemeleri kapsamında Turkcell
İletişim Hizmetleri A.Ş. ve grup
şirketleri tarafından yurtiçi ve
yurtdışında ihraç edilen kira
sertifikaları ve borçlanma araçları,
yurtiçi ve yurt dışı borsalarda işlem
gören ortaklık payları, varlık ve
ipoteğe dayalı/teminatlı menkul
kıymetler ve/veya diğer sermaye
piyasası araçlarına yatırım yaparak
orta ve uzun vadede yüksek getiri
elde etmeyi hedeflemektedir.

Fon, Yönetmeliğin 6’ıncı maddesi
kapsamında, Kurulca uygun görülmek
koşuluyla fon paylarını, Bireysel
Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
gereği kurulan grup emeklilik plan ve
sözleşmeleri kapsamında yer alan
belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis
edilmesi amacıyla, işveren katkılı grup
emeklilik planı sahibi
müşterilerimizden Turkcell İletişim
Hizmetleri A.Ş.’nin talebi üzerine
kurulmuş bir grup emeklilik yatırım
fonudur.

Fon, Yönetmeliğin 6'ıncı maddesi
kapsamında, Kurulca uygun görülmek
koşuluyla fon paylarını, Bireysel
Emeklilik Sistemi Hakkında Yönetmelik
gereği kurulan grup emeklilik plan ve
sözleşmeleri kapsamında yer alan
belirli kişi ya da kuruluşlara tahsis
edilmesi amacıyla, işveren katkılı grup
emeklilik planı sahibi
müşterilerimizden Turkcell İletişim
Hizmetleri A.Ş.'nin talebi üzerine
kurulmuş bir grup emeklilik yatırım
fonudur. Fon Portföyünün tamamını
değişen piyasa koşullarına göre
Yönetmeliğin 5'inci maddesinde
belirtilen varlık türlerinin tamamına
veya bir kısmına yatıran ve hem
sermaye kazancı hem de temettü ve
faiz geliri elde etmeyi hedefleyen
fondur ve varlık dağılımı önceden
belirlenmez. Fon, değişen piyasa
koşullarına göre portföy yapısını
belirleyen ve gerektiğinde risk
düzeyini de artıran dinamik bir fon
yönetimi stratejisi ile yönetilmektedir.

Fon, portföyünün en az %80'ini
devamlı olarak BIST Sürdürülebilirlik
Endeksi'nde yer alan ortaklık paylarına
yatırım yapar.Fonun amacı ağırlıklı
olarak Sürdürülebilirlik Endeksi'nde yer
alan pay senetlerine fon portföyünde
yer vererek sermaye kazancı elde
etmektir.Fon pay yatırımlarına bağlı
olarak makro ekonomik risk,sektör
riski,firma riski ve likidite riski
taşımaktadır.Pay piyasasındaki
değişimler fonun getirisini
etkilemektedir. Fon yönetiminde
risklerden korunmak amacıyla hisse
senedi seçimi yapılarak çeşitlendirme
hedeflenmektedir.Fon portföy
değerinin en fazla %20'si yabancı para
ve sermaye piyasası araçlarına
yatırılabilir. Ayrıca, Fon portföy
değerinin %80 ve fazlası devamlı
olarak döviz cinsinden para ve
sermaye piyasası araçlarına
yatırılamaz.Fon, değişen piyasa
koşulları doğrultusunda fon
izahnamesinin 2.4 maddesinde yer
alan varlık ve işlem türlerini farklı
oranlarda kullanabilir.

Halka Arz Tarihi 19.09.2016 19.09.2016 19.09.2016 01.07.2011
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



11/15

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.

Faizli Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 6,75 1,40 12,96 0,62

2024 Fon 48,11 0,93 27,61 0,25

2023 Fon 50,79 1,68 5,55 0,47

2022 Fon 111,64 0,87 53,61 0,56

2021 Fon 28,47 0,71 4,21 0,40

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST KYD Repo (Brüt) Endeksi %80 BIST-KYD DİBS Tüm + %10 BIST-
KYD ÖSBA Değişken + %5 BIST-KYD
Repo (Brüt) + %5 BIST-KYD 1 Aylık
Gösterge Mevduat TL

Yatırım Stratejisi

Fon portföyü, kolektif portföy
yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde
belirtilen ilkeler ve fon portföyüne
dahil edilebilecek varlık ve haklara
ilişkin Yönetmelik ve Rehber’de yer
alan sınırlamalar çerçevesinde
yönetilir.

Fon, portföyünün en az %80'ini kamu
borçlanma araçlarına ve kamu
borçlanma araçlarının konu olduğu
ters repo işlemlerine yatırarak faiz
geliri elde etmeyi hedefler.Fon
portföyüne dahil edilecek sermaye
piyasası araçlarının seçiminde nakde
dönüşümü kolay ve riski az olanlar
tercih edilir. Fon portföyü istikrarlı,
yüksek reel getiri hedefi ile yönetilir.

Halka Arz Tarihi 01.07.2011 01.07.2011

30 Haziran 2025 ZHE ZHG

Fon Adı Dengeli Değişken E.Y.F. Kamu Borçlanma Araçları E.Y.F.

Fon Türü Değişken Kamu İç Borçlanma (TL)

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 400.372 364.328

Tedavüldeki Oran (%) 10,13 12,32

Fon Büyüklüğü (TL) 8.420.836.229,46 3.108.187.977,90

Fon Birim Fiyat (TL) 0,166272 0,050459

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,23 1,88

Risk Değeri



Faizsiz Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 HHM HHN KRM THK

Fon Adı Katılım Agresif Değişken E.Y.F. Katılım Dinamik Değişken E.Y.F. Katılım Karma E.Y.F. Kira Sertifikaları Katılım E.Y.F.

Fon Türü Değişken Katılım Değişken Katılım Karma Kira Sertifikaları Katılım

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. HSBC Portföy Yönetimi A.Ş. QInvest Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 22.650 11.504 17.884 344

Tedavüldeki Oran (%) 1,94 1,41 2,95 0,24

Fon Büyüklüğü (TL) 565.426.346,49 281.077.665,84 415.957.399,46 25.718.524,79

Fon Birim Fiyat (TL) 0,291228 0,199405 0,014113 0,010727

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 2,25 2,25 2,20 1,80

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 6,36 1,22 10,77 1,03 13,60 0,66 7,27 0,13

2024 Fon 37,62 1,23 37,96 1,24 24,23 0,62 - -

2023 Fon 51,90 1,86 50,18 1,79 - - - -

2022 Fon 162,73 1,24 129,07 0,94 - - - -

2021 Fon 28,45 1,47 26,93 0,80 - - - -

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST KYD 1 Aylık Kar Payı TL Endeksi
+ %3

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL %25 BIST-KYD Özel Sektör Kira
Sertifikaları + %25 BIST KATILIM 100
GETİRİ ENDEKSİ + %25 MSCI World
Islamic Net Return USD Index + %25
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikaları USD
T1 (TL)

%60 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikaları
+ %30 BIST-KYD Özel Sektör Kira
Sertifikaları + %10 BIST-KYD 1 Aylık
Kar Payı TL

Yatırım Stratejisi

Fon, portföyünü Danışma Komitesi
uygunluk görüşü çerçevesinde
Türkiye'de veya uluslararası
piyasalarda ihraç edilen kira
sertifikalarından, faizsiz yatırım
araçlarından, BIST tarafından
hesaplanan katılım endekslerindeki
ortaklık paylarından, katılım
bankalarında açılan katılma
hesaplarından ve diğer faizsiz yatırım
araçlarından oluşturur. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen yerli ve yabancı
varlık türlerinin tamamına veya bir
kısmına yatırarak hem sermaye
kazancı hem de temettü ve kira
sertifikası geliri elde etmeyi hedefler.
Söz konusu varlık türlerinin fon
portföyü içerisindeki dağılımı beklenen
getiri ve risk analizleri doğrultusunda
belirlenir. Fon, 'Agresif Değişken'
tanımına uygun şekilde risk değeri 5
ile 7 aralığında kalacak şekilde
yönetilir. Fon portföyüne dahil edilen
yerli ve yabancı ihraççıların döviz
cinsinden ihraç edilmiş para ve
sermaye piyasası araçları fon portföy
değerinin devamlı olarak %80'i ve
fazlası olamaz.

Fon, sermaye piyasalarında
finansmanı arttırmak için geliştirilen
Türkiye’de ihraç edilmiş kira
sertifikalarına, gelire endeksli
senetlere, Borsa İstanbul A.Ş.
tarafından hesaplanan katılım
endekslerindeki paylara, altın ve diğer
kıymetli madenler ile bunlara dayalı
sermaye piyasası araçlarına ve katılma
hesaplarına (TL ve/veya yabancı para
cinsinden) yatırım yapmaktır. Fon ,
uzun vadede istikrarlı getiri elde
edilmesi esas olup sermaye kazancı
elde etmeyi hedefler.

Fon, Danışma Kurulu uygunluk görüşü
çerçevesinde; her birinin değeri fon
portföyünün %20’sinden az olmayacak
şekilde, fon portföyünün en az %80’i
ortaklık payları, altın ve diğer kıymetli
madenler ile kira sertifikalarının en az
ikisinden oluşan “Katılım Karma
Emeklilik Yatırım Fonu” dur.

Fon'un yatırım stratejisi uyarınca, Fon
portföyü en az %80',i devamlı olarak
kamu ve özel sektör kira
sertifikalarından oluşur. Fon'un amacı
ağırlıklı olarak kar payı geliri elde
etmektir.

Halka Arz Tarihi 02.12.2013 21.11.2013 05.02.2024 30.04.2025
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 TMN VEB VER VEY

Fon Adı
Merkezi Alacağın Devri Dengeli Katılım
Değişken E.Y.F.

Katılım Dengeli Değişken E.Y.F. Katılım Katkı E.Y.F. Para Piyasası Katılım E.Y.F.

Fon Türü Merkezi Alacağın Devri Değişken Katılım Katılım Katkı Para Piyasası Katılım

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 99 42.305 1.738.974 17.890

Tedavüldeki Oran (%) 0,13 1,47 8,48 17,38

Fon Büyüklüğü (TL) 19.501.874,75 1.129.691.773,85 8.159.946.104,93 964.325.660,20

Fon Birim Fiyat (TL) 0,014762 0,153470 0,096185 0,277485

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 1,25 1,83 0,36 0,90

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 19,65 0,31 12,88 0,76 8,05 0,74 18,04 0,80

2024 Fon 23,38 0,11 41,88 0,69 37,24 0,66 44,15 0,80

2023 Fon - - 40,73 1,30 17,60 1,14 46,36 1,72

2022 Fon - - 83,93 0,67 84,36 0,42 134,71 0,94

2021 Fon - - 26,85 0,49 18,31 0,26 25,15 0,80

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL + %1.5 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL %20 BIST KATILIM 100 GETİRİ
ENDEKSİ + %15 BIST KATILIM 30
GETİRİ ENDEKSİ + %60 BIST-KYD
Kamu Kira Sertifikaları + %5 BIST-KYD
1 Aylık Kar Payı TL

%90 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL + %
5 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikaları + %
5 BIST-KYD Özel Sektör Kira
Sertifikaları

Yatırım Stratejisi

Fon “Katılım Fonu’’ niteliğinde olup, fon
malvarlığı Danışma Kurulu’nun
uygunluk görüşü çerçevesinde
yatırıma yönlendirilir. Fon portföyü,
piyasa koşullarına bağlı olarak faizsiz
yatırım araçlarından oluşan kamu veya
özel sektör kira sertifikaları, BIST
tarafından hesaplanan katılım
endekslerindeki ortaklık payları ve
katılım bankalarında açılan katılma
hesaplarına yatırım yapar. Fon,
portföyünün tamamını değişen piyasa
koşullarına ve portföy yöneticisinin
beklentilerine bağlı olarak
Yönetmelikte belirtilen ve yatırım
stratejisine uygun yerli varlık türlerine
yatırarak hem sermaye kazancı hem
de temettü ve kira sertifikası geliri
elde etmeyi hedefler.

Fon’un yatırım stratejisi portföyünün
en az yüzde yetmişi oranında ilgisine
göre Bakanlıkça veya Hazine
Müsteşarlığı Varlık Kiralama
Şirketlerince ihraç edilen Türk Lirası
cinsinden gelir ortaklığı senetlerine
veya kira sertifikalarına yatırım yapar.

Fon portföyünün tamamı devamlı
olarak, vadesine en fazla 184 gün
kalmış, likiditesi yüksek, katılım finans
esasları ile uyumlu para ve sermaye
piyasası araçlarından oluşan ve
portföyünün günlük olarak hesaplanan
ağırlıklı ortalama vadesi en fazla 60
gün olan fondur. Fon portföyüne
vadeye kalan gün sayısı
hesaplanamayan varlıklar dahil
edilemez.

Halka Arz Tarihi 03.06.2024 23.02.2011 02.05.2013 22.11.2010
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

30 Haziran 2025 VGA VGB VGD VYB

Fon Adı Altın Katılım E.Y.F. Katılım Standart E.Y.F. Kıymetli Madenler Katılım E.Y.F. Katılım Hisse Senedi E.Y.F.

Fon Türü Altın Katılım Katılım Standart Kıymetli Madenler Katılım Hisse Katılım

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Garanti Portföy Yönetimi A.Ş. Deniz Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 2.016.319 117.522 158.047 54.123

Tedavüldeki Oran (%) 62,03 25,01 4,40 9,26

Fon Büyüklüğü (TL) 156.359.499.011,09 2.795.565.005,95 5.459.414.782,52 1.752.370.821,79

Fon Birim Fiyat (TL) 0,504108 0,111774 0,248387 0,189244

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 0,91 1,86 1,00 2,20

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 38,01 1,09 10,94 0,50 38,39 1,13 1,62 1,56

2024 Fon 55,87 1,11 20,62 0,54 51,64 1,05 32,64 1,30

2023 Fon 83,53 1,08 23,69 0,93 73,48 0,98 43,02 2,11

2022 Fon 46,94 0,97 76,24 0,43 41,39 0,92 185,84 1,42

2021 Fon 72,60 2,37 19,90 0,46 6,05 0,45 27,43 1,46

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%5 BIST KYD Özel Sektör Kira
Sertifikaları T1 Endeksi  + %75 BIST-
KYD Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama + %
15 Borsa İstanbul Kıymetli Madenler
Piyasası Gümüş Ağırlıklı Ortalama
Fiyatı + %5 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı
TL

%10 BIST KATILIM 100 GETİRİ
ENDEKSİ + %70 BIST-KYD Kamu Kira
Sertifikaları + %10 BIST-KYD Özel
Sektör Kira Sertifikaları + %10 BIST-
KYD 1 Aylık Kar Payı TL

%5 BIST KYD Özel Sektör Kira
Sertifikaları T1 Endeksi  + %75 BIST-
KYD Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama + %
15 Borsa İstanbul Kıymetli Madenler
Piyasası Gümüş Ağırlıklı Ortalama
Fiyatı + %5 BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı
TL

%90 BIST KATILIM 100 GETİRİ
ENDEKSİ + %10 BIST-KYD 1 Aylık Kar
Payı TL

Yatırım Stratejisi

Fon "Katılım Fonu'' niteliğinde olup,
fon malvarlığı Danışma Komitesi'nin
uygunluk görüşü çerçevesinde
yatırıma yönlendirilir. Fon portföyünün
en az %80'ini devamlı olarak ulusal ve
uluslararası borsalarda işlem gören
altın ve/veya altına dayalı sermaye
piyasası araçlarına yatırım yapar. Fon
portföyünün %20'lik kısmında ise
diğer kıymetli madenlere, Türk Lirası
cinsinden katılma hesabı, borsa
yatırım fonu, BIST Katılım Endeksi
Payları ve kira sertifikalarıyla da
piyasalardaki fırsatlardan
yararlanarak, orta ve uzun vadede
istikrarlı bir getiri sağlanması
hedeflemektedir. Fon portföyünde yer
verilecek olan altın harici kıymetli
madenlerin ve diğer yatırım araçlarının
Fon portföyünün %20'sini geçmemesi
ve katılım bankacılığı ilkeleri ile uyumlu
olması esas olup, izahnamenin 2.4.
maddesinde yer verilen tablodaki
varlıklara, belirtilen sınırlamalar
dahilinde yatırım yapılabilir. Fonun
yönetiminde Yönetmelik'te belirlenmiş
olan yönetim ilkelerine uyulur.

Fon, sisteme giriş aşamasında
herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan kişilerin birikimlerini
yatırıma yönlendirmek amacıyla da
kullanılmaktadır. Bu nedenle, fon
portföyünün tamamı Yönetmelik’te ve
Rehber’de belirtilen portföy
sınırlamalarına uygun şekilde yönetilir.

Fonun amacı kıymetli madenler
piyasasındaki fiyat gelişmelerini
katılımcılara yüksek oranda
yansıtmaktır.

Fon, Katılım Hisse Senedi Emeklilik
Yatırım fonu olup, fon malvarlığı
Danışma Komitesi’nin uygunluk görüşü
çerçevesinde yatırıma yönlendirilir.
Fon portföyünün en az %80’i devamlı
olarak BIST tarafından hesaplanan
katılım endekslerindeki paylardan
oluşur. Bu nedenle, yüksek riskli fon
özelliği taşımaktadır.

Halka Arz Tarihi 23.09.2013 19.02.2010 12.03.2007 03.09.2018
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Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.



Faizsiz Bireysel Emeklilik Yatırım Fonlarımız

Burada yer alan bilgiler Rasyonet tarafından sağlanan piyasa verileri kullanılarak Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Ekonomik yorumlar Türkiye Hayat ve Emeklilik A.Ş. Ekonomik Araştırmalar Müdürlüğü tarafından
sağlanmıştır. Emeklilik Yatırım Fonları' nın geçmiş döneme ait getirileri, gelecek dönemler için performans kriteri sayılamaz. Söz konusu bilgiler katılımcıları bilgilendirmek amacında olup, yatırım danışmanlığı kapsamında
değerlendirilmemelidir. Bu bültenlerde yer alan yorum ve tavsiyeler kişisel görüşlere dayanmaktadır. Burada yer alan bilgilere göre yatırım kararı alınması beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu sonuçlardan Türkiye Hayat ve
Emeklilik A.Ş. sorumlu tutulamaz.
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30 Haziran 2025 ZHD ZHF

Fon Adı
Kamu Dış Kira Sertifikaları Katılım
E.Y.F.

Katılım Temkinli Değişken E.Y.F.

Fon Türü Kamu Dış Borçlanma Değişken Katılım

Portföy Yöneticisi Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş. Ziraat Portföy Yönetimi A.Ş.

Yatırımcı Sayısı 71.135 52.443

Tedavüldeki Oran (%) 1,20 3,10

Fon Büyüklüğü (TL) 1.890.894.434,07 1.483.708.220,31

Fon Birim Fiyat (TL) 0,315465 0,095652

Fon İşletim Gider Kesintisi (Yıllık) (%) 1,86 2,23

Risk Değeri

Performans Bilgileri % Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

2025/06 Fon 15,34 0,34 18,00 0,21

2024 Fon 26,23 0,22 45,02 0,27

2023 Fon 70,33 0,80 23,45 0,67

2022 Fon 40,25 0,56 75,14 0,65

2021 Fon 69,98 2,00 24,83 0,43

Karşılaştırma Ölçütü / Eşik Değer

%90 BIST-KYD Kamu Kira Sertifikaları
USD (TL) T1  + %10 BIST-KYD 1 Aylık
Kar Payı USD (TL)

BIST-KYD 1 Aylık Kar Payı TL

Yatırım Stratejisi

Fonun yatırım amacı, portföyünün en
az %80’i devamlı olarak Türkiye
Cumhuriyeti tarafından döviz
cinsinden ihraç edilen kira
sertifikalarına yatırılmakta olup,
ağırlıklı olarak ABD Doları ve EURO
cinsinden ihraç edilmiş kira
sertifikalarına yatırım yapılması
planlanmaktadır.

Fon portföyü, kolektif portföy
yöneticiliğine ilişkin PYŞ Tebliği’nde
belirtilen ilkeler ve fon portföyüne
dahil edilebilecek varlık ve haklara
ilişkin Yönetmelik ve Rehber’de yer
alan sınırlamalar çerçevesinde
yönetilir.

Halka Arz Tarihi 01.07.2011 16.11.2015


