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Model Portfoy

Udirligu tarafindan hazirla

Ekonomik Arastirmalar
kosullarina gore, farkli risk seviyelerine hitap eden

n dagilir

tavsiyelerini icermektedir.
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Subat ay1 Piyasa Goriislerimiz

Makro Cerceve: Kiiresel piyasalarda, ocak ayinda pozitif agirlikh bir seyir izlenirken, jeopolitik risklerin devam etmesiyle kiymetli
madenlerin yikselisi dikkat gekti. ABD Baskani Donald Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed) Gzerindeki baskisi artarken, Fed
Baskani Jerome Powell'in agiklamalari dinya genelinde yanki buldu. Powell, ABD Adalet Bakanhginin Fed binalarinin
yenilenmesiyle ilgili olarak kendisine yonelik bir cezai iddianame tehdidinde bulundugunu duyurmasiyla, bankanin
bagimsizhigina yonelik endiseler yikseldi. Eski Fed yoneticileri ve diinya capinda merkez bankalari Powell'a destek mesajlar
yayimladi. Ulkede makro ekonomik verilerden alinan olumlu sinyallerin ardindan Fed'in bu yilin ilk faiz indirimini haziranda
gergeklestirecegine iliskin beklentiler %79'a ylkseldi. Fed, yilin ilk toplantisinda dngériler dogrultusunda politika faizini sabit
birakma karari aldi. Powell'in temkinli sozle yonlendirmeleri dikkat ¢ekti. Avrupa tarafinda ise zayif dolar beklentisi euronun
ylkselisinde etkili olurken, bélge genelinde Grénland ve Rusya-Ukrayna savasina iliskin belirsizlik siiriiyor. Ote yandan, Euro
Bolgesinde enflasyon aralikta yillik %1,9'a geriledi. Grénland konusuna yonelik belirsizlik ve euro/dolar paritesinin 1,20
seviyelerine yikselmesiyle Avrupa tarafina gegici bir sire temkinli yaklagma karari aldik. Bu kapsmada VEG kodlu fonumuzu
model portfoyimuzden cikardik.

Yurt icerisinde, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) ocakta ihtiyatli faiz indirim karari almasi ve gelecek aylarda
enflasyonda dalgali bir seyir izlenebilecegine iliskin beklentiler ile stratejimizde glincellemeye gittik. Politika faizini 100 baz
puan indirerek %37'ye ceken TCMB, karar metninde dnci verilerin ocakta aylik tiketici enflasyonunun gida dnciliginde
arttigina, ana egilimdeki artisin ise sinirh olduguna isaret ettigi belirtti.

Hisse Senedi: Fed'in badimsizligma iliskin artan endiselerin pay piyasalarn Uzerinde baski olusturmasia karsin ABD
ekonomisinin 3. ceyrekte %4,4 bulylyerek beklentileri asmasi risk istahinda toparlanmaya yardimci oldu. Trump'in aday
gosterecedi yeni Fed baskanina yonelik belirsizlik devam ederken, yilin ilk aylarinda yabanci hisse senetlerine yonelik
"temkinli iyimser" durusumuzu sirdiriyoruz. Borsa Istanbul tarafinda da yiikselis egiliminin devam edecegine iliskin
gorisimuzi koruyoruz. Bu beklentiler 1siginda, model portféyimizdeki hisse senedi fonlarimizi konumlandirmaya devam
ediyoruz.

Altin: Jeopolitik gerilimlerin yani sira Trump’in Fed Uzerindeki baskisinin da devam etmesi, altin ve giimisin ons fiyatini
yukari yonli destekleyen ana etkenler olarak &ne cikiyor. Trump'in irana karsi sert sdylemlerde bulunmasi ise bolge
genelinde risk algisinin diri kalmasinda etkili oluyor. Jeopolitik belirsizlikleri firsat alanina dénutstirmek ve portféy getiri
potansiyelini gli¢lendirmek adina VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonuna dagilimda %10 pay ayirdik.

Tahvil: TCMB'nin 2026 yilina temkinli faiz indirimi ile baglamasi ve énimuzde aylarda enflasyondaki dalgalanma beklentileri,
tahvil talebinde temkinli bir seyir izlenebilecegine isaret ediyor.

Déviz: Pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendirilmesi
gerektigini 6ngdérmeye devam ediyoruz. Dolar/TL'nin enflasyon alti getiri sunacagina iliskin gérisiimizu ise strduriyoruz.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gore sepetlerde ortalama %40 sabit getirili TL fonlar, %20 yurt ici hisse senedi fonlari, %20 yurt
digi hisse senedi fonlari ve %20 oraninda hedge (korunma) amagli kiymetli maden fonlarinin gérece pozitif ayristirabilecegi
kanaatindeyiz.

Baz Senaryomuz

Yurt Disi Hisse
Senedi Fonlan

Yurt ici Hisse
Senedi Fonlari

Sabit Getirili
Fonlar

Kiymetli Maden
Fonlan

Sabit Getirili Yurt ici Hisse Kiymetli Maden Yurt Disi Hisse
Fonlar Senedi Fonlan Senedi Fonlan

. VES-Borglanma » VEH- Hisse Senedi » VGD-Kiymetli HHY- Karma
Araclari + HHB- BIST30 Disi S. Madenler Katihm KRM- Katilm Karma
+ VEL-Para Piyasasi Hisse Senedi + VGA- Altin Katilim TBJ- Teknoloji Sekt.
« VEU-Temkinli ZHB- Surdurilebilirlik His. Sened;i
Degisken His. Sen. VEG- Birinci
. ZHG-Kamu » VYB- Katilim Hisse Degisken
Borclanma Araclari ~ Senedi THE- Tarim Ve Gida
e VEY-Para Piyasasi Fon Sepeti
Katilim
» THK-Kira
Sertifikalari Katilim

2026 yilinda hem biiyiime temalarina yonelik varliklara
hem de defansif enstriimanlara yer veren,
cesitlendirilmis ve dengeli bir fon dagilimi yaklasimini

benimsiyoruz.



Faizli Model Portfoyiimiiz
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Riskmetre

2 3
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
VGD Kiymetli Maden
Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri 10% 10%

elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB'nin Ocak ayindaki ihtiyatli faiz indirimi sonrasi olusan yeni
fiyatlama  dinamiklerini  ve 6nUmdizdeki aylarda enflasyonda
gorulebilecek dalgalanmalari firsata cevirebilmek amaciyla stratejimizi
glncelliyoruz. Bu kapsamda, VES kodlu Bor¢lanma Araclari fonundaki

) o . o TL-Sabit
pozisyonumuzu sonlandirarak, kisa vadede daha istikrarli getiri zemini 90% 90%

sunan VEL kodlu Para Piyasasi fonunu portfoyiimiize dahil ettik.

Kiresel tarafta ABD ile Avrupa arasindaki "Grénland ¢tkmazi”, Euro

. ) o o ) - ‘ VEL-Para Piyasasi %90 ‘ TL Sabit Getiri %90
Bolgesi varliklarinda seciciligi artirmamizi  gerektirirken, jeopolitik ’ @ Kiymetli Maden %10
belirsizlikleri firsat alanina donustirmek ve getiri  potansiyelini @ VGD- Kiymetli Madenler Katihm %10
ylUkseltmek adina VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonuna dagilimda
%10 pay ayirdik.
Yilbagindan Bugiine Getiri*: %2,7
*02.01.2026-30.01.2026 Ekonomik

Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
4 5

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

VGD
10%

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Hisse Ddviz
6% 2%

Kiymetli Maden
10%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB'nin ihtiyath faiz indirimi ve enflasyon dalgalanmalarina karsi
stratejimizi glncelleyerek; VES Borglanma Araclan fonu yerine, kisa
vadede daha istikrarli getiri sunan VEL Para Piyasasi fonuna gecis yaptik.

TL-Sabit
Kiresel tarafta ABD-Avrupa arasindaki “Gronland ¢ikmaz” ve 82%
jeopolitik riskler nedeniyle Euro varliklarina mesafeli duruyoruz. Bu

riskleri dengelemek ve getiri potansiyelini artirmak adina portfoye

] _ . e s
%10 oraninda VGD Kiymetli Madenler fonunu ekledik. @ VEL-Para Piyasagiesl @ T Sabit Getiri %82

‘ HHY- Karma %10 ‘ Kiymetli Maden %10
Piyasa kosullarina hizla uyum saglayan esnek yapisi nedeniyle HHY Karma @ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10 @ Verli - Yabanci Hisse Senedi %6

fonundaki %10'luk agirliS ise korumaya devam ediyoruz.
° agirigimizi 1se y y ‘ Doviz- Sabit Getiri %2

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %3,2

Ekonomik

*02.01.2026-30.01.2026
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB'nin ihtiyatli faiz indirimi ve enflasyon dalgalanmalarina karsi
stratejimizi glncelleyerek; VES Borglanma Araclari fonu yerine, kisa
vadede daha istikrarli getiri sunan VEL Para Piyasasi fonuna %50 oraninda

gecis yaptik.

Kiresel tarafta ABD-Avrupa arasindaki “Gronland ¢ikmazi” ve
jeopolitik riskler nedeniyle Euro varliklarina mesafeli duruyoruz. Bu
riskleri dengelemek ve getiri potansiyelini artirmak adina portfoye
%10 oraninda VGD Kiymetli Madenler fonunu ekledik.

Piyasa kosullarina hizla uyum saglayan esnek yapisi nedeniyle HHY
Karma fonundaki agirhgimizi %25 seviyesine yiikseltirken Borsa
Istanbul’'daki bilan¢o sezonu ile olusabilecek firsatlari degerlendirme
amaciyla VEH kodlu Hisse Senedi fonumuzun payini gecen ayki %10
seviyesinden %15'e yiikselttik.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %5,2

*02.01.2026-30.01.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

VEH
15%

VGD
10%

VEL
50%

@ VEL-Para Piyasasi %50
@ HHY-Karma %25

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10

@ VEH- Hisse Senedi %15

Doviz
5%

Hisse
29%

TL-Sabit
56%

Kiymetli Maden
10%

@ 7L Sabit Getiri %56

‘ Kiymetli Maden %10

‘ Yerli - Yabanci Hisse Senedi %29
@ Doviz- Sabit Getiri %5

Ekonomik
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB'nin ihtiyath faiz indirimi ve enflasyon dalgalanmalarina karsi
stratejimizi glncelleyerek; VES Borglanma Araclari fonu yerine, kisa
vadede daha istikrarli getiri sunan VEL Para Piyasasi fonuna %30 oraninda

gecis yaptik.

Kiresel tarafta ABD-Avrupa arasindaki “Gronland c¢ikmaz” ve
jeopolitik riskler nedeniyle Euro varliklarina mesafeli duruyoruz. Bu
riskleri dengelemek ve getiri potansiyelini artirmak adina portfoye
%10 oraninda VGD Kiymetli Madenler fonunu ekledik.

Piyasa kosullarina hizla uyum saglayan esnek yapisi nedeniyle HHY
Karma fonundaki agirhgimizi %30 seviyesine yiikseltirken Borsa
Istanbul'daki bilang¢o sezonu ile olusabilecek firsatlari degerlendirme
amaciyla VEH kodlu Hisse Senedi fonumuzun payini %30 seviyesinde sabit
biraktik.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %8,3

*02.01.2026-30.01.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

HHY
30%

@ VEL-Para Piyasasi %30

@ HHY-Karma %30

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10
@ VEH- Hisse Senedi %30

Doviz
6%

TL-Sabit
36%

Hisse
48%

Kiymetli Maden
10%

@ 7L Sabit Getiri %36

‘ Kiymetli Maden %10

‘ Yerli - Yabanci Hisse Senedi %48
@ Doviz- Sabit Getiri %6

Ekonomik
Arastirmalar



Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Riskmetre

2 3
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
VGD Kiymetli Maden
Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri 10% 10%

elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve Ozel sektor kira
sertifikalarindan olusan THK fonunun, piyasadaki mevcut ortalama kéar
payl oranlarina kiyasla yatirimcilarimiza ilave getiri potansiyel
sundugunu degerlendiriyoruz. Bu potansiyelden tam anlamiyla

faydalanmak adina Temkinli grupta THK fonunu agirhklandirmay! Subat 90% TL-Sabit
ayinda da siirdiiriiyoruz. 90%
Kiresel tarafta ABD-Avrupa arasindaki “Gronland c¢ikmazi” ve @ THK- Kira Sertifikalan Katilim %90 @ TL-Sabit Getiri %90

jeopolitik riskler nedeniyle portfoye %10 oraninda VGD Kiymetli Madenler

fonunu ekledik @ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10 @ Kiymetli Maden %10

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %2,5

Ekonomik

*02.01.2026-30.01.2026
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre

4 5
Kime Gore ? Fon Dagjilimi Ortalama Varlik Dagilim
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak KRM Hisse DOViZ
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen 10% Kiymetli Maden > s

katilimcilara uygun bir fon karmasidir. 10%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Dengeli risk grubunda, portféyiin ana omurgasi %80 ile THK kodlu
Kira Sertifikalari fonumuz olmaya devam ediyor.

TL-Sabit

Varlik cesitlendirmesi tarafinda ise mevcut portfoyimuizde doviz 30%
82%

agirlikli yapisiyla risk dengeleyici (hedge) gorevi goren KRM kodlu
Katilim Karma fonunun yanina; kiresel riskleri firsata cevirmek
amaciyla VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunu %10 agirhkla yeni

ekledik @ THK- Kira Sertifikalar Katilim %80 @ TL- Sabit Getiri %82
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10 ‘ Kiymetli Maden %10
‘ KRM-Katilim Karma %10 ‘ Yerli - Yabanci Hisse Senedi %5

@ Dsviz- Sabit Getiri %3
Yilbagindan Bugiine Getiri*: %4,7

Ekonomik

*02.01.2026-30.01.2026
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Ocak ayina kiyasla Atak risk grubunda portfoy dagiliminda stratejik bir
glncellemeye gidilmistir. Bu kapsamda, THK kodlu Kira Sertifikalan
fonunun portfoy icindeki agirhigi %50 seviyesinde sabit tutulurken, KRM
kodlu Katiim Karma fonunun agirhgr %40tan %30'a dtstrdlmdstdr.
Ortaya ¢ikan %10'luk alan ise, kiiresel piyasalardaki belirsizliklere karsi
koruma ve cesitlendirme saglamak amaciyla VGD kodlu Kiymetli
Madenler Katilim fonuna tahsis edilmistir.

Guncel portfoy kompozisyonunda agirlikli olarak TL ve doéviz cinsi
sabit getirili enstrimanlar yer alirken portféytn kalan kismi ise yerli ve

yabanci hisse senetleri ile kiymetli maden yatinmlarindan
olusmaktadir.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %6,7

*02.01.2026-30.01.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

VYB
10%

KRM
30%

THK
50%

10%

‘ THK- Kira Sertifikalar Katilim %50
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10
@ KRM- Katilim Karma %30

@ V'B- Katilim Hisse Senedi %10

Doviz
9%

Hisse
25%

TL-Sabit
56%

Kiymetli Maden
10%

@ 7L Sabit Getiri %56

‘ Kiymetli Maden %10

@ VYerli- Yabanci Hisse Senedi %25
@ Doviz- Sabit Getiri %9

Ekonomik
Arastirmalar
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve Déviz

9%

getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla cok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

TL-Sabit
36%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yiksek risk istahina sahip yatirimcilarimiz icin hem yerel hem de
kiresel hisse senedi piyasalarindaki getiri firsatlarinin devam ettigi
goriisiindeyiz. Bu blylime odakli strateji kapsaminda doviz ve yabanci
hisse senedi icerikli KRM kodlu Katilim Karma fonunu %30, VYB kodlu ';232 Kiymetli Maden
Katihm Hisse fonunu ise %30 seviyesinde yer vererek portfoylin 10%

cogunlugunu getiri potansiyeli yiksek varliklara ayirdik.

Hisse
45%

e o p: ® _ ; HC)

Piyasadaki oynaklgi (volatiliteyi) dengelemek amaciyla THK kodlu Kira @ THK- Kira SertifilaEplicH IR @ 7L Sabit Getiri %36

Sertifikalari fonuna %30 oraninda yer verirken VGD kodlu Kiymetli @ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10 @ Kiymetli Maden %10

Madenler Ka:uhm fonun'u stratejik bir hedge (korunma) araci olarak @ KRM-Katilim Karma %30 @ VYerli - Yabanci Hisse Senedi %45
Subat ayi dagilimina ekliyoruz. @ VB Katlim Hisse Senedi %30

@ Doviz- Sabit Getiri %9

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %8,2

*02.01.2026-30.01.2026 Ekonomik
Arastirmalar



Ekonomik Arastirmalar

research@turkiyesigorta.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



