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CARIi iSLEMLER HESABI
+ Nisan ayinda cari islemler hesabi 5.695 milyon ABD dolari agik kaydetmistir. Altin ve eneriji harig cari islemler hesabi

ise 319 milyon ABD dolari fazla vermistir. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi 6.819 milyon ABD dolari olarak
gerceklesmistir.

« Yilliklandinlmis verilere gore cari agik, Eylil 2025 déneminden itibaren ilk defa dislis gdstererek Nisan ayinda
yaklasik 37,0 milyar ABD dolarina gerilemistir. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret dengesi 74,8 milyar ABD dolari
acgik vermistir.

FINANS HESABI

« 2026 yili Nisan ayi yilliklandirlmig cari a¢igin finansmanina net dogrudan yatirimlar 2,9 milyar ABD dolari, net
portféy yatinmlari 11,7 milyar ABD dolari, krediler 48,2 milyar ABD dolari ve ticari krediler 0,7 milyar ABD dolari
katki verirken; net efektif ve mevduatlar 12,6 milyar ABD dolari negatif yonlu etki etmistir.

« Merkez Bankasi doviz cinsinden net rezerv azaligi 15,5 milyar ABD dolari olmustur
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(*) Finans Hesabi'min ana kalemleri eksi ile carpilmistir

Kaynak: TCMB
DEGERLENDIRME

Cari dengede, Nisan ayinda 5,7 milyar dolar ile beklentilerin biraz Gzerinde acik gergeklesirken, yilliklandiriimis verilere
gore de Eylil 2025 déneminden itibaren ilk defa dusls gergekleserek yaklagik 37,0 milyarlik dolarlik acik verildi.

Bu donemde hizmetler dengesi kaynakli net girisler 3.670 milyon dolar seviyesinde gergekleserek gii¢li bir gérinim
sergilerken, finans hesabinda rezerv varliklarda 12.019 milyon dolarlik net artis 6ne ¢ikti.

Piyasa Katilimcilari Anketleri'nde de gérildigu Gzere Orta Dogu’da ylkselen gerilim ve Hirmiz Bogazi eksenindeki
belirsizlikler, 2026 yilina iliskin dngorileri daha temkinli bir zemine tasiyor. S6z konusu gelismeler, petrol ve enerji
fiyatlarini yukari yonlt desteklerken, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) kendi analizini burada hatirlatmakta
fayda goriyoruz. Bu analiz, ham petrol fiyatindaki 10 dolarlik artigin, mevcut varsayimlar altinda, cari agigi en az 2,5
milyar dolar ve enflasyonu yaklasik 1 puan yikseltebilecedi yonindeydi.

TCMB'nin savas 6ncesinde yayimladigi Subat ayi Piyasa Katilimcilari Anketi verilerine goére yil sonu cari acik beklentisi
26,3 milyar dolardi ancak giincel piyasa anketlerinde beklentinin 40 milyar dolarin Uzerine ¢iktigini gériyoruz. Bu
revizyonda, petrol fiyatlarinin uzun sire yiksek kalacagina yénelik beklentilerin etkili oldugu sdylenebilir.

Orta Dogu'daki gerilimlerin dalgali seyri, enerji fiyatlari kanaliyla para politikasi Gzerinde her ne kadar daraltici bir etkiye
yol acabilecek olsa da TCMB rezervlerinin etkin sekilde kullanildigini gézlemliyoruz. Ayrica, son dénemde Avrupa
Yatinim Bankasi (AYB) ile imzalanan 200 milyon avro tutarindaki anlagsma gibi temiz enerji ve enerji verimliligi projelerini
tegvik etmeye yonelik adimlarin, enerji fiyatlarinin cari islemler a¢idi Gzerindeki potansiyel etkisini sinirlayabilecedini
degerlendiriyoruz.
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