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Model Portfoy

Udirligu tarafindan hazirla

Ekonomik Arastirmalar
kosullarina gore, farkli risk seviyelerine hitap eden
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https://www.turkiyesigorta.com.tr/ekonomik-arastirmalar

Ocak ayi Piyasa Goriiglerimiz

Makro Cerceve: Kiresel piyasalarda, aralik ayinda karisik bir seyir izlenirken, 2026 yilina iliskin belirsizlikler yatirnmecilarin
temkinli davranmasinda etkili oluyor. ABD Merkez Bankasinin (Fed) aralikta beklentiler dogrultusunda 25 baz puanlik
indirime gitmesine karsin, bankanin 2026'da ne kadar faiz indirimine gidecegine yonelik belirsizlik devam ediyor. Ayrica
Mayis 2026'da Fed Baskanligi icin adi gegen adaylara yonelik haber akislar strerken, ABD Baskani Donald Trump'in
"Benimle ayni fikirde olmayan hi¢ kimse Fed Baskani olamayacak." agiklamasinda bulunmasi dikkat cekiyor. Jeopolitik
cephede ise Ukrayna ve Rusya arasindaki baris gorlsmelerinde kat edilen mesafe, savasin sona erecegine dair
iyimserligimizi destekliyor. Ote yandan, Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) 2026 yilinda faiz indirimine gitme ihtimalini disik
goriyoruz. Gelecek yil zayif dolar hikayesinin devam edecegini ve euro/dolar paritesinde yikselis potansiyelinin fazla
oldugunu dislnltyoruz. Bu cergevede yeni "VEG” kodlu benchmark agirligi euro olan fonumuzu model portfoyimize

ekledik.

Yurt icerisinde, dezenflasyon slreci devam ederken kasim enflasyonunun %0,87 ile beklentilerin oldukga altinda gelmesinin
ardindan Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini 150 baz puan indirerek %38'e cekti. Aralik
enflasyonunun da tahminlerin altinda kalacagina yonelik iyimserlik artarken, TCMB, 2026'da da 8 para politikasi toplantisi
gerceklestirecedini duyurdu. Banka, gelecek yil izlenecek politikalara dair bir yol haritasi niteligi tasiyan 2026 Yili Para
Politikasi'ni yayimladi. Metinde, fiyat istikrarinin, strdurdlebilir biyime ve toplumsal refah artiginin 6n kosulu oldugu
belirtilerek, merkez bankalarinin, toplumsal refah artisina en buyuk katkiyi fiyat istikrarini saglayarak yaptiklar ifade edildi.

Hisse Senedi: Teknoloji hisselerindeki yliksek dederleme endiseleri glindemdeki yerini korurken, ABD ekonomisinin 3.
ceyrekte beklentilerin Gzerinde blylimesi s6z konusu endiseleri geri plana itti. Yeni Fed Baskanina iliskin haber akiglari ve
Trump'in séylemlerinin pay piyasalarinda oynakligi artirabilecegini distnirken, yilin ilk aylarinda yabanci hisse senetlerine
yonelik "temkinli iyimser" durusumuzu strduriyoruz.

Borsa Istanbul'da aralik ayi verileriyle birlikte enflasyon gériiniminde beklenen iyilesmenin, faiz indirimi siirecini
destekleyerek risk istahini artiracagini 6ngériyoruz. Bu beklentiler 1siginda, model portféyimuzdeki hisse senedi fonlarimizi
konumlandirmaya devam ediyoruz.

Altin: Jeopolitik risklerin devam etmesinin yani sira Fed'in aralikta faiz indirimine gitmesi ve 2026 yilina iliskin glvercin
beklentiler altinin ons fiyatini yukari yénlii destekleyen ana etkenler olarak éne cikiyor. Ozellikle kiymetli madenlerin sert
ylkselisi dikkat cekerken, bu seviyelerde temkinli bir durus sergilemeye devam ediyoruz. S6z konusu hizli yikselisleri goz
onunde bulundurdugumuzda risk-getiri dengesi acisindan dikkatli olmakta fayda goriyoruz.

Tahvil: Aralik ayi verileriyle birlikte enflasyon gériniminde beklenen iyilesmenin ardindan TCMB'nin kademeli faiz
indirimine devam edecegini ve bu durumun tahvil talebini giiclendirecegini disintyoruz.

Déviz: Pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirl oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi
gerektigini 6ngérmeye devam ediyoruz. Dolar/TL'nin enflasyon alti getiri sunacagdina iliskin gérisimuzu ise strdiriyoruz.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gore sepetlerde ortalama %40 sabit getirili TL fonlar, %20 yurt ici hisse senedi fonlari, %20 yurt
digi hisse senedi fonlar ve %20 oraninda hedge (korunma) amagli kiymetli maden fonlarinin gérece pozitif ayristirabilecegi
kanaatindeyiz.

Baz Senaryomuz

Yurt Disi Hisse
Senedi Fonlan

Yurt ici Hisse
Senedi Fonlari

Sabit Getirili
Fonlar

Kiymetli Maden
Fonlan

Sabit Getirili Yurt ici Hisse Kiymetli Maden Yurt Disi Hisse
Fonlar Senedi Fonlan Senedi Fonlan

. VES-Borglanma » VEH- Hisse Senedi » VGD-Kiymetli HHY- Karma
Araclari + HHB- BIST30 Disi S. Madenler Katihm KRM- Katilm Karma
+ VEL-Para Piyasasi Hisse Senedi + VGA- Altin Katilim TBJ- Teknoloji Sekt.
« VEU-Temkinli ZHB- Surdurilebilirlik His. Sened;i
Degisken His. Sen. VEG- Birinci
. ZHG-Kamu » VYB- Katilim Hisse Degisken
Borclanma Araclari ~ Senedi THE- Tarim Ve Gida
e VEY-Para Piyasasi Fon Sepeti
Katilim
» THK-Kira
Sertifikalari Katilim

2026 yilinda hem biiyiime temalarina yonelik varliklara
hem de defansif enstriimanlara yer veren,
cesitlendirilmis ve dengeli bir fon dagilimi yaklasimini
benimsiyoruz.




Faizli Model Portfoyiimiiz
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Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Aralik ayr enflasyon verilerine iliskin iyimser beklentimiz ve TCMB'nin
faiz indirim doéngustne kademeli olarak devam edecegine yonelik
dngorimuiz, TL cinsi sabit getirili enstrimanlarin  potansiyelini
desteklemeye devam ediyor. Bu makroekonomik goérinim isiginda,
‘Temkinli' risk kategorisinde VES kodlu Bor¢lanma Araclan fonumuza
portfoyde %90 oraninda yer vermeyi siirdirlyoruz.

Diger yandan, Avrupa hisse senetleri ve Euro'nun, ABD piyasalarina kiyasla
pozitif ayrisacagini ongdriiyoruz. Bu stratejik cesitlendirme amaciyla,
VEG kodlu Birinci Degisken fonumuzu %10 agirlikla model
portféyimuze dahil ediyoruz.

Fon Dagilimi

Riskmetre

2 3

VEG
10%

VES
90%

Ortalama Varlik Dagilimi

Avr His.

Euro 2%

6%

TL-Sabit
90%

@ VES-Borglanma Araclari %90
@ VEG- Birinci Degisken %10

‘ TL Sabit Getiri %90
@ Euro- Sabit Getiri %6
@ Avrupa Hisse Senedi %4

Ekonomik
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre

4 5
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagiilhim
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak ?(I;’Z Yab. His. Altin

firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen 10% 2%

katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Makroekonomik gorinimin TL cinsi sabit getirili enstrimanlari
desteklemeye devam etmesi nedeniyle, portfoyimuzdeki TL agirligini
glglendirme karari aldik. Bu strateji dogrultusunda, VES kodlu
Bor¢lanma Araclani fonumuzun agirhgimi Aralik ayina kiyasla 20 puan 80%
artirarak %80 seviyesine yiikselttik.

TL-Sabit
80%

Varlik dagiliminda ise optimizasyona giderek; gectigimiz ay %20 paya

sahip olan VEH kodlu Hisse Senedi fonunu portféyden cikarirken, @ VES-Borglanma Araglan %80 @ TL- Sabit Getiri %80
HHY kodlu Karma fonun agirligini %10'a revize ettik. Doviz ve hisse @ VEG- Birinci Degisken %10 @ Dbviz- Sabit Getiri %8
senedi cesitlendirmesi amaciyla, VEG kodlu Birinci Degisken fona @ HHY-Karma %10 @ Yabanci Hisse Senedi %10
%10 oraninda yer verdik. Boylece portfdyiin %20'lik kismini ddviz cinsi

@ Altn %2

varhiklar ve altin ile cesitlendirerek, ‘temkinli iyimser' durusumuzu koruduk.

Ekonomik
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Makro  gorinimin  TL  cinsi  sabit  getirili  enstrimanlar
desteklemesiyle, VES kodlu Borglanma Araclart  fonumuzun
portfoydeki agirhigini gecen aya goére 10 puan artirarak %50
seviyesine yukselttik.

Getiri potansiyelini artirmak adina Ocak ayr dagilimmmizda VEG kodlu
Birinci Degisken fona %20, HHY kodlu Karma fona %20 ve VEH kodlu
Hisse Senedi fonuna %10 oraninda yer verdik. Boylece portfoyiimiizii
%50 sabit getirili, kalan %50 ise hisse senedi, Eurobond ve altin gibi bilyiime
odakh varliklar olacak sekilde dengeledik. Bu yapi, 2026 yili icin
benimsedigimiz  "hem blylme temalari hem de defansif
enstrimanlari iceren” ¢ok yonlii stratejimizle tam bir uyum icinde
oldugunu belirtmek isteriz.

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

VEH
10%

VEG
20%

VES
50%

20%

@ VES- Borglanma Araglan %50
@ VEG- Birinci Degisken %20
@ HHY-Karma %20

@ VEH- Hisse Senedi %10

Yerli His.
10%

Altin
4%

Yab His

20% TL-Sabit

50%

Déviz
16%

@ 7L Sabit Getiri %50

@ Déviz- Sabit Getiri %16
‘ Yabanci Hisse Senedi %20
@ Altin %4

. Yerli Hisse Senedi %10

Ekonomik
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Makro  goérinimin  TL  cinsi  sabit  getirili  enstrimanlar
desteklemesiyle, VES kodlu Borglanma Araclart  fonumuzun
portféydeki agirligr gecen aya kiyasla degismeyerek %30 seviyesinde
kalmaya devam etti.

Getiri potansiyelini artirmak adina Ocak ayr dagilimmmizda VEG kodlu
Birinci Degisken fona ve HHY kodlu Karma fona %20 yer verdik.
Ozellikle Aralik ay1 enflasyonundaki iyimser beklentimiz ve TCMB'nin faiz
indirim dongusltne kademeli olarak devam edecegi 6ngorimuz, yerli
hisse senedi piyasalan icin destekleyici bir zemin olusturuyor. Bu
potansiyeli degerlendirmek amaciyla, VEH fonumuzu %30 oraninda
agirliklandirdik.

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

20% 20%

@ VES- Borglanma Araglan %30
@ VEG- Birinci Degisken %20
@ HHY-Karma %20

@ VEH- Hisse Senedi %30

Yerli His.
30%

TL-Sabit
30%

Altin
4%

16%

Yab His
20%

@ 7L Sabit Getiri %30

@ Déviz- Sabit Getiri %16
‘ Yabanci Hisse Senedi %20
@ Altin %4

‘ Yerli Hisse Senedi %30

Ekonomik
Arastirmalar




Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Ocak ayinda Temkinli risk grubunda, THK kodlu Kira Sertifikalar
Katilim Fonu'ndaki pozisyonumuzun agirhigimi 10 puan artirarak %100
yaptik.

Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve O&zel sektor kira
sertifikalarindan olusan THK fonunun, piyasadaki mevcut ortalama kéar
payl oranlarina kiyasla yatinmalanmiza ilave getiri potansiyeli sundugunu
degerlendiriyoruz. Bu potansiyelden tam anlamiyla faydalanmak adina
portfoyl bu ay THK fon Gzerinde yogunlastirdik.

Fon Dagilimi

Riskmetre

2 3

THK
100%

Ortalama Varlik Dagilimi

TL-Sabit
100%

‘ THK- Kira Sertifikalarn Katilim %100

‘TL Sabit Getiri %100

Ekonomik
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portféy

Kime Gore ?

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Dengeli risk grubunda, portféyin ana omurgasini THK kodlu Kira
Sertifikalari  fonumuzla  olusturmaya devam  ederken  getiri
potansiyelini artirmak amaciyla %20'lik kismi yerli ve yabanci hisse
senedi enstrimanlarina ayirdik.

Ozellikle Aralik ayi enflasyon verilerine yonelik iyimser beklentimiz,
yerli hisse senetlerinin cazibesini artirmaktadir. Kiresel piyasalardaki
firsatlari degerlendirmek ve portfoy riskini dengelemek adina ise
doviz agirlikli yapisiyla 6ne c¢cikan KRM kodlu Katilim Karma fonunu,
stratejik bir hedge (korunma) araci olarak portfdyde tutmay:
strdartyoruz.

Fon Dagilimi

Riskmetre

4 5

Ortalama Varlik Dagilimi

VYB KRM
10% 10%

THK
80%

@ THK- Kira Sertifikalar Katilim %80
@ KRM-Katiim Karma %10
‘ VYB- Katilim Hisse Senedi %10

Dov.
YerH 3%

Yab H
3%

TL-Sabit
82%

@ 7L Sabit Getiri %82

‘ Yabanci Hisse Senedi %3
@ VYerli Hisse Senedi %12
@ Dsviz- Sabit Getiri %3

Ekonomik
Arastirmalar




Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Atak risk grubunda, portféyin ana omurgasini THK kodlu Kira
Sertifikalari  fonumuzla  olusturmaya devam  ederken  getiri
potansiyelini artirmak amaciyla %50'lik kismi yerli ve yabanci hisse
senedi enstrimanlarina ayirdik.

Ozellikle Aralik ayi enflasyon verilerine yonelik iyimser beklentimiz,
yerli hisse senetlerinin cazibesini artirmaktadir. Kiresel piyasalardaki
firsatlari degerlendirmek adina doviz agirlikli yapisiyla éne ¢ikan KRM
kodlu Katilim Karma fonunu portfoyde tutmayi sirdiriyoruz.

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

VYB
10%

THK
50%

KRM
40%

@ THK- Kira Sertifikalar Katilim %50
@ KRM-Katiim Karma %40
@ \/B- Katilim Hisse Senedi %10

Déviz-Sabit
12%

Yerli Hisse
18%

TL-Sabit
58%

Yabanci Hisse
12%

@ 7L Sabit Getiri %58

‘ Yabanci Hisse Senedi %12
@ VYerliHisse Senedi %18
@ Doviz- Sabit Getiri %12

Ekonomik
Arastirmalar




Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yiksek risk istahina sahip yatirimcilarimiz icin hem yerel hem de
kiresel hisse senedi piyasalarindaki getiri firsatlarinin devam ettigi
gorusltndeyiz. Bu bliyime odakli strateji kapsaminda doviz ve yabanci
hisse senedi icerikli KRM kodlu Katilim Karma fonunu %40, VYB kodlu
Katilim Hisse fonunu ise %20 seviyesinde tutarak portféyiin
cogunlugunu getiri potansiyeli yiiksek varliklara ayirdik.

Piyasadaki oynakhg: (volatiliteyi) dengelemek amaciyla ise THK kodlu
Kira Sertifikalari fonuna %40 oraninda yer veriyoruz.

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

THK
40%

40%

@ THK- Kira Sertifikalar Katilim %40
@ KRM-Katiim Karma %40
@ \/B- Katilim Hisse Senedi %20

Doviz
12%

TL-Sabit
Yer. Hisse 48%

28%

Yab. Hisse
12%

@ TL- Sabit Getiri %48

‘ Yabanci Hisse Senedi %12
‘ Yerli Hisse Senedi %28
@ Doviz- Sabit Getiri %12

Ekonomik
Arastirmalar



Ekonomik Arastirmalar

research@turkiyesigorta.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



