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Model Portfoy

Ekonomik Arastirmalar Midurligi tarafindan hazirla
kosullarina gore, farkli risk seviyelerine hitap eden
tavsiyelerini icermektedir.
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Nisan ayi Piyasa Goriiglerimiz

Makro Cerceve: Mart ayi genelinde Orta Dogu'da tirmanan askeri gerilimin sicak gatismaya déntusmesi ve devaminda "enerji
savasina" evrilmesi kiiresel piyasalarda son yillarin en kritik tiirbiilanslarindan birini yasatti. iran ve israil arasindaki karsilikli
operasyonlarin Hirmiz Bogazi ve stratejik eneriji tesislerini (Hark Adasi, Habsan vb.) hedef almasi, Brent petrolin varil fiyatini
114 dolar seviyelerine kadar tasiyarak kiresel arz glvenligini sarsti. Bu enerji soku, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz indirim
beklentilerini rafa kaldirirken, piyasa fiyatlamalarina faiz artinm ihtimalinin dahi girmesine neden oldu. Fed Baskani Powell'in
"enflasyonda yavaslama gormezsek indirim gelmeyecek" mesaji ve ABD ekonomisinin enflasyon tahminlerinin yukari yonli
revize edilmesi, "daha uzun sire yUksek faiz" endiselerini pekistirdi. Avrupa ve Asya tarafinda ise ylksek enerji maliyetlerinin
biylme tahminlerini asadi cekmesi ve Japonya'da tahvil getirilerinin tarihi seviyelere ¢ikmasi likidite kosullarini zorlastird.

Yurticerisinde, Yurt icerisinde ise gdzler artan enerji maliyetlerinin makro dengeler Gzerindeki etkisindeydi. Ekonomi yonetimi,
petrol fiyatlarindaki asir yikselisin enflasyon Gzerindeki yikinu hafifletmek adina "Esel Mobil Sistemi"ni devreye alarak
dezenflasyon slrecini kamu maliyesi kanaliyla korumaya odaklandi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), Mart ayi
toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit tutarken, jeopolitik risklerin maliyet yonli etkilerini yakindan izledigi
mesajini verdi. Deutsche Bank ve OECD gibi kuruluglarin da Turkiye icin yil sonu enflasyon tahminlerini yukari yonli revize
etmesi, para politikasindaki siki durusun beklenenden daha uzun sirebilecegine isaret etti.

Hisse Senedi: Kiresel pay piyasalari, Mart ayinda jeopolitik belirsizlik ve yikselen bor¢lanma maliyetlerinin etkisiyle sert satig
baskisi altinda kaldi. Ozellikle teknoloji hisseleri, ABD 10 yillik tahvil faizlerinin son 8 ayin zirvesine tirmanmasiyla Nasdagq
onciliginde %3'G asan kayiplar yasadi. Korfez bolgesinde Dubai emlak endeksindeki %26'lik ¢okis, sermaye ¢ikiglarinin
boyutunu goézler dnine serdi. Yurt icinde BIST 100 endeksi, kiresel satis dalgasina ve bayram tatili nedeniyle disen islem
hacmine paralel olarak Mart ayini satis baskisi altinda gecirdi.

Altin: Normal sartlarda jeopolitik krizlerden beslenmesi beklenen ons altin, Mart ayinda sert bir dists sergiledi. Hirmuz
Bogazi'na yonelik tehditler ile enerji fiyatlarindaki artis, Fed'den gelen sahin tonlu agiklamalar ve ABD tahvil faizlerindeki
agresif yikselis altinin deger kaybetmesinde etkili oldu. Gug kazanan dolar endeksi karsisinda ons altin Mart ayini saticili bir
seyirle kapatt.

Tahvil: ABD 10 yillik tahvil faizleri, enerji sokunun tetikledigi enflasyon endiseleri ve Fed'in faiz artisgina gitme ihtimalinin
artmasiyla %4,50 seviyesine yukseldi. Yurt icinde ise artan enflasyonist baskilar ve politika faizinin yil sonunda beklenenden
yukarida olabilecegine iliskin beklentiler tahvil piyasasinda satiglari beraberinde getirdi. Bu ¢cercevede, faizlerin bir stire daha
ylUksek kalacagi dngorisuiyle portféylerde, para piyasasi fonumuza agirlik veriyoruz.

Ddviz: SOz konusu enerji fiyatlarindaki yukselise ragmen pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli
oldugunu ve TL varliklarin 6nceliklendiriimesi gerektigini 6ngérmeye devam ediyoruz. Dolar/TL'nin enflasyon alti getiri
sunacagia iliskin gorisimuzi ise strdiriyoruz.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gore sepetlerde ortalama %40 sabit getirili TL fonlar, %20 yurt ici hisse senedi fonlari, %20 yurt
digi hisse senedi fonlari ve %20 oraninda hedge (korunma) amagli kiymetli maden fonlarinin gérece pozitif ayristirabilecegi
kanaatindeyiz.

Baz Senaryomuz

Yurt Disi Hisse
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Yurt ici Hisse
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Sabit Getirili
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Sabit Getirili Yurt ici Hisse Kiymetli Maden Yurt Disi Hisse
Fonlar Senedi Fonlan Senedi Fonlan

« VES-Borglanma » VEH- Hisse Senedi » VGD-Kiymetli HHY- Karma
Araclari + HHB- BIST30 Disi S. Madenler Katihm KRM- Katilim Karma
+ VEL-Para Piyasasi Hisse Senedi + VGA- Altin Katilim TBJ- Teknoloji Sekt.
« VEU-Temkinli ZHB- Surdurilebilirlik His. Sened;i
Degisken His. Sen. VEG- Birinci
. ZHG-Kamu » VYB- Katilim Hisse Degisken
Borclanma Araclari ~ Senedi THE- Tarim Ve Gida
e VEY-Para Piyasasi Fon Sepeti
Katilim
» THK-Kira
Sertifikalari Katilim

2026 yilinda hem biiyiime temalarina yonelik varliklara
hem de defansif enstriimanlara yer veren,
cesitlendirilmis ve dengeli bir fon dagilimi yaklasimini
benimsiyoruz.
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Riskmetre

2 3
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
VGD Kiymetli Maden
Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri 10% 10%

elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

ABD ve israil ile iran arasindaki karsilikli hamlelerin petrol fiyatlarinda
kalicilik yaratma riski, kiiresel capta yeni bir enflasyon dalgasi beklentisini
tetikledi. Bu gorinum, faiz hassasiyeti yiiksek olan tahvil piyasalarinda
oynakhg: beraberinde getirmektedir. Bu dogrultuda, Nisan ayi Model

TL-Sabi
portfoylnde VES kodlu Borglanma Araclari fonundaki pozisyonumuzu 90% 9;%“

sonlandirarak, kisa vadede daha istikrarli getiri zemini sunan VEL kodlu
Para Piyasasi fonunu dahil ettik.

i cekilmel | k l leri @ VEL- Para Piyasas %90 @ 7L Sabit Getiri %90
Sert geri cekilmeler yaganmig olsa da kiymetli madenlerin mevcut ® Kiymotl Maden %10

konjonktirde portfoylerde bir miktar olmasi gerektigi dusincesini @ VGD- Kiymetli Madenler Katihm %10
strdurtyoruz. Bu nedenden 6tiri VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim
fonunun payini1 %10 oraninda korumaya devam ediyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %6,6

Ekonomik

*02.01.2026-31.03.2026
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
4 5

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

VGD

Kiymetli Maden
20%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Orta Dogu eksenli risklerin petrol fiyatlar Gzerinden yeni bir kiresel
enflasyon dalgasi tetikleme ihtimali, 6zellikle faiz duyarlilidi ytksek
olan sabit getirili menkul kiymetler Gzerinde baski olusturuyor. Bu
nedenle belirsizlik doneminde anapara koruma odakl, istikrarli bir
getiri akisi saglamak amaciyla agirhg VES kodlu Bor¢lanma Araclarindan
VEL kodlu Para Piyasasina yonlendirdik.

TL-Sabit
80%

Kiymetli madenlerin mevcut konjonktirde portfoylerde bir miktar @ VEL- Para Piyasaeleel @ T Sabit Getiri %80
olmasi gerektigi distincesini stirdiiriiyoruz. Bu nedenden 6tiri VGD @ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %20 @ Kiymetli Maden %20
kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun payimi %20 oraninda korumaya
devam ediyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %5,3

Ekonomik

*02.01.2026-31.03.2026
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Faiz duyarliligr yiksek olan tahvil piyasalarindaki volatilitenin arttigi bu
dénemde Atak risk grubundaki agirlik VEL kodlu Para Piyasasi fonu olacak
sekilde giincellenmistir.

HHY kodlu Karma fonun agirhigini %15 oraninda sabit tutarken VEH
kodlu Hisse Senedi fonunun agirligini 5 puan indirerek %15'e cektik.
Yurt icinde enflasyon ve para politikasindaki seyrin onemli rol
oynamasl, yerli hisse senedi piyasalar icin temkinli davranmamiza
sebep oluyor.

Kiymetli madenlerin mevcut konjonktlrde portfoylerde bir miktar
olmasi gerektigi disincesini strduriyoruz. Bu nedenden oturt VGD

kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun payini %15 oraninda
korumaya devam ediyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %3,7

*02.01.2026-31.03.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

VEH
15%

VGD
15%

VEL
55%

@ VEL- Para Piyasasi %55

@ HHY-Karma %15

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15
@ VEH- Hisse Senedi %15

Doviz
3%

Hisse
25%

TL-Sabit
58%

Kiymetli Maden
14%

@ 7L Sabit Getiri %58

‘ Kiymetli Maden %14

‘ Yerli - Yabanci Hisse Senedi %25
@ Doviz- Sabit Getiri %3

Ekonomik
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

VEH

Déviz
4%

Hisse

Bir Onceki Aya Gére Yapilan Giincellemeler a5 2% b

VGD 50%
Tahvil piyasalarindaki volatilitenin arttigr bu dénemde Agresif risk 15%
grubundaki agirlik VEL kodlu Para Piyasasi fonu olacak sekilde
glncellenmistir.

Kiymetli Maden

Orta Dogu'daki iran merkezli savasin bitmesi senaryosunda 6zellikle 20% 14%

yabanci hisse senetlerine pozitif yansimalar gérebiliriz. Bu nedenden
HHY kodlu Karma fonun agirlhigini %20'e yikseltirken VEH kodlu Hisse
Senedi fonunun agirligini 10 puan indirerek %20'ye ¢ektik. Yurt icinde
enflasyon ve para politikasindaki seyrin dnemli rol oynamasi, yerli
hisse senedi piyasalan icin temkinli davranmamiza sebep oluyor.

@ 7L Sabit Getiri %50
‘ Kiymetli Maden %14

@ VEL- Para Piyasasi %45

@ HHY-Karma %20

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15
@ VEH- Hisse Senedi %20

‘ Yerli - Yabanci Hisse Senedi %32

Kiymetli madenlerin mevcut konjonktirde portfoylerde bir miktar @ Doviz- Sabit Getiri %4
olmasi gerektigi distncesini strdlrtyoruz. Bu nedenden oturd VGD
kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun payini %15 oraninda korumaya

devam ediyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %4,8

Ekonomik

*02.01.2026-31.03.2026
Arastirmalar



Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Riskmetre

2 3
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
VGD Kiymetli Maden
Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri 10% 10%

elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve Ozel sektor kira
sertifikalarindan olusan THK fonunun, piyasadaki mevcut ortalama kéar
payl oranlarina kiyasla yatirimcilarimiza ilave getiri potansiyel
sundugunu degerlendiriyoruz. Bu potansiyelden tam anlamiyla

faydalanmak adina Temkinli grupta THK fonunu agirhiklandirmayi Nisan 90% TLSabit
ayinda da siirdiiriiyoruz. 90%
Sert. geri gek|lme|e.r. yaganmig ols.a da kiymetli mad‘eur?ler!.n nmevc.u‘F @ THK- Kira Sertifikalan Katilim %90 @ TL-Sabit Getiri %90
konjonktirde portfoylerde bir miktar olmasi gerektigi dislncesini . .

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10 @ Kiymetli Maden %10

surdurtyoruz. Bu nedenden otirt VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim
fonunun payini %10 oraninda korumaya devam ediyoruz.

Yilbagsindan Bugiine Getiri*: %7,4

Ekonomik

*02.01.2026-31.03.2026
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
4 5

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen VGD KiymetlilMaden

. 20%
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Dengeli risk grubunda, portfoylin ana omurgasi %80 ile THK kodlu Kira
Sertifikalan fonumuz olmaya devam ediyor.

Kiymetli madenlerin mevcut konjonktirde portfoylerde bir miktar 30% TL;;?“

olmasi gerektigi disincesini strduriyoruz. Bu nedenden oturt VGD
kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun payini %20 oraninda korumaya
devam ediyoruz.

@ THK- Kira Sertifikalar Katilim %80 @ TL- Sabit Getiri %80
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %20 ‘ Kiymetli Maden %20

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %7,5

*02.01.2026-31.03.2026 Ekonomik
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
5 6

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Piyasa dalgalanmalarini  énemsemeyen ve getiri firsatlarindan VYB Dg;iz
(]

15%

yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun

bir fon karmasidir. Hisse

26%

KRM

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler 15%
THK
55%
TL-Sabit

Atak risk grubunda THK kodlu Kira Sertifikalan fonunun portfoy o

icerisindeki agirhgr %55 seviyesine yiikseltilirken KRM kodlu Katiim
Karma fonun agirhigr %20'den %15'e dustrdlmstir. Yurt icerisinde,
katilm endeksindeki sektdrel agirliklar mevcut konjonktir tarafindan
desteklendigi i¢cin VYB kodlu Katihm Hisse Senedi fonunun payi %15
seviyesinde sabit birakildi.

[Kiymetli Maden
11%

Guncel portfoy kompozisyonunda agirlikli olarak TL cinsi sabit getirili @ THK- Kira Sertifikalan Katilim %55 @ 7L Sabit Getiri %60

enstrimanlar yer alirken portféyin kalan kismi ise yerli ve yabanci @ VGD- Kiymetli Madenler Katiim %15 @ Kiymetli Maden %11

hisse senetleri ile kiymetli maden yatirimlarindan olusmaktadir. @ KRM-Katilim Karma %15 @ VYerli - Yabanci Hisse Senedi %26
@ VYB- Katilim Hisse Senedi %15 @ Doviz- Sabit Getiri %3

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %7,8

Ekonomik

*02.01.2026-31.03.2026
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Agresif risk grubunda THK kodlu Kira Sertifikalan fonunun portfoy
icerisindeki agirhigi %45 seviyesine yiikseltirken KRM kodlu Katilim Karma
ve VYB kodlu Katilim Hisse Senedi fonlarinin agirliklart %20 olarak
revize edildi. Yerli katilim endeksi bu slrecte direncli bir durus
sergilese de artan jeopolitik riskler dogrultusunda Mart ayindaki %40
seviyesinde olan hisse senedi agirligi Nisan ayinda %32'ye indirildi.

Kiymetli madenlerin mevcut konjonktirde portfoylerde bir miktar
olmasi gerektigi disincesini strdtriyoruz. Bu nedenden oturt VGD

kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun payini %15 oraninda korumaya
devam ediyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %7,9

*02.01.2026-31.03.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

THK
45%

KRM
20%

VGD
15%

@ THK- Kira Sertifikalan Katilim %45
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15
@ KRM- Katilim Karma %20

‘ VYB- Katilim Hisse Senedi %20

Déviz
5%

Hisse
32%

TL-Sabit
52%

Kiymetli Maden
11%

@ 7L Sabit Getiri %52

‘ Kiymetli Maden %11

‘ Yerli - Yabanci Hisse Senedi %32
@ Doviz- Sabit Getiri %5

Ekonomik

Arastirmalar
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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	Hisse Senedi: Küresel pay piyasaları, Mart ayında jeopolitik belirsizlik ve yükselen borçlanma maliyetlerinin etkisiyle sert satış baskısı altında kaldı. Özellikle teknoloji hisseleri, ABD 10 yıllık tahvil faizlerinin son 8 ayın zirvesine tırmanmasıyla Nasdaq öncülüğünde %3’ü aşan kayıplar yaşadı. Körfez bölgesinde Dubai emlak endeksindeki %26’lık çöküş, sermaye çıkışlarının boyutunu gözler önüne serdi. Yurt içinde BIST 100 endeksi, küresel satış dalgasına ve bayram tatili nedeniyle düşen işlem hacmine paralel olarak Mart ayını satış baskısı altında geçirdi.
	Altın: Normal şartlarda jeopolitik krizlerden beslenmesi beklenen ons altın, Mart ayında sert bir düşüş sergiledi. Hürmüz Boğazı’na yönelik tehditler ile enerji fiyatlarındaki artış, Fed’den gelen şahin tonlu açıklamalar ve ABD tahvil faizlerindeki agresif yükseliş altının değer kaybetmesinde etkili oldu. Güç kazanan dolar endeksi karşısında ons altın Mart ayını satıcılı bir seyirle kapattı.
	Tahvil: ABD 10 yıllık tahvil faizleri, enerji şokunun tetiklediği enflasyon endişeleri ve Fed’in faiz artışına gitme ihtimalinin artmasıyla %4,50 seviyesine yükseldi. Yurt içinde ise artan enflasyonist baskılar ve  politika faizinin yıl sonunda beklenenden yukarıda olabileceğine ilişkin beklentiler tahvil piyasasında satışları beraberinde getirdi. Bu çerçevede, faizlerin bir süre daha yüksek kalacağı öngörüsüyle portföylerde, para piyasası fonumuza ağırlık veriyoruz.
	Döviz: Söz konusu enerji fiyatlarındaki yükselişe rağmen pozitif reel faiz ortamı nedeniyle Dolar/TL kurunda yükselişin sınırlı olduğunu ve TL varlıkların önceliklendirilmesi gerektiğini öngörmeye devam ediyoruz. Dolar/TL’nin enflasyon altı getiri sunacağına ilişkin görüşümüzü ise sürdürüyoruz.
	Sonuç: Özetle, risk profillerine göre sepetlerde ortalama %40 sabit getirili TL fonlar, %20 yurt içi hisse senedi fonları, %20 yurt dışı hisse senedi fonları ve %20 oranında hedge (korunma) amaçlı kıymetli maden fonlarının görece pozitif ayrıştırabileceği kanaatindeyiz.
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