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Eyliil ay1 Piyasa Goriislerimiz

Hisse Senedi: Kiresel pay piyasalarinda gecen ay, ABD Merkez Bankasinin (Fed) eylilde faiz indirimine gitme ihtimalinin
artmasi ve Ukrayna ile Rusya arasindaki baris muzakerelerine iliskin iyimserlikle pozitif bir seyir hakim oldu. Fed'in
temmuz ayinda politika faizini sabit birakma karari almasinin ardindan beklentilerin oldukca altinda gelen tarimdisi
istihdam verisi, is glcl piyasasinda soguma sinyali verdi. S6z konusu verilerin akabinde para piyasalarindaki
fiyatlamalarda Fed'in eyltlde faiz indirimine gitme ihtimali %43'ten %80'e yikseldi. Fed Bagkani Jerome Powell'in
Jackson Hole Sempozyumunda giivercin mesajlar vermesiyle bu ihtimal %90'a ¢ikti. Ayrica, Trump ve yonetiminin Fed
yetkilileri ile ilgili aciklamalar ve yetkililerin gérev degisikliklerine yonelik gelismeler, bankanin alacadi kararlarin
sorgulanmasina yonelik endiselerin diri kalmasini sagliyor. Ote yandan, ABD hiikiimetinin Intel'in hisselerinin %10'unu
almasi dikkat cekerken, Trump bu tarz alimlarin devam edecegini dile getirdi.

Yurt icinde agiklanan enflasyon verilerinin, beklentilerin altinda kalmasinin ardindan risk istahi artis kaydetti. Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, yilin G¢lincl “Enflasyon Raporu” sunumunda, 2025 yil sonu
enflasyon tahmini olan %24 degerini, 2025 yili ara hedefi olarak koruduklarini ifade ederek, 2026 ve 2027 yillari igin
enflasyon ara hedeflerini sirasiyla %16 ve %9 olarak belirlediklerini bildirdi. Bir énceki enflasyon raporunda 2025 yil
sonu enflasyon tahminine iliskin %19-29 olan bant araliginin %25-29 olarak gincellendigini gézlemlerken, bu yilin ara
hedefi olan %24'Un bant araliginin disinda kalmasi dikkat ¢ekti. Ayrica, TCMB karariyla Kur Korumali Mevduat (KKM)
uygulamasi sona ererken 23 Adustos'tan itibaren KKM hesabi acgilmayacak ve onceki hesaplar da yenilenmeyecek.
TCMB rezervleri 15 AJustos haftasinda 176 milyar 510 milyon dolara ¢ikarak tim zamanlarin en ylksek seviyesine
ulasti. Net rezervler ise 67,6 milyar dolardan 70 milyar dolara yikseldi. Tim bu gelismeler isiginda hem yurt i¢i hem
yurtdisi hisse senedi piyasasinda alimlar artsa da risklerin canliligini korumasi sebebiyle hisse pozisyonlanmasinin bir
sepet cercevesinde alinmasina yonelik gériisimiza sirdiriyoruz.

Altin: Jeopolitik risklerin azalmasinin ardindan bir stredir yatay bir seyir izleyen ons altin fiyati, Fed'in eylil toplantisinda
faiz indirimine gidecegine yonelik beklentinin artmasiyla agustos ayini %2,8 artigla 3.382 dolar seviyesinde tamamladi.
Fed'in faiz indirim dénguslne girme ihtimaliyle beraber ABD tahvillerine olan ilginin artmasi ve Rusya-Ukrayna savasina
yonelik artan iyimserlikle ons altin tarafindaki sinirli bir performans 6ngériyoruz.

Tahvil: TCMB verilerine gére, 15 Adustos ile biten haftada yabanci yatinmcilar DIBS (Kesin Alim) tarafinda 1 milyar
dolari asan alim gercgeklestirdi. TCMB'nin faiz indirim déngustni strdirmesi ve dezenflasyon slrecinin devam
etmesiyle birlikte tahvil faizlerinin dists egdiliminin strecegine yénelik beklentimizi koruyoruz.

Déviz: TCMB rezervlerinin tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulagmasi ve net rezervlerin 70 milyar dolar seviyesine
ylikselmesiyle doviz piyasasinda beklenmedik fiyat hareketlerinin olma ihtimali oldukga zayifladi. Dolar/TL'nin enflasyon
alti getiri sunacagina iliskin gértisimuzi strdiriyoruz.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gore sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20 hisse agirlikli fonlar ve hedge
(korunma) amacli %20 emtia ya da déviz agirlikli varlik dagiliminin gérece pozitif ayristirabilecedi kanaatindeyiz.

Baz Senaryomuz

Hisse Senedi
Fonlan

Sabit Getirili
Fonlar

%20
Doviz Agirlikh Fonlar

%60 %20
Déviz Agirhkl Sabit Getirili Fonlar Hisse Senedi Fonlan

« HHY-Karma EYF « VES-Bor¢lanma Araclari EYF + VEH-Hisse Senedi EYF
+ VGA-Altin Katilim EYF « VEL-Para Piyasasi EYF * ZHB-Sirdurdlebilirlik  Hisse
+ VGD-Kiymetli Madenler EYF « VEY-Para Piyasasi Katilm Senedi EYF
« KRM-Katilim Karma EYF * ZHG-Kamu Borglanma Araclari TBJ-Teknoloji Sektdri Hisse
EYF Senedi EYF
« THK-Kira Sertifikalari Katlim | * VEE-Dinamik Degisken EYF
EYF + ZHE-Dengeli Degisken EYF
+ VYB-Katilim Hisse Senedi
EYF

2025 yili icin favori varlik grubumuz sabit
getirili enstriimanlar olmaya devam ediyor.
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Riskmetre
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB, Temmuz ayindaki toplantisinda faiz indirimi gerceklestirse de
TL faizlerine duyarli enstrimanlarin  cazibesini  korudugunu
dUslnUyoruz.

. P e . VES TLSabit
lyilesen enflasyon gorinimnin yani sira kademeli faiz indirimleri ise 100% 100%
tahvillerde getiri firsatlarina isaret etmeye devam ediyor. Bu

kapsamda VES kodlu Bor¢clanma Araclarn fonumuz, %30'a yaklasan

devlet tahvili agirhgi ile mevcut konjonktirdeki firsatlari yakalamada @ VES-Borclanma Araclan %100 @ 7L Sabit Getiri %100

dnemli bir firsat sunuyor.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %26,4

Ekonomik

*02.01.2025-28.08.2025
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak - Déviz

Yabanai Hisse 4%

firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen e

katilmcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB, Temmuz ayindaki toplantisinda faiz indirimi gerceklestirse de
TL faizlerine duyarli enstrimanlarin  cazibesini  korudugunu
dUstnUyoruz.

TL-Sabit
lyilesen enflasyon goériinimiinin yani sira kademeli faiz indirimleri 85% 85%
tahvillerde getiri firsatlarina isaret etmeye devam ediyor. Bu
kapsamda VES kodlu Borclanma Araclarn fonumuz, %30'a yaklasan i . .
devlet tahvili agirhgi ile mevcut konjonktirdeki firsatlari yakalamada @ VES-Borclanmageelibass @ TL- Sabit Getiri %85
dnemli bir firsat sunuyor. Gegtigimiz aya kiyasla dengeli risk grubunda @ HHY-Karma %15 @ Yabanci Hisse Senedi %6
Fed'in eylul ayi toplantisinda faiz indirmesi ve pay piyasalarinin olumlu @ VYerli Hisse Senedi %5

etkilenmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda HHY kodlu Karma fonumuzun

agirhgini %15'e gikartiyoruz. @ Déviz- Sabit Getiri %4

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %26,1

*02.01.2025-28.08.2025 Ekonomik
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  dnemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytksek miktarda risk alabilen katihmcilara uygun

bir fon karmasidir.
Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yurt ici hisse senedi piyasalarindaki gtcli yikselis dikkati cekse de
bilanco sezonundan beklentimizin zayif oldugunu belirtmek isteriz.

Bu nedenle VEH kodlu Hisse Senedi fonumuzun agdirhgini %20
oraninda sabit tutmaya devam ediyoruz. Gectigimiz aya kiyasla atak
risk grubunda VES fonu agirhgimizi %10 azaltirken, Fed'in eylul ayi
toplantisinda  faiz  indirmesini  ve pay piyasalarinin  olumlu
etkilenmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda HHY kodlu Karma fonumuzun
agirhgini %25'e cikartiyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %20,8

*02.01.2025-28.08.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

5

6

VES
55%

Ortalama Varlik Dagilimi

Doviz-Sabit
8%

Yerli Hisse
26%

Yabana Hisse
11%

TL-Sabit
55%

@ VES-Borglanma Araglari %55
@ HHY- Karma %25
. VEH-Hisse Senedi %20

@ TL- Sabit Getiri %55
@ VYabanci Hisse Senedi %11

@ VYerliHisse Senedi %26
@ Doviz- Sabit Getiri %8

Ekonomik

Arastirmalar
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve VEH Dav:zf;b“

getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla cok yliksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Yerli Hisse
VES 25%
50%

Bir Onceki Aya Gére Yapilan Giincellemeler Lsabit

50%

Yurt ici hisse senedi piyasalarindaki gucli yukselis dikkatimizi cekse
de bilango sezonundan beklentimizin zayif oldugunu belirtmek isteriz.

Bu sebeple VEH kodlu Hisse Senedi fonumuzun adirhgini %20 Yaba;‘;::isse
oraninda sabit tutmaya devam ediyoruz. Gegctigimiz aya kiyasla atak

risk grubunda VES fonu agirligimizi %5 azaltirken, Fed'in eyldl ayi
toplantisinda  faiz indirmesini ve pay piyasalarinin = olumlu

etkilenmesini bekliyoruz. Bu dogrultuda HHY kodlu Karma fonumuzun @ VES-Borclanma Araclan %50 @ TL-Sabit Getiri %50
agirhgini %30'a ¢ikartiyoruz. @ HHY-Karma %30 @ VYabanci Hisse Senedi %15
@ VEH- Hisse Senedi %20 @ VYerli Hisse Senedi %25

@ Doviz- Sabit Getiri 10

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %25,6

*02.01.2025-28.08.2025 Ekonomik
Arastirmalar



Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Temkinli risk grubunda Eylil ayinda da THK kodlu Kira Sertifikalari
Katiim fonumuza yer vermeyi strdurlyoruz.

Kira Sertifikalari Katilim fonu, faizsiz finans prensiplerine uygun kamu
ve Ozel sektor kira sertifikalarindan olugsmaktadir. Piyasadaki kar payi
oranlarina kiyasla ilave getiri yakalama potansiyelini yiksek gortyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %26,3

*02.01.2025-28.08.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

2 3

THK
100%

Ortalama Varlik Dagilimi

TL-Sabit
100%

@ THK-Kira Sertifikalari Katilim %100

@ 7L Sabit Getiri %100

Ekonomik
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre

4 5

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilmcilara uygun bir fon karmasidir.

Dov.
5%

KRM YerH
5%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

THK kodlu Kira Sertifikalari Katiim fonu, faizsiz finans prensiplerine
uygun kamu ve Ozel sektor kira sertifikalarindan olusmaktadir.
Piyasadaki kar payr oranlarina kiyasla ilave getiri yakalama
potansiyelini yiksek gormekteyiz.

85% frvie
Kiresel pay piyasalarindaki pozitif seyrin  devam edecedi
disincesiyle, THK fonunun agirhgini eylil ayinda %5 oraninda ‘ A g @ TL- Sobit Getiri %85
azaltarak %85'e dusurirken, KRM kodlu Katilim Karma fonumuzu %15 @ THK- Kira Sertifiiclallia ipREsS " abit et e

seviyesine yukseltmeye karar verdik. @ KRM-Katilim Karma %15 @ Yabanci Hisse Senedi %5

@ VYerli Hisse Senedi %5

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %25,5 o -
@ Doviz- Sabit Getiri %5

Ekonomik

*02.01.2025-28.08.2025
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katihmcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Atak risk grubuna Temmuz ayinda ekledigimiz THK kodlu Kira
Sertifikalari  fonuna yer vermeyi slrdurirken, cazip seviyelerde
bulunan kar payi oranlarindan yararlanmayi amacladigimiz igin fonun
agirhigini %50 olarak sabit biraktik.

Yurtdisi pay piyasalarindaki yukselis egiliminin devam edecegini
distnerek, KRM kodlu Katilim Karma fonumuzun agirhigini %30
seviyesine yukselttik.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %23,3

*02.01.2025-28.08.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

5 6

THK
50%

Ortalama Varlik Dagilimi

Déviz-Sabit
10%

TL-Sabit
50%

Yerli Hisse
30%

Yabana Hisse
10%

‘ THK- Kira Sertifikalarn Katilim %50

@ KRM-Katilim Karma %30
@ HHM- Katilim Agresif Degisken %20

@ 7L Sabit Getiri %50

‘ Yabanci Hisse Senedi %10
@ VYerli Hisse Senedi %30
@ Doviz- Sabit Getiri %10

Ekonomik
Arastirmalar




Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde 6nemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yiksek miktarda risk alabilen katilicimlarimiz igin yabanci ve yurt ici
hisse senedi piyasalarinda getiri firsatlarinin devam edebilecegini g6z
ardi etmiyoruz. Bu ihtimal dahilinde Agresif risk grubunda gecen aya
kiyasla herhangi bir degisiklik yapmayarak %50 oraninda KRM kodlu
Katilim Karma ve %50 oraninda HHM kodlu Katiim Agresif fonuna yer
vermeyi surdurdyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %23,6

*02.01.2025-28.08.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

HHM
50%

KRM
50%

Ortalama Varlik Dagilimi

Déviz-Sabit TL-Sabit
10% 10%

Yabanc Hisse
10%

Yerli Hisse
70%

@ KRM-Katilim Karma %50
@ HHM-Katiim Agresif Degisken %50

@ TL- Sabit Getiri %10

@ VYabanci Hisse Senedi %10
@ VYerliHisse Senedi %70
@ Doviz- Sabit Getiri %10

Ekonomik

Arastirmalar




Ekonomik Arastirmalar
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



