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Aralik ay1 Piyasa Goriislerimiz

Baz Senaryomuz

Makro Cerceve: Kasim ayinda ABD hikimetinin tarihe gegen kapali kalma siresi 43. glinde sona ererken piyasalardaki risk
istahinin artmasi dikkat cekti. Ayrica, teknoloji devleri arasinda devasa anlagmalar gorilirken “yapay zekd” temasi, hisse
senetlerinde onemli bir katalizér olmayi sirdirdi. Ancak ABD'de istihdam piyasasinda gorilen yavaslama ve issizlik
oranindaki ylkselis, temkinli bir durus sergilenmesini gerektiriyor. Piyasalar, Fed'den aralik ayinda faiz indirimi beklese de
veri akigindaki belirsizlikler nedeniyle faizlerin sabit birakilma ihtimali de masadaki yerini koruyor. Jeopolitik cephede ise
Ukrayna ve Rusya arasindaki barig gérismelerinde kat edilen mesafe, savasin sona erecegine dair iyimserligimizi destekliyor. Hisse Senedi
Yurt icerisinde, dezenflasyon siireci devam ederken piyasalar kasim ayinda aylk enflasyonun %1,25 yillik enflasyonun ise Fonlan
%31,6 olmasini bekliyor. Diger bir taraftan cari denge, rezervler ve istihdam verilerinde de iyilesmeler gdze carpiyor.
Deutsche Bank analistleri Turkiye ekonomisinin "sert fren" yapmadan yavaslayacagi (yumusak inig) dngorisini paylasirken . -
uluslararasi finans ve kredi & derecelendirme kurumlarinin pozitif degerlendirmeleri 6zellikle hisse senedi piyasalarini Sabit Getirili

destekledi. Fonlar

o
Hisse Senedi: Teknoloji hisselerindeki yiksek degerleme tartismalar giindemdeki yerini korurken, veri akisindaki belirsizlikler %20
ve Fed'in faiz kararn piyasalarda volatiliteyi artirabilir. Yilbasi tatil sezonunun getirecegdi hacim distkligini de géz dniinde Doviz Agirhikh Fonlar

bulundurarak, yabanci hisse senetlerine yonelik "temkinli iyimser" durusumuzu strddriyoruz.

Borsa Istanbul'da 3. ceyrek bilanco sezonu tamamlanirken, finansal sonuglarini agiklayan 580 sirketin 312'si dénemi karla
kapatti. Kasim ayi verileriyle birlikte enflasyon gériiniminde beklenen iyilesmenin, faiz indirimi strecini destekleyerek risk
istahini artiracagini 6ngdriyoruz. Bu beklentiler 1siginda, model portfoyimuzdeki hisse senedi fonlarinin agirhgini kademeli
olarak artirma kararr aldik.

Altin: Kasim basinda Cin'in vergi iadesi uygulamasini sonlandirmasi ve Fed'in faiz indirimine mesafeli durusu, altin
fiyatlarinda satis baskisi ve dalgalanma yaratti. Ancak ABD'de hikimet kapanma sirecinin sona ermesi ve faiz indirimi

%60 %20
beklentilerinin yeniden glclenmesi, piyasa dinamiklerini degistirdi. Déviz Agirhkl Sabit Getirili Fonlar Hisse Senedi Fonlan

Ons altin hala tarihi zirvelerine yakin seviyelerde seyrini surdurirken, bu seviyelerde temkinli bir durus sergilemeye devam

ediyoruz. Mevcut fiyatlama duzeylerinde risk-getiri dengesi acisindan altinin sinirli bir yikselis potansiyeli barndirdigini, HHY-Karma EYF VES-Borclanma Araclari EYF VEH-Hisse Senedi EYF
buna karsin yerli hisse senedi piyasalarinin daha cazip bir getiri potansiyeline sahip oldugunu degerlendiriyoruz. VGA-Altin Katim EYF VEL-Para Piyasasi EYF ZHB'S‘ﬂrd“r“|eb'|'r|'k Hisse
VGD-Kiymetli Madenler EYF VEY-Para Piyasasi Katilim Senedi EYF
. S - T, . . o e e e . . TBJ-Teknoloji Sektérd Hi

Tahvil: Kasim ayi verileriyle birlikte enflasyon gériniminde beklenen iyilesmenin yani sira TCMB'nin temkinli faiz indirimi i & llerme B 2 gS Sl Lo 5 LINET e el Senedei ;YOFOJI b e o

politikasinin tahvil talebini giiclendirecegini disiniyoruz. Tk Ka |shifikalab] Kakilim VEE-Dingmik Dagisken EYF
EYF ZHE-Dengeli Degisken EYF

Déviz: Pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendirilmesi VYB-Katilim Hisse Senedi

gerektigini 6ngdérmeye devam ediyoruz. Dolar/TL'nin enflasyon alti getiri sunacagina iliskin gérisiimizu ise strduriyoruz. EYF

Sonug: Ozetle, risk profillerine gére sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20 hisse agirlikli fonlar ve hedge
(korunma) amagli %20 emtia ya da doviz adirlikh varlik dagiliminin gérece pozitif ayristirabilecedi kanaatindeyiz.

2025 yili icin favori varlik grubumuz sabit
getirili enstriimanlar olmaya devam ediyor.




Faizli Model Portfoyiimiiz
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Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Kasim ayi itibariyla dezenflasyon silrecinin ivme kazanacagini ve
TCMB'nin faiz indirim dongusine devam edecedini 6ngoriyoruz. Bu
makro gorinimde, portfoyinde yaklasik %20 oraninda devlet tahvili
barindiran VES kodlu Bor¢lanma Araclar Fonu, faizlerdeki disUs
potansiyelini degerlendirmek adina éne cikmaktadir. Ote yandan,
HHY kodlu Karma Fon ve VEH kodlu Hisse Senedi Fonu araciligiyla
hem yurt ici hem de yurt disi hisse piyasalarindaki firsatlardan
yararlanmayi hedefliyoruz.

Bu beklentiler isiginda, Temkinli risk grubu icin fon dagiliminda
onceki aya kiyasla bir degisiklige gitmedik. Piyasa oynakligina karsi
secici durusumuzu ve mevcut stratejimizi korumaya devam ediyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %40,0

*02.01.2025-01.12.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

2 3

VEH
10%

80%

Ortalama Varlik Dagilimi

Doviz
2%

Yerli Hisse
13%

Yabana Hisse
5%

TL-Sabit
80%

@ VES-Borglanma Araclari %80
@ HHY-Karma %10
@ \EH-Hisse Senedi %10

@ 7L Sabit Getiri %80

@ Yabanci Hisse Senedi %5
@ VYerliHisse Senedi %13
@ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Kasim ayi itibariyla dezenflasyon slrecinin ivme kazanacagini ve
TCMB'nin faiz indirim dongusine devam edecedini 6ngoriyoruz. Bu
makro gorinimde, portfoylnde yaklasik %20 oraninda devlet tahvili
barindiran VES kodlu Borclanma Araclar Fonu, faizlerdeki dusus
potansiyelini degerlendirmek adina éne cikmaktadir. Ote yandan,
HHY kodlu Karma Fon ve VEH kodlu Hisse Senedi Fonu araciligiyla
hem yurt ici hem de yurt disi hisse piyasalarindaki firsatlardan
yararlanmayi hedefliyoruz.

Bu beklentiler isiginda, Dengeli risk grubu igin fon dagiliminda 6nceki
aya kiyasla bir degisiklige gitmedik. Piyasa oynakligina karsi secici
durusumuzu ve mevcut stratejimizi korumaya devam ediyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %38,8

*02.01.2025-01.12.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

4 5

VEH

HHY
20%

VES
60%

Ortalama Varlik Dagilimi

Doviz
4%

Yerli Hisse
26%

TL-Sabit
60%

Yabanc Hisse
10%

@ VES-Borglanma Araglari %60

‘ HHY- Karma %20
‘ VEH-Hisse Senedi %20

@ TL Sabit Getiri %60

@ Yabanci Hisse Senedi %10
@ Yerli Hisse Senedi %26
@ Doviz- Sabit Getiri %4

Ekonomik
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Kasim ayi verileriyle birlikte enflasyon goériniminde beklenen
iyilesmenin, faiz indirim strecini destekleyerek risk istahini artiracagini
ongoriyoruz. Bu beklentiyle Atak risk grubunda hisse senedi
pozisyonumuzu guglendirme karari aldik. HHY kodlu Karma
fonumuzun agirligini %20'den %10'a ¢ekerken, VEH kodlu Hisse
Senedi fonumuzun payini %40tan %50'ye yUkselttik.

VES kodlu Borglanma Araclari fonumuzun agirligini ise faizlerdeki

disis potansiyelinden faydalanmak amaciyla %40 seviyesinde sabit
tuttuk.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %30,4

*02.01.2025-01.12.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

HHY
10%

VES
40%

@ VES- Borglanma Araglari %40
@ HHY-Karma %10
‘ VEH-Hisse Senedi %50

Doviz-Sabit
2%

TL-Sabit
40%

Yerli Hisse
53%

Yabanc Hisse
5%

@ 7L Sabit Getiri %40
‘ Yabanci Hisse Senedi %5

‘ Yerli Hisse Senedi %53
@ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Kasim ayi verileriyle birlikte enflasyon goériniminde beklenen
iyilesmenin, faiz indirim strecini destekleyerek risk istahini artiracagini
dngoriyoruz. Bu beklentiyle Agresif risk grubunda hisse senedi
pozisyonumuzu glglendirme karari aldik. HHY kodlu Karma
fonumuzun agirhgini %25ten %15'e ¢ekerken, VEH kodlu Hisse
Senedi fonumuzun payini %45ten %55'e ylkselttik.

VES kodlu Borglanma Araglari fonumuzun agdirlhigini ise faizlerdeki
diUsis potansiyelinden faydalanmak amaciyla %30 seviyesinde sabit
tuttuk.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %29,2

*02.01.2025-01.12.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

VEH
55%

‘ VES- Borglanma Araglari %30
@ HHY-Karma %15
‘ VEH- Hisse Senedi %55

Déviz-Sabit
2%

TL-Sabit
30%

Yerli Hisse .
61% Yabanc Hisse

7%

@ 7L Sabit Getiri %30

@ Yabanci Hisse Senedi %7
@ YerliHisse Senedi %61
@ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik
Arastirmalar



Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Riskmetre

2 3
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
KRM Yerli. H
Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri 10% 5%

elde etmek isteyen katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Aralik ayinda Temkinli risk grubunda, THK kodlu Kira Sertifikalari
Katilim Fonu'ndaki pozisyonumuzu koruyoruz. Bununla birlikte,
dezenflasyon sirecinin ivme kazanmasliyla hisse senedi piyasalarinda
olusabilecek firsatlari degerlendirmek adina, KRM kodlu Katim

Karma Fonu'nun agirhgini %10 seviyesinde sabit tuttuk. 90% TL-Sabit
90%

Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve O&zel sektor kira

sertifikalarindan olusan THK fonunun, piyasadaki mevcut kar payi @ THK Kira Sertifikalan Katilim %90 @ 7L Sabit Getiri %90

oranlarina kiyasla ilave getiri potansiyeli sundugunu

degerlendiriyoruz. @ KRM-Katilim Karma %10 @ Yabanci Hisse Senedi %3

‘Yerli Hisse Senedi %5

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %40,5 @ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik

*02.01.2025-01.12.2025
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portféy

Kime Gore ?

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Dengeli risk grubunda, portféy yapimizi daha temkinli bir zemine
oturtarak risk-getiri optimizasyonuna gittik. Portféyin defansif gicini
artirmak amaciyla, THK kodlu Kira Sertifikalari fonumuzun payin
%70'ten %75'e yulkseltirken KRM kodlu Katiim Karma fonumuzun
agirhgmi %15ten %10'a dustrduk.

HHM kodlu Katilim Agresif Degisken fonunu ise hisse senedi
piyasalarinda olusabilecek yukari yonld firsatlari kagirmamak adina
%15 seviyesinde tutmaya devam ediyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %36,6

*02.01.2025-01.12.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

4 S

Ortalama Varlik Dagilimi

KRM
HHM
15% 10%

THK
75%

@ THK- Kira Sertifikalari Katilim %75
@ KRM-Katiim Karma %10
‘ HHM- Katihm Agresif Degisken %15

Dov.
3%

YabH
4%

TL-Sabit
75%

@ TL- Sabit Getiri %75

‘ Yabanci Hisse Senedi %4
@ VYerliHisse Senedi %18
@ Dsviz- Sabit Getiri %3

Ekonomik
Arastirmalar




Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
S 6

Kime Gére ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan "5"‘52;/53"“
0

yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

THK Yerli Hisse

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler
50% e

TLSabit
50%
Atak risk grubunda, portféy yapimizi daha temkinli bir zemine
oturtarak risk-getiri optimizasyonuna gittik. Portféyin defansif gicini
artirmak amaciyla, THK kodlu Kira Sertifikalari fonumuzun payin

%40'tan %50'ye ylkseltirken KRM kodlu Katilim Karma fonumuzun 20% Yabana Hisse

agirhgini %30tan %20'ye dustrduik. 8%

HHM kodlu Katilim Agresif Degisken fonunu ise hisse senedi

. - o . ; HC)
piyasalarinda olusabilecek yukari yonli firsatlari kagirmamak adina @ THK- Kira Sertifikalan Katiim 950 @ TL- Sabit Getiri %50
%30 seviyesinde tutmaya devam ediyoruz. @ KRM-Katiim Karma %20 @ VYabanci Hisse Senedi %8
‘ HHM- Katihm Agresif Degisken %30 ‘ Yerli Hisse Senedi %37

@ Doviz- Sabit Getiri %5
Yilbagindan Bugiine Getiri*: %28,4

*02.01.2025-01.12.2025 Ekonomik
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yiksek risk istahina sahip yatirimcilarimiz igin, yerli ve yabanci hisse
senedi piyasalarindaki getiri firsatlarinin devam ettigi goéristndeyiz.
Ancak yilin son ayinda piyasa oynakliginin (volatilitenin) artabilecegi
beklentisiyle, Agresif grubun risk seviyesini bir miktar asagi ¢ekerek
dengeledik.

Bu strateji kapsaminda portféyimuize %10 oraninda THK kodlu Kira
Sertifikalari fonunu eklerken KRM kodlu Katilm Karma fonunun
adirhgini %50'den %40'a dusirdik. HHM kodlu Katilim Agresif
fonumuzu ise hisse senedi potansiyelini korumak adina %50
seviyesinde tutmaya devam ediyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %23,0

*02.01.2025-01.12.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

THK
10%

HHM
50%

KRM
40%

@ THK- Kira Sertifikalar Katilim %10
@ KRM-Katiim Karma %40
@ HHM- Katilim Agresif Degisken %50

Doviz-Sabit TL-Sabit
10% 10%

Yabana Hisse
16%

Yerli Hisse
64%

@ TL- Sabit Getiri %10

‘ Yabanci Hisse Senedi %16
‘ Yerli Hisse Senedi %64
@ Doviz- Sabit Getiri %10

Ekonomik

Arastirmalar




Ekonomik Arastirmalar

research@turkiyesigorta.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



