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Ekonomik Arastirmalar Midurligi tarafindan hazirla piyasa
kosullarina gore, farkli risk seviyelerine hitap eden fon dagilin
tavsiyelerini icermektedir. -
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https://www.turkiyesigorta.com.tr/ekonomik-arastirmalar

Agustos ayi Piyasa Goriislerimiz

Baz Senaryomuz

Hisse Senedi: Kiresel pay piyasalarinda gegen ay, ABD'nin ticaret partnerleriyle tarife anlasmalari imzalamasi ve sirket
bilangolarinin beklenenden iyi gelmesiyle pozitif bir seyir hakim oldu. Son olarak ABD Bagkani Donald Trump, Avrupa
Birligi (AB) ile anlastiklarini duyururken, AB (riinlerine %15 tarife uygulanacagini bildirdi. Ote yandan, Temmuz ay
boyunca Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed) Bagkani Jerome Powell'a yonelik sert elestirileri takip edilirken, Fed
beklentiler dogrultusunda politika faizini sabit birakti. S6z konusu karar, 9'a karsi 2 oyla alinirken, indirimden yana oy
kullanan FOMC uyeleri Michelle Bowman ve Christopher Waller oldu. Mayis 2026'da gorev slresi dolacak olan
Powell'in yerine gecebilecek isimler arasinda Waller'in da yer aldigini hatirlatmakta fayda gortyoruz. Kararin ardindan Fonlan

Hisse Senedi

para piyasalarindaki fiyatlamalarda da degisiklik olurken, Fed'in Eylil'de faiz indirme ihtimali %43'e geriledi. Gelecek
dénemde de Trump ve Fed arasindaki anlagsmazliklarin devam edecegini ve ABD pay piyasalarinda dalgali bir seyir
izleyecegimizi disiintyoruz. Ote yandan, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) beklentilere paralel olarak 3 temel politika Sabit Getirili
faizini sabit tutma karari alirken, yilin geri kalaninda ise bir faiz indirimine gidecegi tahmin ediliyor. Fonlar

Yurt icinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz indirimine baglayacagdina yonelik beklentilerin adirlik %20
kazanmasiyla BIST100 endeksi yikselis egiliminde hareket ederek 11.000 puana yaklasti. TCMB'de politika faizini, Déviz Agirlikh Fonlar
piyasa beklentilerinin Gzerinde 300 baz puan indirerek %46'dan %43'e gekti. Karar metninde, Temmuz ayi igin aylik
enflasyondaki olasi artigin gecici olacagdi vurgulanirken talep kosullarindaki dezenflasyonist etkilerin arttidr belirtildi.
Temmuz ayinda vergi glincellemelerinin sonucu enflasyondaki yukari yonli yansimalar, bu aya 6zgu kosullar olarak éne
¢ctksa da sonraki aylarda dezenflasyonist siirecin devam edecegini diuslinUyoruz. Metinde yer alan "Adimlarin
bluytkligu, enflasyon gérinimi odakl, toplanti bazli ve ihtiyath bir yaklagimla gézden gecirilecektir.” ifadesini, gelecek
dénemdeki faiz indirimlerinin glcli sinyali olarak yorumluyoruz. S6z konusu gelismeleri olumlu dederlendirsek de
bilango sezonundan beklentimizin zayif oldugunu bu sebeple pay piyasalarinda dalgali bir seyir izlenecegini
ongoruyoruz.

%60 %20
Déviz Agirhkl Sabit Getirili Fonlar Hisse Senedi Fonlan

Altin: Jeopolitik risklerin azalmasinin ardindan bir stredir yatay bir seyir izleyen altinin ons fiyati, Temmuz ayini énceki
ay kapaniginin hemen tzerinde 3.300 dolardan tamamladi. Fed'in faiz indirim strecine ne zaman baglayacagdina yénelik

artan belirsizlik ve tarife muzakerelerinin tamamlandigini géz éninde bulundurdugumuzda ons altin fiyatinda yukari « HHY-Karma EYE « VES-Borclanma Araclari EYF + VEH-Hisse Senedi EYF
yonli hareketlerin sinirli olabilecedini dustntyoruz. - VGA-Altin Katilim EYF « VEL-Para Piyasasi EYF ZHB-Siirduriilebilirlik  Hisse
+ VGD-Kiymetli Madenler EYF « VEY-Para Piyasasi Katilim Senedi EYF
. . T .. . . . . . . . . - . TBJ-Teknoloji Sektéri Hisse
Tahvil: TCMB'nin faiz indirim slrecine baslamasi ve uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'in Turkiye'nin KRAERakilim Kagma ek E;? RainTecimymal Araclan Senedi EYF !
kredi notunu yikseltme karari almasiyla birlikte tahvil faizlerinin dists egiliminde bir seyir izleyecedini éngérUyE)ruz. Bu THK-Kira Sertifikalari Katlim | * VEE-Dinamik Degisken EYF
kapsamda, 2025 yili igin favori varlik grubumuz TL cinsi sabit getirili enstrimanlar olmaya devam ediyor. Ozellikle EYF + ZHE-Dengeli Degisken EYF

« VYB-Katiim Hisse Senedi

bor¢lanma araclar fonlarimizin yiksek getiri potansiyeli barindirdigi gérisindeyiz. e

Doviz.-TCMB'nin parasal aktarim mekanizmasini glglendirme amaciyla yeni adimlar atmasi, doéviz piyasasinda
beklenmedik fiyat hareketlerine ihtimal vermeyip Dolar/TL'de enflasyon alti getiri tahminimizi destekliyor.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gére sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20 hisse agirlikli fonlar ve hedge 2025 ylll igin favori varlik grUbumUZ sabit
(korunma) amaglh %20 emtia ya da doviz adirlikli varlik dagiliminin gdrece pozitif ayristirabilecegi kanaatindeyiz. T .o .
getirili enstriimanlar olmaya devam ediyor.
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Riskmetre
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB, Temmuz ayindaki toplantisinda faiz indirimi gerceklestirse de
TL faizlerine duyarli enstrimanlarin  cazibesini  korudugunu
dtslnUyoruz.

. P e . VES TLSabit
lyilesen enflasyon gorinimnin yani sira kademeli faiz indirimleri ise 100% 100%
tahvillerde getiri firsatlarina isaret etmeye devam ediyor. Bu

kapsamda VES kodlu Borclanma Araclarn fonumuz, %30'a yaklasan

devlet tahvili agirhgi ile mevcut konjonktirdeki firsatlari yakalamada @ VES-Borclanma Araclan %100 @ 7L Sabit Getiri %100

dnemli bir firsat sunuyor.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %23,1

Ekonomik

*02.01.2025-01.08.2025
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak HHY Yabana Hisse Doviz
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen 10% 4% .

katilmcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB, Temmuz ayindaki toplantisinda faiz indirimi gerceklestirse de
TL faizlerine duyarli enstrimanlarin  cazibesini  korudugunu
dUslnUyoruz.

TL-Sabit

lyilesen enflasyon goriniminin yani sira kademeli faiz indirimleri 90% 90%
tahvillerde getiri firsatlarina isaret etmeye devam ediyor. Bu
kapsamda VES kodlu Borclanma Araclarn fonumuz, %30'a yaklasan

. . - % TL- it Getiri %9
devlet tahvili agirhgi ile mevcut konjonktirdeki firsatlari yakalamada @ VES-Borglanma Afiaglar( %30 @ TL-Sabit Getiri %90
dnemli bir firsat sunuyor. Gegtigimiz aya kiyasla dengeli risk grubunda @ HHY-Karma %10 @ VYabanci Hisse Senedi %4
herhangi bir degisiklik yapmazken HHY kodlu Karma fonumuza %10 @ VYerli Hisse Senedi %3

oraninda yer vermeyi strdiriyoruz.
@ Doviz- Sabit Getiri %3

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %22,6

*02.01.2025-01.08.2025 Ekonomik
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  dnemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katihmcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yurt ici hisse senedi piyasalarindaki gucli yukselis dikkatimizi cekse
de bilango sezonundan beklentimizin zayif oldugunu belirtmek isteriz.
Bu nedenden o&tirG VEH kodlu Hisse Senedi fonumuzun agirhgini
%20 oraninda sabit tutmaya devam ederken Tarim ve Gida Fon
Sepeti fonumuzda kar realizasyonu gergeklestirdik. Olusan bu %10
oranla ise VES ve HHY fonumuza 5'er puan eklemeyi tercih ettik.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %17,2

*02.01.2025-01.08.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

5 6

HHY
15%

VEH
20%

VES
65%

Ortalama Varlik Dagilimi

Doviz-Sabit
2.5%

Yerli Hisse
25%

Yabana Hisse
7.5%

TL-Sabit
65%

@ VES- Borglanma Araclar %65
‘ HHY- Karma %15
‘ VEH-Hisse Senedi %20

@ TL- Sabit Getiri %65
‘ Yabanci Hisse Senedi %7,5

‘ Yerli Hisse Senedi %25
@ Doviz- Sabit Getiri %2,5

Ekonomik
Arastirmalar
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
. .. Ddviz-Sabit
Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde 6nemsemeyen ve VEH 7.5%

getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla cok ylksek miktarda risk

alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Yerli Hisse

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler 25%

VES
55%

Yurt ici hisse senedi piyasalarindaki gucli yukselis dikkatimizi cekse ués.r»af'/l:it

de bilango sezonundan beklentimizin zayif oldugunu belirtmek isteriz.

Yabanc Hisse

Agustos ayinda VEH kodlu Hisse Senedi fonumuzun agirligini %20

oraninda sabit tutmaya devam ederken Tarim ve Gida Fon Sepeti 12.5%

fonumuzda kar realizasyonu gerceklestirdik. Olusan bu %10 oranla ise

VES ve HHY fonumuza 5'er puan eklemeyi tercih ettik.
@ VES- Borglanma Araglar %55 @ TL- Sabit Getiri %55
‘ HHY- Karma %25 ‘ Yabanci Hisse Senedi %12,5
‘ VEH- Hisse Senedi %20 ‘ Yerli Hisse Senedi %25

@ Doviz- Sabit Getiri %7,5

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %20,2

Ekonomik

*02.01.2025-01.08.2025
Arastirmalar



Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Temkinli risk grubunda Agustos ayinda da THK koduyla yeni
kurulusunu gercgeklestirdigimiz Kira Sertifikalar Katiim fonumuza yer
vermeyi strdlriyoruz.

Kira Sertifikalari Katilim fonu, faizsiz finans prensiplerine uygun kamu
ve Ozel sektor kira sertifikalarindan olugsmaktadir. Piyasadaki kar payi
oranlarina kiyasla ilave getiri yakalama potansiyelini yiksek gortyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %23,0

*02.01.2025-01.08.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

2 3

THK
100%

Ortalama Varlik Dagilimi

TL-Sabit
100%

‘ THK- Kira Sertifikalari Katilim %100

@ 7L Sabit Getiri %100

Ekonomik
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre

4 5
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak KRM Yer HDOV.
. . . 10% YabH 3% 3%
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen 4%

katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

THK kodlu Kira Sertifikalari Katilm fonu, faizsiz finans prensiplerine
uygun kamu ve Ozel sektor kira sertifikalarindan olusmaktadir.
Piyasadaki kar payr oranlarina kiyasla ilave getiri yakalama
potansiyelini yiksek gormekteyiz.

TL-Sabit
90% 90%
THK fonunun agirhigini Agustos ayinda %5 oraninda artirarak %90'a
ylUkseltirken KRM kodlu Katilm Karma fonumuzu %10 seviyesine . o
indirmeye karar verdik @ THK-Kira Sertifikalari Katilim %90 @ 7L Sabit Getiri %90
@ KRM-Katilim Karma %10 @ VYabanci Hisse Senedi %4
- o
Yilbagindan Bugiine Getiri*: %22,2 @ VYerli Hisse Senedi %3

@ Doviz- Sabit Getiri %3

*02.01.2025-01.08.2025 Ekonomik
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfo

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Atak risk grubuna Temmuz ayinda ekledigimiz THK kodlu Kira
Sertifikalari fonu ile cazip noktada bulunan kar payi oranlarindan daha
fazla yararlanmayi amacladigimiz igin fonun agirligini %30'dan %50'ye
yUkselttik.

lyi bir performans sergileyen KRM kodlu Katilim Karma ve HHN kodlu
Katihm ~ Dinamik  Degisken  fonlarindan  kar
gerceklestirerek agirliklarini %25 seviyelerine indirdik.

realizasyonu

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %20,1

*02.01.2025-01.08.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

5 6

THK
50%

Ortalama Varlik Dagilimi

Doviz-Sabit
10%

Yerli Hisse
30%

TL-Sabit
50%

Yabana Hisse
10%

‘ KRM-Katilim Karma %25

‘ HHN- Katilim Dinamik Degisken %25
‘ THK- Kira Sertifikalar Katilim %50

@ 7L Sabit Getiri %50

‘ Yabanci Hisse Senedi %10
‘ Yerli Hisse Senedi %30
@ Doviz- Sabit Getiri %10

Ekonomik

Arastirmalar




Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde 6nemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yiksek miktarda risk alabilen katilicimlarimiz igin yabanci ve yurt ici
hisse senedi piyasalarinda getiri firsatlarinin devam edebilecegini g6z
ardi etmiyoruz. Bu ihtimal dahilinde Agresif risk grubunda gecen aya
kiyasla herhangi bir degisiklik yapmayarak %50 oraninda KRM kodlu
Katilim Karma ve %50 oraninda HHM kodlu Katiim Agresif fonuna yer
vermeyi surdurdyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %20,1

*02.01.2025-01.08.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

HHM
50%

KRM
50%

Ortalama Varlik Dagilimi

Déviz-Sabit TL-Sabit
10% 10%

Yabanc Hisse
10%

Yerli Hisse
70%

@ KRM-Katilim Karma %50
@ HHM- Katilim Agresif Degisken %50

@ 7L Sabit Getiri %10

‘ Yabanci Hisse Senedi %10
‘ Yerli Hisse Senedi %70
@ Doviz- Sabit Getiri %10

Ekonomik

Arastirmalar




Ekonomik Arastirmalar

research@turkiyesigorta.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
velveya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlar sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



