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Ekim ayi1 Piyasa Goriislerimiz

Baz Senaryomuz

Hisse Senedi: Kiresel piyasalarda, ABD Merkez Bankasinin (Fed) faiz kararn ve Fed Baskani Jerome Powell'in sozle
yonlendirmelerinin yani sira ABD-Cin heyetlerinin ylrittigi muzakerelerle eylil ayinda karisik bir seyir izlendi. Fed,
2025 yilinin altinc toplantisinda politika faizini beklentiler dogrultusunda 25 baz puan indirerek %4,00-%4,25 araligina
cekti. Boylece Banka, Aralik 2024 toplantisindan bu yana ilk kez faiz indirimine gitmis oldu. S6z konusu karar 11'e karsi
1 oyla alinirken, karar sonrasi aciklamalarda bulunan Fed Bagkani Powell'in, “Kisa vadede, enflasyon riskleri yukar
yonly, istihdam riskleri ise asagi yonl, bu zorlu bir durum.” ifadelerini kullanmasiyla piyasalarda “stagflasyon” ihtimali Hisse Senedi
nispeten dillendiriimeye baslandi. Ulkede gecen hafta aciklanan Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustosta aylik bazda Fonlan
%0,4 artigla beklentileri asarken, yillik bazda %2,9 ile dngérilere paralel artti. Boylece yillik enflasyon, ocaktan bu yana
en yiiksek seviyeye cikmasina karsin, tarifelerin tiiketici fiyatlarina sinirh yansidigi gorildii. Cekirdek TUFE de bu
donemde aylik %0,3 ve yillik %3,1 ile tahminler dogrultusunda artti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) eylil toplantisinda Sabit Getirili
beklentiler paralelinde 3 temel politika faizini sabit birakirken, Baskan Christine Lagarde, yilin geri kalaninda daha Fonlar
yUksek tarifeler, daha glcli euro ve artan kiresel rekabetin bélge genelinde blylimeyi yavaslatabilecegini, ancak s6z
konusu olumsuzluklarin buylime tzerindeki etkisinin gelecek yil azalacagini séyledi.

%20
Doviz Agirlikh Fonlar

Yurt icinde agiklanan enflasyon verileri, TUFE aylik bazda %2,04 artarken, yillik bazda %32,95'e geriledi. Uretici
enflasyonu ise aylik bazda %2,48 ve yillik bazda %25,16 oldu. Ayrica, Turkiye ekonomisi ikinci ceyrekte %4,8 buyuyerek
tahminleri asarken, istanbul Sanayi Odasi (iISO) Tiirkiye imalat sanayi PMI da agustosta 47,3'e yikseldi. Tirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) eylil ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli
repo ihale faiz oranini 250 baz puan indirerek %40,5'e cekti. Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz oranini
%46'dan %43,5'e, gecelik vadede borglanma faiz oranini da %41,5'ten %39'a distrdd. TCMB'nin toplam rezervleri, 5
Eylil haftasinda bir 6nceki haftaya gore 1 milyar 750 milyon dolar artigla 180 milyar 107 milyon dolara ulasarak tim
zamanlarin en yuksek seviyesine ulasti.

%60 %20
Altin: Jeopolitik risklerin azalmasi ile birlikte odagini Fed'in faiz indirimine ceviren ons altin Eylil ayinda yeni rekor Déviz Agirhkl Sabit Getirili Fonlar Hisse Senedi Fonlan

seviyelerini test ederken %10,68 artigla 3.813 dolar seviyesinde tamamladi. Fed'in faiz indirimine gitmesi sonrasi gelen
verilere paralel ekim ayi toplantisinda faiz indirimine dair beklentiler %90 seviyelerine ylkseldi. Ons Altin ABD dolarinin

deger kaybiyla beraber gli¢ kazanmay: siirdiriirken altin fonlarina olan girisinde devam ettigini gozlemledigimiz bir ay + HHY-Karma EYF * VES-Borglanma Araglari EYF o WA e Sl 2
gecirdik. + VGA-Altin Katilim EYF e VEL-Para Piyasasi EYF + ZHB-Surdurilebilirlik  Hisse
+ VGD-Kiymetli Madenler EYF « VEY-Para Piyasasi Katilim Senedi EYF
. o . ; . o L « KRM-Katiim Karma EYF « ZHG-Kamu Borclanma Araclari TBJ-Teknoloji Sektdrii Hisse
Tahvil: TCMB verilerine gore, eylil ayinda yurtdisi yatinmcilarin DIBS'lerde satis yonli hareketler sergiledigi goralirken, EYF Senedi EYF
yerli yatirrmcinin alima devam ettigi gortldia. TCMB'nin faiz indirim dénglsini sirdirmesi ve dezenflasyon slrecinin . THK-Kira Sertifikalan Katlim | ¢ VEE-Dinamik Degisken EYF
devam etmesiyle birlikte tahvil faizlerinin disls egiliminin strecedine yénelik beklentimizi koruyoruz. EYF * ZHE-Dengeli Degigken EYF

« VYB-Katiim Hisse Senedi

EYF
Dévizz TCMB rezervlerinin tim zamanlarin en ylksek seviyesine ulasmasi ile birlikte doéviz piyasalarinda fiyat

hareketlerinin olagan seyrinde devam edecedini dngdriyoruz. Dolar/TL'nin enflasyon alti getiri sunacagina iligkin
gOrisimuizi ise strdirdyoruz.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gore sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20 hisse agirlikli fonlar ve hedge 2025 Y|I| igin favori va I‘|Ik grUbumuz Sa bit
(korunma) amach %20 emtia ya da doéviz agirlikli varlik dagilimimin gérece pozitif ayristirabilecegdi kanaatindeyiz. eliege . .
getirili enstriimanlar olmaya devam ediyor.




Faizli Model Portfoyiimiiz
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Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB, Eylul ayindaki toplantisinda da faiz indirimine devam ederken
TL faizlerine duyarli enstrimanlarin cazibesini korumaya devam
edecegini duslnulyoruz.

lyilesen enflasyon gériiniiminiin yani sira kademeli faiz indirimleri ise
tahvillerde getiri firsatlarina isaret etmeye devam ediyor. Bu
kapsamda VES kodlu Borclanma Araclarn fonumuz, %30'a yaklasan
devlet tahvili agirhgi ile mevcut konjonktirdeki firsatlari yakalamada
énemli bir firsat sunuyor. VEH kodlu Hisse senedi fonumuz ile yurt ici
pay piyasalarinda olusacak firsatlari degerlendirmeyi disinlyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %30,4

*02.01.2025-30.09.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

2 3

VEH
10%

80%

Ortalama Varlik Dagilimi

. s Doviz
Yerli Hisse 29

13%

Yabana Hisse
4%

TL-Sabit
81%

@ VES-Borglanma Araclari %80
@ HHY-Karma %10
@ \EH-Hisse Senedi %10

‘ TL Sabit Getiri %81

@ Yabanci Hisse Senedi %4
@ VYerliHisse Senedi %13
@ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik
Arastirmalar




Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portféy

Kime Gore ?

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB, Eylul ayindaki toplantisinda da faiz indirimine devam ederken
TL faizlerine duyarli enstrimanlarin cazibesini korumaya devam
edecegini duslnulyoruz.

lyilesen enflasyon goériinimiinin yani sira kademeli faiz indirimleri
tahvillerde getiri firsatlarina isaret etmeye devam ediyor. Bu
kapsamda VES kodlu Borclanma Araclarn fonumuz, %30'a yaklasan
devlet tahvili agirhgi ile mevcut konjonktirdeki firsatlari yakalamada
énemli bir firsat sunuyor. HHY kodlu Karma fonumuzun agirligini
%10'a cekerken, VEH kodlu Hisse senedi fonumuz ile pay
piyasalarinda olusacak firsatlari degerlendirmeyi distnuyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %30,9

*02.01.2025-30.09.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

4 5

VEH

HHY
10%

Ortalama Varlik Dagilimi

Doviz
2%

Yerli Hisse
24%

Yabana Hisse
4%

TL-Sabit
70%

‘ VES-Borglanma Araglarn %70

@ HHY-Karma %10
‘ VEH-Hisse Senedi %20

@ 7L Sabit Getiri %70

@ Yabanci Hisse Senedi %4
@ Yerli Hisse Senedi %24
@ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB, Eylul ayindaki toplantisinda da faiz indirimine devam ederken
TL faizlerine duyarli enstrimanlarin cazibesini korumaya devam
edecegini dislnlyoruz.

Faiz indirim dongusu ile birlikte uygun fiyat seviyelerinde oldugunu
dislindigimiz VEH kodlu Hisse Senedi fonumuzun agirhdgmi %30
oranina c¢ikardik. Yurtdisi piyasalarda olusabilecek kar satiglari
nedeniyle HHY kodlu Karma fonumuzun agirhgini  %20'ye
duslrdyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %24,0

*02.01.2025-30.09.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

HHY

VES
50%

@ VES- Borglanma Araglar %50
@ HHY- Karma %20
‘ VEH-Hisse Senedi %30

Doviz-Sabit
4%

Yerli Hisse
36%
TL-Sabit
52%

Yabanc Hisse
8%

@ 7L Sabit Getiri %52
‘ Yabanci Hisse Senedi %8

‘ Yerli Hisse Senedi %36
@ Doviz- Sabit Getiri %4

Ekonomik
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

TCMB, Eylul ayindaki toplantisinda da faiz indirimine devam ederken
TL faizlerine duyarli enstrimanlarin cazibesini korumaya devam
edecegini duslnuyoruz.

Faiz indirim déngusi ile birlikte uygun fiyat seviyelerinde oldugunu
distndigimuz VEH kodlu Hisse Senedi fonumuzun agirligini %40
oranina c¢ikardik. Yurtdisi piyasalarda olusabilecek kar satiglari
nedeniyle HHY kodlu Karma fonumuzun agdirhgini  %20'ye
dusUrayoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %27,4

*02.01.2025-30.09.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

VEH
40%

VES
40%

HHY
20%

‘ VES- Borglanma Araglari %40
@ HHY- Karma %20
‘ VEH- Hisse Senedi %40

Déviz-Sabit
4%

TL-Sabit
40%

Yerli Hisse
48%

Yabanc Hisse
8%

@ 7L Sabit Getiri %40

@ Yabanci Hisse Senedi %8
@ VYerliHisse Senedi %48
@ Doviz- Sabit Getiri %4

Ekonomik

Arastirmalar




Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Temkinli risk grubunda Eylil ayinda da THK kodlu Kira Sertifikalari
Katilim fonumuza vyer vermeyi sirdirirken, uluslararasi merkez
bankalarinin faiz kararlarindan olumlu etkilenmesini bekledigimiz KRM
kodlu Katilim Karma fonumuzu portfoye ekliyoruz..

Kira Sertifikalari Katilim fonu, faizsiz finans prensiplerine uygun kamu
ve Ozel sektor kira sertifikalarindan olugsmaktadir. Piyasadaki kar payi
oranlarina kiyasla ilave getiri yakalama potansiyelini yiksek gortyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %30,8

*02.01.2025-30.09.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

2 3

KRM
10%

90%

Ortalama Varlik Dagilimi

Yerli Hisse
5%

TL-Sabit
90%

‘ THK- Kira Sertifikalar Katilim %90
@ KRM-Katilim Karma %10

‘ TL Sabit Getiri %90

‘Yabana Hisse Senedi %3
‘Yerli Hisse Senedi %5
‘ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre

4 5
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak Dév.
YerH 4%

firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

10%

YabH
8%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

THK kodlu Kira Sertifikalari Katiim fonu, faizsiz finans prensiplerine
uygun kamu ve Ozel sektor kira sertifikalarindan olusmaktadir.
Piyasadaki kar payr oranlarina kiyasla ilave getiri yakalama
potansiyelini yuksek gormekteyiz.

TL-Sabit
78%

Kiresel pay piyasalarindaki pozitif seyrin  devam edecedi
disincesiyle, THK fonunun agirhgini ekim ayinda %10 oraninda

R -Ki ifi 9 TL- Sabit Getiri %78
azaltarak %75'e dusurirken, KRM kodlu Katilim Karma fonumuzu %25 @ THK- Kira Sertifikalan Katilim %75 ® abit et 7
seviyesine  ylkselterek  olusabilecek firsatlardan  yararlanmayi @ KRM-Katilim Karma %25 @ VYabanci Hisse Senedi %8
amacladik. @ Verli Hisse Senedi %10
Yilbagindan Bugiine Getiri*: %30,2 @ Doviz- Sabit Getiri %4

Ekonomik

*02.01.2025-30.09.2025
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Atak risk grubuna Temmuz ayinda ekledigimiz THK kodlu Kira
Sertifikalari fonuna yer vermeyi surdlrlrken, cazip seviyelerde
bulunan kar payi oranlarindan yararlanmayi amacladigimiz igin fonun
agirhgini %40 olarak belirledik.

Yurtdisi pay piyasalarindaki yukselis egiliminin devam edecegini
distnerek, KRM kodlu Katilim Karma fonumuzun agirligini %30 olarak

sabit tutarken, HHM kodlu Katiim Agresif fonunun agirligini %30'a
cikardik.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %27,3

*02.01.2025-30.09.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

5 6

THK
40%

30%

Ortalama Varlik Dagilimi

Doviz-Sabit
10%

TL-Sabit
40%

Yerli Hisse
40%

Yabana Hisse
10%

@ THK-Kira Sertifikalari Katilim %40

@ KRM-Katilim Karma %30
@ HHM- Katilim Agresif Degisken %30

@ 1L Sabit Getiri %40

‘ Yabanci Hisse Senedi %10
@ Yerli Hisse Senedi %40
@ Doviz- Sabit Getiri %10

Ekonomik
Arastirmalar




Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde 6nemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yiksek miktarda risk alabilen katilicimlarimiz igin yabanci ve yurt ici
hisse senedi piyasalarinda getiri firsatlarinin devam edebilecegini g6z
ardi etmiyoruz. Bu ihtimal dahilinde Agresif risk grubunda gecen aya
kiyasla herhangi bir degisiklik yapmayarak %50 oraninda KRM kodlu
Katilim Karma ve %50 oraninda HHM kodlu Katiim Agresif fonuna yer
vermeyi surdurdyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %26,9

*02.01.2025-30.09.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

HHM
50%

KRM
50%

Ortalama Varlik Dagilimi

Déviz-Sabit TL-Sabit
10% 10%

Yabanc Hisse
10%

Yerli Hisse
70%

@ KRM-Katilim Karma %50
@ HHM- Katilim Agresif Degisken %50

‘ TL- Sabit Getiri %10

‘ Yabanci Hisse Senedi %10
‘ Yerli Hisse Senedi %70
@ Doviz- Sabit Getiri %10

Ekonomik

Arastirmalar




Ekonomik Arastirmalar
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



