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Kasim ayi1 Piyasa Goriislerimiz

Baz Senaryomuz

Makro Cerceve: Ekim ayi genelinde kiresel piyasalar, tirmanan tahvil getirileri, Brent petrolin varil fiyatinin 120 dolara
yaklagsmasiyla alevlenen maliyet soklari ve merkez bankalarinin sahin yénlendirmeleriyle sekillendi. ABD 10 yillik tahvil faizleri
%5,36, 30 yillik faizleri ise %5,73 ile 2002 sonrasi zirveyi gordi. ABD Merkez Bankasi (Fed), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve
Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faizleri sabit tutsa da karar metinleri ve baskanlarin mesajlari aralik ayi icin es gidimli faiz
artinmi sinyali verdi. Guglenen Dolar Endeksi (DXY) karsisinda ons altin 3.990 dolarin altina ¢ekilirken, Hirmuz aksamalari ve
askeri gerilimle Brent petrol 120 dolar sinirina yaklast. Ote yandan, yapay zeka yatirmlarinin karlilik sorgulamalariyla

Yurt Disi Hisse
Senedi Fonlan Yurt Ici Hisse

Senedi Fonlan

teknoloji hisselerinde 1 trilyon dolari asan deger kayiplari goruld.

Yurt icerisinde ise kiresel teknoloji satislari, artan enerji maliyetleri ve SPK'nin fon tasfiye operasyonlarinin tetikledigi mikro-
likidite sikisikhgr piyasalar Gzerinde etkili olmaya devam etti. Turkiye Buytk Millet Meclisi'nden (TBMM) gegen kanun teklifi ile
TMSF/YTM korumasi ve 1 milyon TL'lik ara 6deme kabul edildi. Ote yandan, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) ise
5 toplanti aradan sonra politika faizini 100 baz puan indirerek %36'ya cekti. Ayrica, Eylil ayinda manset tlketici enflasyonu,
aylik bazda %1,84 ve yillik bazda %29,73 olacak sekilde piyasa beklentilerinin altinda olumlu bir gérinim sergiledi.
Boylelikle yillik tiketici enflasyonu Kasim 2021'den bu yana ilk kez %30 seviyesinin altinda geldi.

Hisse Senedi: Kiresel pay piyasalari, bor¢glanma maliyetleri ve teknoloji bilancolarindaki harcama baskisiyla karisik bir seyir
izledi. Glney Kore'de Kospi endeksinin Eylil'de %16,2 geri ¢ekilmesi dikkat ¢cekerken, yurt icinde BIST 100 endeksi, mikro-
likidite konusunda yasanan gelismeler ile 11.000 puanin altini test etti. Yasal koruma mekanizmasinin devreye girmesi ve faiz
indirim déngusinin baglamasiyla, BIST 30 agirlikh olan VEH kodlu Hisse senedi fonumuzu model portfoyimizde ayni
oranda koruyoruz.

Altin / Petrol: Brent petrol, arz kesintisi endigelerinin devam etmesiyle Ekim’de 118 dolara yukselerek maliyet enflasyonunu
tirmandirdi. Kiymetli madenler tarafinda ise tirmanan kiresel faizler altinin alternatif maliyetini artirdi, ons altin gtvenli liman
talebine ragmen 3 ay sonra ilk kez 4.000 dolar esiginin altina inerek 3.975 dolar seviyesini test etti.

Tahvil: ABD 30 yillik getirilerinin %5,73'U gérmesi ve Fransa'da 10 yillik faizlerin %5,07'ye firlamasi kiresel durasyon riskini
zirveye tasgidi. Yurt icinde ise TCMB'nin faizi %36'ya indirmesiyle kisa vadeli faiz egrisinde gevseme izlendi. Kasim ayinda
TCMB'nin Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin bulunmamasi ve faiz oynakligindan kaginma amaciyla, katim tarafinda
THK kodlu Kira Sertifikalari Katilim Fonu yerine, daha defansif olan VEY kodlu Para Piyasasi Katilim Fonu'na gegis yapiyoruz.

Déviz: Dolar endeksindeki ylukselis ve fon piyasasindaki dalgalanmaya ragmen Dolar/TL, TCMB'nin gii¢li rezerv yénetimi ve
cari fazla destegiyle zayif seyrini sirdirdi. Dolar/TL'nin enflasyon alti getiri sunacagina iliskin gérisimuzi koruyoruz.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gére sepetlerde portfdy performansini korumak adina varlik dagilimimizi ayni sekilde
koruyoruz. Tum faizsiz profillerde THK'dan VEY'e gegerken faizli tarafta ise para piyasasi agirhgini koruyoruz. Bu cercevede
Kasim ayinda da risk profillerine gore sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20 yurt ici hisse senedi fonlari, %10
yurt disi hisse senedi fonlari ve %10 kiymetli madenler fonumuzu bulundurmayi éneriyoruz.
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» VEH- Hisse Senedi
« HHB- BIST30 Disi S.

Hisse Senedi

ZHB- Surdurulebilirlik
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« VYB- Katihm Hisse
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. HHM-Teknoloji

Sektort Katilim
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Kiymetli Maden

» VGD-Kiymetli

Madenler Katilim

o VGA- Altin Katilim
+ VGE-Gimus Katihm
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HHY- Karma

KRM- Katilim Karma
TBJ- Teknoloji Sekt.
His. Senedi

VEG- Birinci
Degisken

THE- Tarim Ve Gida
Fon Sepeti

2026'yilinda hem biiyiime temalarina yonelik varliklara
hem de defansif enstriimanlara yer veren,

cesitlendirilmis ve dengeli bir fon dagilimi yaklasimini

benimsiyoruz.
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Riskmetre
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Kasim ayinda, piyasalarda artan fiyat oynakliklarina karsi temkinli
durusumuzu sUrdurtyor ve risk grubumuzdaki sabit getirili varlik
yapisini koruyoruz.

VEL

Ekim ayinda portféyln tamamini olusturan VEL kodlu Para Piyasas 100% T:-'gggit
fonunu, Kasim ayinda koruma karari aldik. ’
@ VEL- Para Piyasasi %100 @ TL- Sabit Getiri %100

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %29,3

Ekonomik

*02.01.2026-30.10.2026
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak 1"5;' el

9%

firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Kiresel ve yerel piyasalardaki fiyat oynakliklarinin yaratabilecegi
riskleri minimize etmek amaciyla sabit getirili enstrimanlarin agirhgini
yUksek tutmaya devam ediyoruz. Ekim ayinda %90 olan sabit getiri
payini koruduk ve Kasim ayinda da VEL kodlu Para Piyasasi fonunu

i i 90% TL-Sabit
%90 oraninda dnermeye devam ediyoruz. 90%
Artan fiyat oynakliklari ile hisse senedi piyasasindaki maruziyetimizi _ . ' .
sinirli tutmak adina, VEH kodlu Hisse Senedi fonunun agirhigini %10 @ VEL- Para Piyasasi%50 @ TL-Sabit Getiri %90
olarak koruduk. ‘ VEH- Hisse Senedi %10 ‘ Yerli Hisse Senedi %9

‘ Yatirim Fonu %1

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %23,7

Ekonomik

*02.01.2026-30.10.2026
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan ‘IT(I;I';, Klvme::/Made"
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun .
. VGD Yatirim Fonu
bir fon karmasidir. 10% 5%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yerli Hisse
VEL 19%
60%

Piyasalarda artan volatiliteye karsi portféyin defansif yapisini Ekim Zg;

ayinda guglendirmistik. Bu dogrultuda sabit getirili varliklarin agirligimi
artirarak, VEL kodlu Para Piyasasi fonuna %60 oraninda yer vermistik.
Kasim ayinda bu 6neri setimizi koruma karari aldik.

TL-Sabit
63%

Bu risk grubunda yer alan katiimcilar icin VEH kodlu Hisse Senedi
fonunun payini %20 ve THE kodlu Tarim ve Gida Fon Sepeti fonunu

%10 oraninda korurken guvenli liman ihtiyaciyla VGD kodlu Kiymetli VEL- Para Piyasasi %60 TL- Sabit Getiri %63

9 yacly Yy
Madenler Katiim fonunu da %10 ile portfdyde tutmaya devam @ VEH- Hisse Senedi %20 @ Yerli Hisse Senedi %19
ediyoruz. @ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10 ‘ Yatirim Fonu %5

- e
@ THE- Tarim ve Gida Fon Sepeti %10 @ Yabanci Hisse Senedi %5

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %16,0 @ Kymetli Maden %8

Ekonomik

*02.01.2026-30.10.2026
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Getiri firsatlarini  gozetirken, son doénemdeki fiyat oynakliklarini
dengeleyecek stratejimizi burada da koruma karari aldik. Sabit getirili
varliklarin payini, VEL kodlu Para Piyasasi fonunu %50 oraninda
konumlandirmaya devam ediyoruz.

Hisse senedi piyasalarindaki dalgalanmalara karsi Ekim ayinda VEH
kodlu Hisse Senedi fonunun agirhgini %50'den %30'a distrmustik.
Kasim ayinda da bu orani koruma karar aldik. THE kodlu Tarim ve
Gida fonuna %10 ve kiymetli madenlerin dengeleyici etkisinden
faydalanmak amaciyla VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonuna
%10 oraninda yer vermeye devam ediyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %15,2

*02.01.2026-30.10.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

THE
10%

VEL
50%

@ VEL- Para Piyasasi %50
@ VEH-Hisse Senedi %30
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10
@ THE- Tarim ve Gida Fon Sepeti %10

Kiymetli Maden
8%

Yatirnm Fonu
5%

TL-Sabit

53%

Yerli Hisse
28%

@ 7L Sabit Getiri %53
‘ Yerli Hisse Senedi %28

‘ Yatirim Fonu %5
‘ Yabanci Hisse Senedi %6

@ Kiymetli Maden %8

Ekonomik

Arastirmalar




Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Riskmetre

2 3

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Piyasalardaki artan volatilite nedeniyle, faizsiz temkinli risk
grubumuzda tamamen korumaci bir strateji benimsemeye devam
ediyoruz.

Kasim'da TCMB'nin Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin olmamasi VEY TL-Sabit
nedeniyle tim faizsiz risk gruplarinda THK kodlu Kira Sertifikalari 100% 100%
Katiim fonundan VEY kodlu Para Piyasasi Katiim fonuna gegis

yaplyoruz. ‘ VEY- Para Piyasasi Katiim %100 ‘ TL- Sabit Getiri %100

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %31,6

Ekonomik

*02.01.2026-30.10.2026
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre

4 5
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak '1(2",\/:' Yerl;i;;,isse

firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve ozel sektor kira
sertifikalarindan olusan THK fonunun yerine daha az risk barindiran
VEY fonunu oneri setimize dahil ettik.

Bu dogrultuda VEY kodlu Para Piyasasi Katiim fonunu %90 agirlik ile 93%
bu gruba dahil ederken, varlik yonetiminde esneklik saglamak ve

getiri potansiyelinden bir miktar yararlanmak amaciyla KRM kodlu _ . . e
Katihm Karma fonunun paymni %10 oraninda korumaya devam @ VEY-Para Piyasasi Katilim %90 @ 7L Sabit Getiri %93

ediyoruz. ‘ KRM- Katilim Karma %10 ‘ Yerli Hisse Senedi %3
. Yabanci Hisse Senedi %3
‘ Doviz-Sabit Getiri %1

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %30,0

*02.01.2026-30.10.2026 Ekonomik
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre

5 6
Kime Gore ? Fon Dagilim Ortalama Varlik Dagiilimi
: . . V6D
Piyasa dalgalanmalarini  dnemsemeyen ve getiri firsatlarindan 10% Kiymetli Maden

8%

yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun

bir fon karmasidir.

VYB
20%
Yerli Hisse

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler i

VEY
60%

Piyasalardaki dalgalanma beklentileri ve artan volatiliteye karsi

glncellemeler gergeklestirdik. KRM

10% TL-Sabit
(]

67%

Ekim ayinda THK kodlu Kira Sertifikalari Katilim fonunun agirhgini
%40'tan  %60'a  yukselterek  sabit  getirili  pozisyonumuzu
glclendirmistik. Kasim ayinda ise THK fonunun yerine VEY kodlu Para
Piyasasi Katilim fonunu ayni oranda dahil ettik.

‘ VEY- Para Piyasasi Katilim %60 ‘ TL- Sabit Getiri %67
VYB kodlu Katiim Hisse Senedi fonunun adirhgini %20'de korurken, @ KRM-Katilim Karma %10 @ YerliHisse Senedi %20
KRM kodlu Katilim Karma fonunun oranini %10'da sabit biraktik. Fiyat @ VYB- Katilim Hisse Senedi %20 @ Yabanci Hisse Senedi %4
oynakliklarina  karsi glvenli liman arayisi ve cesitlendirme @ V/GD- Kiymetli Madenler Katilim %10 @ Déviz-Sabit Getiri %1

dogrultusunda portféyde %10 oraninda VGD kodlu Kiymetli

Kiymetli Maden %8
Madenler Katilim fonunu tutmaya karar verdik. ® <y °

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %22,3

Ekonomik

*02.01.2026-30.10.2026
Arastirmalar



Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Artan fiyat oynakliklarini  dengelemek amaciyla agresif katilim
portfdyimuzde de sabit getirili varliklara agirlik verdik.

Ekim ayinda THK kodlu Kira Sertifikalari Katilim fonunun payini
%30'dan %50'ye cikarmistik. Bu ay ilgili risk grubunda da VEY kodlu
Para Piyasasi Katilim fonunu THK fonu yerine portféye dahil ettik.

Yurtdisi ve yurtici olasi volatiliteye karsi maruziyeti azaltmak igin Ekim
ayinda VYB kodlu Katilim Hisse Senedi fonunun agirligini %30'dan
%20'ye ve KRM kodlu Katihm Karma fonunun agirhigini %30'dan
%15'e indirmistik. S6z konusu oran ve fonlari koruma karari alirken
portfdyln risk-getiri dengesini desteklemek amaciyla VGD kodlu
Kiymetli Madenler Katilim fonuna %15 oraninda yer vermeye de
devam ediyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %21,0

*02.01.2026-30.10.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

VGD
15%

VYB
20%

VEY
50%

KRM
15%

@ VEY- Para Piyasasi Katilim %50

©® KRM- Katihm Karma %15

@ VYB- Katiim Hisse Senedi %20

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15

Kiymetli Maden
11%

Yab. Hisse
5%

TL-Sabit

Yerli Hisse 50%

22%

@ 1L Sabit Getiri %59

‘ Yerli Hisse Senedi %22
@ Yabanci Hisse Senedi %5
@ Doviz-Sabit Getiri %3

@ Kiymetli Maden %11

Ekonomik
Arastirmalar



Ekonomik Arastirmalar

research@turkiyesigorta.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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	Piyasalarda artan volatiliteye karşı portföyün defansif yapısını Ekim ayında güçlendirmiştik. Bu doğrultuda sabit getirili varlıkların ağırlığını artırarak, VEL kodlu Para Piyasası fonuna %60 oranında yer vermiştik. Kasım ayında bu öneri setimizi koruma kararı aldık.
	Bu risk grubunda yer alan katılımcılar için VEH kodlu Hisse Senedi fonunun payını %20 ve THE kodlu Tarım ve Gıda Fon Sepeti fonunu %10 oranında korurken güvenli liman ihtiyacıyla VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonunu da %10 ile portföyde tutmaya devam ediyoruz.


	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %16,0
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %63
	VEL- Para Piyasası %60
	Yerli Hisse Senedi %19
	VEH- Hisse Senedi %20
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %10
	Yatırım Fonu %5
	THE- Tarım ve Gıda Fon Sepeti %10
	Yabancı Hisse Senedi %5
	Kıymetli Maden %8
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Agresif (Çok Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını kısa ve uzun vadelerde önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla çok yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Getiri fırsatlarını gözetirken, son dönemdeki fiyat oynaklıklarını dengeleyecek stratejimizi burada da koruma kararı aldık. Sabit getirili varlıkların payını, VEL kodlu Para Piyasası fonunu %50 oranında konumlandırmaya devam ediyoruz.
	Hisse senedi piyasalarındaki dalgalanmalara karşı Ekim ayında VEH kodlu Hisse Senedi fonunun ağırlığını %50'den %30'a düşürmüştük. Kasım ayında da bu oranı koruma kararı aldık. THE kodlu Tarım ve Gıda fonuna %10 ve kıymetli madenlerin dengeleyici etkisinden faydalanmak amacıyla VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonuna %10 oranında yer vermeye devam ediyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %15,2
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %53
	VEL- Para Piyasası %50
	Yerli Hisse Senedi %28
	VEH- Hisse Senedi %30
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %10
	Yatırım Fonu %5
	THE- Tarım ve Gıda Fon Sepeti %10
	Yabancı Hisse Senedi %6
	Kıymetli Maden %8
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Faizsiz (Katılım) Model Portföyümüz
	Temkinli (Düşük) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarına karşı korunmak ve düşük risk ile düzenli getiri elde etmek isteyen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Piyasalardaki artan volatilite nedeniyle, faizsiz temkinli risk grubumuzda tamamen korumacı bir strateji benimsemeye devam ediyoruz.
	Kasım’da TCMB’nin Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısının olmaması nedeniyle tüm faizsiz risk gruplarında THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonundan VEY kodlu Para Piyasası Katılım fonuna geçiş yapıyoruz.


	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %31,6
	Fon Dağılımı
	VEY- Para Piyasası Katılım %100

	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %100
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Bir miktar piyasa dalgalanmaları olsa da orta-uzun vadede oluşacak fırsatlardan yararlanma amacıyla orta miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve özel sektör kira sertifikalarından oluşan THK fonunun yerine daha az risk barındıran VEY fonunu öneri setimize dahil ettik.
	Bu doğrultuda VEY kodlu Para Piyasası Katılım fonunu %90 ağırlık ile bu gruba dahil ederken,  varlık yönetiminde esneklik sağlamak ve getiri potansiyelinden bir miktar yararlanmak amacıyla KRM kodlu Katılım Karma fonunun payını %10 oranında korumaya devam ediyoruz.


	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %30,0
	Fon Dağılımı
	VEY- Para Piyasası Katılım %90
	KRM- Katılım Karma %10

	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %93
	Yerli Hisse Senedi %3
	Yabancı Hisse Senedi %3
	Döviz-Sabit Getiri %1
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Atak (Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Piyasalardaki dalgalanma beklentileri ve artan volatiliteye karşı güncellemeler gerçekleştirdik.
	Ekim ayında THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonunun ağırlığını %40'tan %60'a yükselterek sabit getirili pozisyonumuzu güçlendirmiştik. Kasım ayında ise THK fonunun yerine VEY kodlu Para Piyasası Katılım fonunu aynı oranda dahil ettik.
	VYB kodlu Katılım Hisse Senedi fonunun ağırlığını %20'de korurken, KRM kodlu Katılım Karma fonunun oranını %10'da sabit bıraktık. Fiyat oynaklıklarına karşı güvenli liman arayışı ve çeşitlendirme doğrultusunda portföyde %10 oranında VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonunu tutmaya karar verdik.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %22,3
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %67
	VEY- Para Piyasası Katılım %60
	Yerli Hisse Senedi %20
	KRM- Katılım Karma %10
	Yabancı Hisse Senedi %4
	VYB- Katılım Hisse Senedi %20
	Döviz-Sabit Getiri %1
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %10
	Kıymetli Maden %8
	Ekonomik
	Araştırmalar



	Agresif (Çok Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını kısa ve uzun vadelerde önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla çok yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Artan fiyat oynaklıklarını dengelemek amacıyla agresif katılım portföyümüzde de sabit getirili varlıklara ağırlık verdik.
	Ekim ayında THK kodlu Kira Sertifikaları Katılım fonunun payını %30'dan %50'ye çıkarmıştık. Bu ay ilgili risk grubunda da VEY kodlu Para Piyasası Katılım fonunu THK fonu yerine portföye dahil ettik.
	Yurtdışı ve yurtiçi olası volatiliteye karşı maruziyeti azaltmak için Ekim ayında VYB kodlu Katılım Hisse Senedi fonunun ağırlığını %30'dan %20'ye ve KRM kodlu Katılım Karma fonunun ağırlığını %30'dan %15'e indirmiştik. Söz konusu oran ve fonları koruma kararı alırken portföyün risk-getiri dengesini desteklemek amacıyla VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonuna %15 oranında yer vermeye de devam ediyoruz.

	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %59
	VEY- Para Piyasası Katılım %50
	Yerli Hisse Senedi %22
	KRM- Katılım Karma %15
	Yabancı Hisse Senedi %5
	VYB- Katılım Hisse Senedi %20
	Döviz-Sabit Getiri %3
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %15
	Kıymetli Maden %11

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %21,0
	Ekonomik
	Araştırmalar
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