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Model Portfoy

Ekonomik Arastirmalar Midurligi tarafindan hazirla
kosullarina gore, farkli risk seviyelerine hitap eden
tavsiyelerini icermektedir.
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Mart ay1 Piyasa Goriislerimiz

Makro Cerceve: Kiiresel piyasalar, Subat ayi genelinde jeopolitik gerilimlerin, teknoloji odakli biyime hikayelerinin ve merkez
bankalarinin para politikasi patikalarina dair belirsizliklerin i¢ ice gectigi bir streci geride birakti. ABD'de hikimetin kapanma
riskinin bltge anlagsmasiyla savusturulmasi piyasalara nefes aldirirken, ABD Baskani Trump'in ABD Merkez Bankasi (Fed)
tizerindeki baskisi ve iran’a yonelik diplomatik-askeri hamleleri volatiliteyi diri tuttu. Fed kanadinda faiz indirimi beklentileri
makro verilerle haziran ve temmuz aylar arasinda dalgalanirken, enflasyonun yillik %2,4'e gerilemesi dezenflasyon sirecine
dair gliveni tazeledi. Ote yandan Trump, Yiiksek Mahkemenin tarife yetkisini kisitlayan kararina karsi, yeni kiiresel giimriik
vergisi uygulamasini 24 Subat itibariyla muafiyet disi triinlere %10 ek vergi getirerek baslatti. Avrupa tarafinda ingiltere’de
enflasyonun %3'e gerilemesi faiz indirimi umutlarini canli tuttu. Asya’da ise Japonya'daki erken secimde LDP'nin tarihi zaferi
ve artan mali tesvik beklentileri ile Nikkei 225 endeksinde sert yikselisler gorildi. Bu kapsamda, yurt digindaki belirsizliklerin
artmasi ve ABD pay piyasalarinin tarihi zirvelerine yakin seyretmesi nedeniyle karma fonlarimizin oranini asagi yoénld revize
ettik.

Yurt icerisinde, gozler yilin ilk enflasyon raporu sunumundaydi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkani Fatih
Karahan, 2026 yil sonu enflasyon tahmin araligini %15-21 bandina yukari yonli revize ettiklerini belirterek, enflasyonun ana
egiliminin Mart ayindan itibaren iyilesecedi mesajini verdi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in, Turkiye'nin
dezenflasyon hikayesine yonelik yabanci yatirmer ilgisinin son 13 yilin zirvesinde olduguna dair agiklamalan ise yapisal
glveni destekleyen en glcli unsur olarak 6ne ¢ikt.

Hisse Senedi: Teknoloji sektorl, Subat ayinda hem yuksek dederleme endiseleri hem de yapay zeka odakli devasa is
birlikleriyle pay piyasalarinin ana odagi oldu. Meta ve Nvidia arasindaki stratejik ortaklik piyasalara moral verirken, Apple'da
Siri glincellemesindeki gecikme ve Meta'ya dair muhasebesel tartismalar Nasdaq Uzerinde dénemsel satis baskisi yaratt.
Ote yandan, éncii verilere gére ABD ekonomisinin dérdiincii ceyrekte %1,4 ile beklenti altinda biyimesi pay piyasalarinda
karigik bir seyir izlenmesinde etkili oldu. Yurt icinde de BIST 100 endeksi, kuresel oynakliga eslik etti. Ay icerisinde 14.533
puana ylUkselerek tim zamanlarin en yiksek seviyesine ulasan endeks, buradan gelen kar satiglariyla 13.700 puana geriledi.

Altin: Jeopolitik tansiyonun Washington-Tahran hattinda ylUkselmesi ve merkez bankalarinin talebi, ons altini Subat ay
boyunca yukari yonli destekledi. Ons altinin givenli liman 6zelligi on plana ¢ikarken, séz konusu yukselisin diger kiymetli
madenleri de etkiledigi géze carpti. Ozellikle Hirmiiz Bodazi'na yénelik tehditler ve Trump'in sert séylemleri, kiymetli maden
talebinin canli kalmasinda etkili oldu.

Tahvil: ABD 10 yillik tahvil faizleri, karisik veri akisi ve Fed yetkililerinin temkinli agiklamalariyla %4,02 ile %4,09 bandinda
dengelendi. Yurt icinde, beklentilerin Gzerinde gelen Ocak enflasyonunun ardindan Subat enflasyonunun da yuksek
gelecegine yodnelik 6ngorilerin piyasalar tarafindan nispeten fiyatlandigini distniyoruz. Bu cercevede, VES kodlu
Bor¢lanma Araglari fonumuzu yeniden onerilerimiz arasina aldik.

Déviz: Pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirl oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi
gerektigini 6ngérmeye devam ediyoruz. Dolar/TL'nin enflasyon alti getiri sunacagdina iliskin gérisimuzu ise strdiriyoruz.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gore sepetlerde ortalama %40 sabit getirili TL fonlar, %20 yurt ici hisse senedi fonlari, %20 yurt
digi hisse senedi fonlari ve %20 oraninda hedge (korunma) amagli kiymetli maden fonlarinin gérece pozitif ayristirabilecegi
kanaatindeyiz.

Baz Senaryomuz

Yurt Disi Hisse
Senedi Fonlan

Yurt ici Hisse
Senedi Fonlari

Sabit Getirili
Fonlar

Kiymetli Maden
Fonlan

Sabit Getirili Yurt ici Hisse Kiymetli Maden Yurt Disi Hisse
Fonlar Senedi Fonlan Senedi Fonlan

« VES-Borglanma » VEH- Hisse Senedi » VGD-Kiymetli HHY- Karma
Araclari + HHB- BIST30 Disi S. Madenler Katihm KRM- Katilim Karma
+ VEL-Para Piyasasi Hisse Senedi + VGA- Altin Katilim TBJ- Teknoloji Sekt.
« VEU-Temkinli ZHB- Surdurilebilirlik His. Sened;i
Degisken His. Sen. VEG- Birinci
. ZHG-Kamu » VYB- Katilim Hisse Degisken
Borclanma Araclari ~ Senedi THE- Tarim Ve Gida
e VEY-Para Piyasasi Fon Sepeti
Katilim
» THK-Kira
Sertifikalari Katilim

2026 yilinda hem biiyiime temalarina yonelik varliklara
hem de defansif enstriimanlara yer veren,
cesitlendirilmis ve dengeli bir fon dagilimi yaklasimini
benimsiyoruz.




Faizli Model Portfoyiimiiz
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Riskmetre

2 3
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
VGD Kiymetli Maden
Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri 10% 10%

elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Beklentilerin Gzerinde gergeklesen Ocak ayi enflasyon verisi sonrasi
tahvil piyasalarinda gozlenen saticili seyir nedeniyle Subat ayi
dagilimimizda, kisa vadeli istikrarli getiri avantaji sunan VEL (Para
Piyasasi Fonu) agirhgini %90 seviyesinde tutmustuk. Mart ayr model

-Sabi
portféyiimiizde ise enflasyonist beklentilerin biiyiik dlciide fiyatlandigs 90% o

ongoriisityle, stratejik bir degisiklige giderek VES kodlu Borclanma
Araclari fonuna %90 oraninda geri déntyoruz.

@ VES-Borclanma Araglarn %90 ‘ TL Sabit Getiri %90

Kiresel tarafta, Gronland eksenli tartismalarin yerini ABD'nin Iran .
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10 @ Kiymetli Maden %10

odakl dis politika hamlelerine biraktigini gézlemliyoruz. Bu jeopolitik
belirsizliklerin = yaratabilecedi getiri potansiyelinden faydalanmak
amaciyla, VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun paymni %10
oraninda korumaya devam ediyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %5,0

Ekonomik

*02.01.2026-26.02.2026
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
4 5

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

VGD

Kiymetli Maden
20%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Mart ayr model portféyimuizde enflasyonist beklentilerin  bayik
olctide fiyatlandigi éngorisiyle, stratejik bir degisiklige giderek VES
kodlu Bor¢lanma Araclan fonuna %80 oraninda geri doniiyoruz.

TL-Sabit
80%

Subat ayinda %10 oraninda verdigimiz HHY kodlu Karma fonunu, ABD
pay piyasalarinin tarihi zirvelerinde seyretmesi ve tirmanan jeopolitik
risklerin kar realizasyonlarini tetikleme riskinden otlrG  bu  risk
grubundan tamamen ¢ikarma karan aldik. Bu risklere karsi defansif bir
koruma saglamak ve olusabilecek getiri potansiyelini degerlendirmek @ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %20 @ Kiymetli Maden %20
amaciyla, VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun payimi %10'dan
%20'ye yiikseltiyoruz.

@ VES-Borglanma Araglari %80 @ 7L Sabit Getiri %80

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %5,4

Ekonomik

*02.01.2026-26.02.2026
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Mart ayr model portfoyimizde enflasyonist beklentilerin  blyik
dlctde fiyatlandigr dngorisuyle, stratejik bir degisiklige giderek VES
kodlu Borclanma Araclari fonuna %50 oraninda geri doniiyoruz.

Subat ayinda %25 oraninda verdigimiz HHY kodlu Karma fonunun
agirhgim, ABD pay piyasalarinin tarihi zirvelerinde seyretmesi ve
tirmanan jeopolitik risklerin kar realizasyonlarini tetikleme riskinden
otlrt %15'e indirdik. Yurt ici pay piyasalarina yonelik temkinli iyimser
gortslimuzi surdurtrken gecen aya kiyasla VEH kodlu Hisse Senedi
fonunun agirhgini %15'ten %20’e yiikselttik.

Bununla birlikte jeopolitik risklere karsi defansif bir koruma saglamak
ve olusabilecek getiri potansiyelini degerlendirmek amaciyla, VGD

kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun payimi %10'dan %15‘e gkarma
karar aldik.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %7,0

*02.01.2026-26.02.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

VEH

VES
VGD 50%

15%

15%

@ VES-Borglanma Araglar %50

@ HHY-Karma %15

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15
@ VEH- Hisse Senedi %20

Doviz
5%

Hisse
29%

52%

Kiymetli Maden
14%

@ 7L Sabit Getiri %52

‘ Kiymetli Maden %14

‘ Yerli - Yabanci Hisse Senedi %29
@ Doviz- Sabit Getiri %5

Ekonomik
Arastirmalar

TL-Sabit




Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Mart ayi model portféyimizde enflasyonist beklentilerin blytk
dlctude fiyatlandigi dngorisiyle, stratejik bir degisiklige giderek VES
kodlu Bor¢lanma Araglan fonuna %40 oraninda geri doniiyoruz.

Subat ayinda %30 oraninda verdigimiz HHY kodlu Karma fonunun
agirhgim, ABD pay piyasalarinin tarihi zirvelerinde seyretmesi ve
tirmanan jeopolitik risklerin kar realizasyonlarini tetikleme riskinden
otura %15'e indirdik. Yurt ici pay piyasalarina yonelik temkinli iyimser
gorisimizi strdurirken VEH kodlu Hisse Senedi fonunun agirhgini %30
seviyesinde korumaya devam ediyoruz.

Bununla birlikte jeopolitik risklere karsi defansif bir koruma saglamak
ve olusabilecek getiri potansiyelini degerlendirmek amaciyla, VGD

kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun payimi %10'dan %15‘e gkarma
karar aldik.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %9,8

*02.01.2026-26.02.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

VES
40%

HHY
15%

@ VES-Borglanma Araglan %40

@ HHY-Karma %15

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15
@ VEH- Hisse Senedi %30

Déviz
2%

Hisse

39% TL-Sabit
0

45%

Kiymetli Maden
14%

@ 7L Sabit Getiri %45

‘ Kiymetli Maden %14

‘ Yerli - Yabanci Hisse Senedi %39
@ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik
Arastirmalar




Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Riskmetre

2 3
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
VGD Kiymetli Maden
Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri 10% 10%

elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Faizsiz finans prensiplerine uygun kamu ve Ozel sektor kira
sertifikalarindan olusan THK fonunun, piyasadaki mevcut ortalama kéar
payl oranlarina kiyasla yatirimcilarimiza ilave getiri potansiyel
sundugunu degerlendiriyoruz. Bu potansiyelden tam anlamiyla

faydalanmak adina Temkinli grupta THK fonunu agirhiklandirmay1 Mart 90% TL-Sabit

ayinda da siirdiiriiyoruz. 90%

Kiresel tarafta, Gronland eksenli tartismalarin yerini ABD'nin iran @ THK- Kira Sertifikalan Katilim %90 @ 7L Sabit Getiri %90

odakli dis politika hamlelerine biraktigini gozlemliyoruz. Bu jeopolitik VGD. K B e bl 6 < i Maden %10

belirsizliklerin yaratabilecedi getiri potansiyelinden faydalanmak ® B € I LS 7 @ Kiymetli Maden %

amaciyla, VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun payim %10

oraninda korumaya devam ediyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %5,1

*02.01.2026-26.02.2026 Ekonomik

Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre
4 5

Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen VGD KiymetlilMaden

. 20%
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Dengeli risk grubunda, portféyiin ana omurgasi %80 ile THK kodlu
Kira Sertifikalari fonumuz olmaya devam ediyor.

TL-Sabit
80%

Subat ayinda %10 oraninda verdigimiz KRM kodlu Katilm Karma fonunu, 80%
ABD pay piyasalarinin tarihi zirvelerinde seyretmesi ve tirmanan
jeopolitik risklerin kar realizasyonlarini tetikleme riskinden 6tird bu
risk grubundan tamamen ¢itkarma karar aldik.

@ THK- Kira Sertifikalar Katilim %80 @ TL- Sabit Getiri %80

Bununla birlikte jeopolitik risklere karsi defansif bir koruma saglamak @ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %20 @ Kiymetli Maden %20
ve olusabilecek getiri potansiyelini degerlendirmek amaciyla, VGD
kodlu Kiymetli Madenler Katiim fonunun payimi %10'dan %20'ye
yiikseltiyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %7,0

Ekonomik

*02.01.2026-26.02.2026
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Atak risk grubunda THK kodlu Kira Sertifikalan fonunun portfoy icindeki
agirhgr %50 seviyesinde sabit tutulurken, KRM kodlu Katiim Karma
fonunun agirhigr %30'tan %20'ye dustrdlmustir. Ortaya gikan %10'luk
alan ise, kuresel piyasalardaki belirsizliklere karsi koruma ve
cesitlendirme saglamak amaciyla VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim
fonuna ve yurtici hisse senetlerine yatirm yapan VYB kodlu Katilim Hisse
Senedi fonuna esit olarak dagitilmistir.

Glncel portfoy kompozisyonunda agirlikli olarak TL cinsi sabit getirili
enstrimanlar yer alirken portfoyin kalan kismi ise yerli ve yabanci
hisse senetleri ile kiymetli maden yatirimlarindan olusmaktadir.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %8,2

*02.01.2026-26.02.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

VYB
15%

KRM
20%

THK
50%

VGD
15%

‘ THK- Kira Sertifikalar Katilim %50
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15
@ KRM- Katilim Karma %20

@ VYB- Katilim Hisse Senedi %15

Doviz
4%

Hisse
29%

TL-Sabit
57%

Kiymetli Maden
10%

@ 7L Sabit Getiri %57

‘ Kiymetli Maden %10

@ VYerli- Yabanci Hisse Senedi %29
@ Doviz- Sabit Getiri %4

Ekonomik
Arastirmalar




Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Subat ayinda %30 oraninda verdigimiz HHY kodlu Karma fonunun agirhigini,
ABD pay piyasalarinin tarihi zirvelerinde seyretmesi ve tirmanan
jeopolitik risklerin kar realizasyonlarini tetikleme riskinden otirt %15'e
indirdik. Yurt ici pay piyasalarina yonelik temkinli iyimser goristmuzi
strdirirken VYB kodlu Katilim Hisse Senedi fonunun agirhgimi %30
seviyesinde korumaya devam ediyoruz.

Piyasadaki oynaklgi (volatiliteyi) dengelemek amaciyla THK kodlu Kira
Sertifikalari fonuna %40 oraninda yer verirken VGD kodlu Kiymetli
Madenler Katilim fonunun agirligini %15'e ylkseltiyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %9,0

*02.01.2026-26.02.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

THK
40%

VGD
15%

@ THK- Kira Sertifikalan Katilm %40
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15
@ KRM-Katilim Karma %15

‘ VYB- Katilim Hisse Senedi %30

Doviz
4%

TL-Sabit
47%

Hisse
39%

Kiymetli Maden
10%

@ TL- Sabit Getiri %47

‘ Kiymetli Maden %10

‘ Yerli - Yabanci Hisse Senedi %39
@ Doviz- Sabit Getiri %4

Ekonomik
Arastirmalar




Ekonomik Arastirmalar
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



