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kosullarina gore, farkli risk seviyelerine hitap eden
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Kasim ayi1 Piyasa Goriislerimiz

Baz Senaryomuz

Makro Cerceve: ABD Baskani Donald Trump'in Cin'e yonelik baskiyi artiracak yeni onlemler agiklamasi, kiresel ticaret
glindemini yeniden hareketlendirdi. Trump, 1 Kasim'dan itibaren Cin menseli Grlnlere uygulanan mevcut tarifelere ek olarak
%100 gumrik vergisi getirilecegini ve kritik yazilimlarin ihracatina kisitlamalar uygulanacagini duyurdu. Bu gelisme, ABD-Cin
ticaret gerilimini yeniden tirmandirma potansiyeli tasisa da ay sonunda gindemin odagina yerlesen Trump-$Si Cinping
gbrismesi piyasalarda iyimserligi artirdi. Bununla birlikte, ABD'de hikimetin kapanmasi sonucu bazi kamu hizmetlerinin
durmasi, piyasa agisindan farkli bir belirsizlik unsuru olarak varligini strdiirdii. Ancak tiim bu risklere ragmen eyliil ayi TUFE Hisse Senedi
verisinin yillik %3 artisla beklentilerin altinda kalmasi, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 25 baz puanhk faiz indirimi
gerceklestirmesi ve yapay zeka ile teknoloji sektorlerinde buytk dlcekli anlagsmalarin hiz kazanmasi, piyasalardaki risk istahin

destekledi.

Fonlan

Yurt icinde ekonomik giindem, eyliil ayinda da enflasyon etrafinda sekillendi. Tiketici fiyat endeksi (TUFE) aylik bazda %3,23, Sabit Getirili

yillik bazda ise %33,29 artarak beklentilerin Gzerinde gerceklesti. Sanayi Uretimi agustosta aylik %0,4 ylkselirken, yillik artis Fonlar

hizi %7,1'e ulasti ve Gretim tarafinda toparlanma egilimi sirdi. IMF, Turkiye icin 2025 yili biylime tahminini %3ten %3,5'e %20
ylkselterek yukar yonli bir revizyon gergeklestirdi. Para politikasi cephesinde ise Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi °

(TCMB), bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 100 baz puan indirerek %39,5 seviyesine cekti.

Hisse Senedi: Yabanci hisse senetlerine yonelik temkinli iyimser durusumuzu koruyoruz. Ozellikle teknoloji sektord, gicli
bilancolar ve yapay zeka odakli yatirimlar sayesinde endekslerde dnemli bir katalizor olmayi strdiriyor.

Yurt icinde ise Borsa istanbul'da bilango sezonunun devam etmesi, karliliklara iliskin beklentilerimizi giiclendirdi. Bu
dogrultuda, belirli risk gruplarinda hisse senedi adirlikli fonlarimizin payini gegen aya kiyasla kademeli olarak artirma karar

aldik.

Altin: ABD Baskani Donald Trump'in Cin'e yonelik %100 ek gimrik vergisi agiklamasi, glvenli liman talebini artirarak ons %60 %20

altini destekledi. Buna ek olarak, ABD'nin bolgesel bankalarindan gelen olumsuz haber akigi da altinin kisa vadede sert bir Déviz Agirhkl Sabit Getirili Fonlar Hisse Senedi Fonlan
ylkselis gostermesine neden oldu. Ancak Ekim aymin son haftalarina dogru kar realizasyonlarinin hiz kazanmasiyla birlikte
altin, dnceki kazanclarinin énemli bir kismini geri verdi.

o HHY-Karma EYF « VES-Borclanma Araclari EYF + VEH-Hisse Senedi EYF
Ons altin hala tarihi zirvelerine yakin seviyelerde seyrini strdirirken, bu seviyelerde temkinli bir durus sergilemeye devam EICLUNCLECHITIE=TS + VEL-Para Piyasasi EYF * ZHB-Surdiriilebilirlik  Hisse
ediyoruz. Mevcut fiyatlama diizeylerinde risk-getiri dengesi acisindan altinin sinirli bir yiikselis potansiyeli barindirdigini, |SEERSUEEREELHCS I CEEINA SCIChOEEC R CRllTy Sepreell B K
buna karsin yerli hisse senedi piyasalarinin daha cazip bir getiri potansiyeline sahip oldugunu degerlendiriyoruz. e & Al By R : E?S-Kamu o L INERATE SRR ;Sijdeik;\(o;o“ Sekyar) Hisse
A . ) Lo Lo o . . ) e « THK-Kira Sertifikalari Katlim | * VEE-Dinamik Degisken EYF
Tahvil: Gelecek déneme ait enflasyon verileri tahvil piyasasi icin kritik dneme sahip olurken TCMB'nin temkinli faiz indirimi EYE + ZHE-Dengeli Degisken EYF

politikasinin tahvil talebini giiclendirecegini disiniyoruz. + VYB-Katihm Hisse Senedi
EYF

Déviz: Pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi
gerektigini 6ngérmeye devam ediyoruz. Dolar/TL'nin enflasyon alti getiri sunacagdina iliskin gérisimuzu ise strdiriyoruz.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gore sepetlerde ortalama %60 sabit getirili TL fonlar, %20 hisse agirlikli fonlar ve hedge 2025 y||| igin favori Varllk grUbumUZ Sabit

(korunma) amagli %20 emtia ya da doviz adirlikh varlik dagiliminin gérece pozitif ayristirabilecedi kanaatindeyiz.

getirili enstriimanlar olmaya devam ediyor.




Faizli Model Portfoyiimiiz
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Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Oniimiizdeki aylarda dezenflasyon siirecinin yeniden hiz kazanacagini
ve TCMB faiz indirimlerine devam edecegini ongodriyoruz. Bu
cercevede, VES kodlu Borglanma Araclart Fonu, vyaklasik %20
oranindaki devlet tahvili agirhdiyla mevcut piyasa konjonktirinde
olusabilecek firsatlari degerlendirme acgisindan &ne c¢ikmaktadir.
Diger yandan, HHY kodlu Karma Fon ve VEH kodlu Hisse Senedi Fonu
araciligiyla hem yurt ici hem de yurt disi hisse senedi piyasalarinda
bilanco  déneminin  yaratabilecedi  firsatlari  degderlendirmeyi
planliyoruz.

Bu sebeple, Temkinli risk grubunda Ekim ayina kiyasla fon
dagiliminda herhangi bir degisiklige gitmedik. Mevcut stratejimizi
koruyarak, piyasa oynakhgina karsi temkinli ve secici bir pozisyon
almaya devam ediyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %35,1

*02.01.2025-30.10.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

2 3

VEH
10%

80%

Ortalama Varlik Dagilimi

. s Doviz
Yerli Hisse 29

13%

Yabana Hisse
5%

TL-Sabit
80%

@ VES-Borglanma Araclari %80
@ HHY-Karma %10
@ \EH-Hisse Senedi %10

@ 7L Sabit Getiri %80

@ Yabanci Hisse Senedi %5
@ VYerliHisse Senedi %13
@ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik
Arastirmalar




Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Dengeli risk grubunda, portféy dagilimini optimize etmek amaciyla
VES kodlu Borglanma Araglari Fonu'nun agdirligini %70ten %60'a
dusurdik. Bu degisimle acgiga cikan %10'luk payi, farkli varhk
siniflarina esnek bicimde yatirnm yapabilme avantaji nedeniyle HHY
kodlu Karma Fonuna yonlendirdik.

Ayrica, glcli bilanco gérinimU ve hisse senedi piyasalarindaki firsat
potansiyeli dogrultusunda, portfoyde %20 oraninda yer alan VEH
kodlu Hisse Senedi Fonunu korumaya devam ediyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %34,2

*02.01.2025-30.10.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

4 5

VEH

HHY
20%

VES
60%

Ortalama Varlik Dagilimi

Doviz
4%

Yerli Hisse
26%

TL-Sabit
60%

Yabanc Hisse
10%

@ VES-Borglanma Araglari %60

‘ HHY- Karma %20
‘ VEH-Hisse Senedi %20

@ TL Sabit Getiri %60

@ Yabanci Hisse Senedi %10
@ Yerli Hisse Senedi %26
@ Doviz- Sabit Getiri %4

Ekonomik
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Atak risk grubunda, portfdy dagilimini optimize etmek amaciyla VES
kodlu Borglanma Aracglari Fonu'nun agirhgini %50'den  %40'a
dusurduk. Bu degisimle acida ¢ikan %10'luk payi, bilanco beklentimiz
ve hisse senedi piyasalarindaki firsat potansiyeli dogrultusunda VEH
kodlu Hisse Senedi fonundan yana kullandik.

HHY kodlu Karma fonumuzun agirhigini ise %20'de tutmaya devam
ediyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %27,0

*02.01.2025-30.10.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

HHY

VES
40%

40%

@ VES- Borglanma Araglari %40
@ HHY- Karma %20
‘ VEH-Hisse Senedi %40

Doviz-Sabit
4%

TL-Sabit
40%

Yerli Hisse
46%

Yabana Hisse
10%

@ 7L Sabit Getiri %40
‘ Yabanci Hisse Senedi %10

‘ Yerli Hisse Senedi %46
@ Doviz- Sabit Getiri %4

Ekonomik
Arastirmalar




Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Agresif risk grubunda portfoy dagiliminda secici bir revizyon
gerceklestirdik. VES kodlu Borglanma Araclari Fonu'nun agirhigini
%40'tan %30'a indirerek, yilbasindan bu yana en duislik seviyeye
cekmis olduk. Bu degisim, dezenflasyon siirecine ve bilanco sezonuna
yonelik olumlu beklentilerimizin bir yansimasi niteliginde.

Elde edilen %10'luk payin %5'ini HHY kodlu Karma Fonu'na
yonlendirerek agirhgini %25'e yukselttik. Kalan %5'lik kismi ise VEH
kodlu Hisse Senedi Fonu'na ekleyerek payini %45 seviyesine cikardik.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %25,9

*02.01.2025-30.10.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

VEH
45%

25%

‘ VES- Borglanma Araglari %30
@ HHY- Karma %25
‘ VEH- Hisse Senedi %45

Doviz-Sabit
5%

TL-Sabit
30%

Yerli Hisse
52%

Yabanci Hisse
13%

@ 7L Sabit Getiri %30

@ Yabanci Hisse Senedi %13
@ VYerliHisse Senedi %52
@ Doviz- Sabit Getiri %5

Ekonomik
Arastirmalar




Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri
elde etmek isteyen katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Temkinli risk grubunda Kasim ayinda da THK kodlu Kira Sertifikalari
Katilim Fonu'na yer vermeyi surdurirken, bilango beklentimiz ve hisse
senedi piyasalarindaki firsat potansiyeli dogrultusunda KRM kodlu
Katilim Karma Fonu'nun agirligini %10'da tutmayi strddrtyoruz.

Kira Sertifikalari Katilim Fonu, faizsiz finans prensiplerine uygun kamu
ve Ozel sektor kira sertifikalarindan olugsmaktadir. Piyasadaki kar payi
oranlarina kiyasla ilave getiri yakalama potansiyelini yiksek gortyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %36,3

*02.01.2025-30.10.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

2 3

KRM
10%

90%

Ortalama Varlik Dagilimi

Yerli.H
5%

TL-Sabit
90%

‘ THK- Kira Sertifikalar Katilim %90
@ KRM-Katilim Karma %10

@ TL Sabit Getiri %90

‘Yabana Hisse Senedi %3
‘Yerli Hisse Senedi %5
‘ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy Riskmetre

4 5
Kime Gére ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak — . I:;Z

firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen

katiimcilara uygun bir fon karmasidir. ei

20%

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

YabH
Dengeli risk grubunda, portfoy yapisini daha dinamik ve firsat odakl &%
hale getirmek amaciyla bazi degisiklikler gerceklestirdik. THK kodlu .
Kira Sertifikalari Fonu'nun payr %75'ten %70'e, KRM kodlu Katilim “;Soa.,/l:'t
Karma Fonu'nun agirhgi ise %25ten %15'e dusuruldi. -
70%
Elde edilen %15'lik pay, bluylime potansiyeli ve hisse senedi agirhigi
agisindan daha aktif bir yapiya sahip olan HHM kodlu Katilim Agresif
Dgegig,ken Fonuna yénlenydiFrDil)(/Jli P J @ THK- Kira Sertifikalar Katilim %70 @ TL- Sabit Getiri %70
@ KRM-Katihm Karma %15 @ Yabanci Hisse Senedi %6
‘ HHM- Katihm Agresif Degisken %15 ‘ Yerli Hisse Senedi %20

@ Doviz- Sabit Getiri %4
Yilbasindan Bugiine Getiri*: %34,8

Ekonomik

*02.01.2025-30.10.2025
Arastirmalar



Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla yuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Kasim ayinda Atak risk grubunda herhangi bir degisiklikte
bulunmuyoruz. Piyasalarda artan bilango hareketliligi ve potansiyel
deger artis beklentileri dogrultusunda yerli ve yabanci katilim hisse
senetlerinde firsatlarin oldugunu distntyoruz.

Bununla birlikte %40 agirliktaki THK fonu, cazip kar payi oranlarindan
yararlanmayi strdurirken bir denge unsuru olmasi amaciyla fon
dagiliminda sabit birakilmistir.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %29,6

*02.01.2025-30.10.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

5 6

Ortalama Varlik Dagilimi

Doviz-Sabit
8%

THK .
TL-Sabit
40% 40%
Yerli Hisse
40%
o Yabana Hisse
30% oo,
@ THK- Kira Sertifikalar Katilim %40 @ 7L Sabit Getiri %40
@ KRM-Katilim Karma %30 @ Yabanci Hisse Senedi %12
@ HHM- Katilim Agresif Degisken %30 @ Yerli Hisse Senedi %40
@ Doviz- Sabit Getiri %8
Ekonomik

Arastirmalar




Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde 6nemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Yiksek miktarda risk alabilen katilicimlarimiz igin yabanci ve yurt ici
hisse senedi piyasalarinda getiri firsatlarinin arttgi bir dénemde
oldugumuzu distntyoruz.

Bu cercevede, Agresif risk grubunda gecen aya kiyasla herhangi bir
degisiklik yapmayarak %50 oraninda KRM kodlu Katilim Karma ve
%50 oraninda HHM kodlu Katilim Agresif fonuna yer vermeyi
strdurtyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %28,2

*02.01.2025-30.10.2025

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

HHM
50%

KRM
50%

Ortalama Varlik Dagilimi

Doviz-Sabit  TL-Sabit
12% 7%

Yabanc Hisse
16%

Yerli Hisse
65%

@ KRM-Katilim Karma %50
@ HHM- Katilim Agresif Degisken %50

‘ TL- Sabit Getiri %7

@ Yabanci Hisse Senedi %16
@ Yerli Hisse Senedi %65
@ Doviz- Sabit Getiri %12

Ekonomik
Arastirmalar




Ekonomik Arastirmalar

research@turkiyesigorta.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.



