GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4,752 -0,24% 1,59% -8,26% 10,00%

Emtia Altin Gram 6.801 -0,23% 1,79% -7,18% 14,28%
Gumus Ons 75,7 0,48% 3,68% -11,74% 6,20%

BRENT 95,2 -0,75% -12,68% 3,50% 56,45%

Borsa BIST100 14.074 2,81% 8,79% 6,62% 24,97%
KATILIM50 16.303 2,15% 7,58% 8,81% 31,52%

TR 2 Yillik 39,75 3,28 1,91 3,75 5,43

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 29,68 0,07 -0,77 0,08 2,52
ABD 10 Yillik 4,34 0,06 0,02 0,11 0,17

uUSD 44,52 0,01% 0,19% 1,18% 3,90%

DéViz EUR 52,07 0,23% 1,54% 1,95% 3,56%
Sepet 48,30 0,13% 0,91% 1,59% 3,71%

Dolar Endeksi 98,70 -0,13% -1,52% -0,74% 0,43%

Veriler 10.04.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda, Orta Dogu’dan gelen gegici ateskes haberlerinin yarattigi iyimserlik dalgasiyla risk istahi artti. ABD, iran ve
israil ekseninde diplomatik temaslarin islamabad’a tasinmasi, jeopolitik gerilimin "nihai bir son" bulabilecegi beklentisini giiclendirerek yatirmcilari
her olumlu gelismeyi fiyatlamaya sevk etti. Ancak madalyonun diger yiziinde, ABD Bagkani Donald Trump’in mizakerelerin basarisizlik ihtimaline
karsi askeri enstriimanlari masada tutan sert sdylemleri, jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigini hatirlatiyor. Petrol fiyatlarinda Hirmiiz
Bogazr'ndaki gegis guvenligine dair aciklamalarla yasanan haftalik %12,7’lik geri ¢cekilme, enflasyonist baskilar agisindan nefes aldirsa da maliyet
kaynakli risklerin hala masada olmasi piyasalarin temkinli iyimserligini korumasina neden oluyor.

Makroekonomik cephede ise ABD enflasyon verileri ve ABD Merkez Bankasinin (Fed) yayinlanan son tutanaklari, para politikasina dair karmasik bir
tablo giziyor. ABD’de yillik enflasyonun %3,3 ile beklentilerin altinda kalmasina ragmen enerji maliyetleri etkisiyle subat ayina gére hizlanmasi, Fed’in
"sahin mi yoksa glivercin mi?" olacagi tartismalarini alevlendirdi. FOMC tutanaklari, Orta Dogu kaynakli arz soklarinin faiz artinmi veya indirimine
iliskin yetkililerin karar almasini zorlastirdigini gésterdi. IMF Bagkani Georgieva’'nin, savasin kiresel buylime Uzerindeki asagd! yénlu baskisina dair
uyarilar ise "ylksek fiyatlar ve yavas buylime" sarmalinin éniimizdeki dénemin ana temasi olabilecegine isaret ediyor. Bu belirsizlije ragmen
zayiflayan dolar ve tahvil faizlerindeki sinirli hareket, altinin ons fiyatini %1,6 yukari tasiyarak gutvenli liman talebinin form degistirdigini gosterdi.
Avrupa ve Asya borsalari, gegici ateskesin yarattigi psikolojik rahatlamayla haftayi glcli kazanglarla tamamlarken, bolgesel bazda ekonomik veriler
zit yonli sinyaller vermeye devam ediyor. Avrupa’da enerji sokunun en agir hissedildigi Almanya’da sanayi Uretimindeki gerileme ve enflasyonun
martta %2,7’ye sigramasi, stagflasyon endiselerini diri tutuyor. Asya tarafinda ise Cin'in dretici enflasyonunun (UFE) 3,5 yil aradan sonra pozitif
bdlgeye gecmesi, emtia fiyatlarindaki artisin sanayi Gretim maliyetlerine yansidiginin somut bir kaniti oldu.

Yurt icinde ise Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in hayat pahaliligiyla miicadelede "dezenflasyon programindan taviz veriimeyecegi" ve
programin Kararlilikla uygulanacagina dair verdigi glcli mesajlar, piyasada guven tazeledi. DOviz kurlarinin stabil seyri ve Bakan Simsek’in
dayaniklilik vurgusu, yabanci yatinmei nezdinde Tirkiye'nin makro dengelenme siirecine olan ilgisini canli tutuyor. Ote yandan, Fitch, Tirkiye'nin
kredi notunu "BB-" olarak teyit ederken, kredi notu gériniminu "pozitif'ten "duragan“a cgevirdi. Veri tarafinda ise ocakta %-1,8 olan sanayi Uretimi,
subat ayinda yillik %2,2 artis kaydetti. Bu hafta yurt icinde cari igslemler dengesi ve S&P’nin beklenen Tirkiye not degerlendirmesi, yerel varliklarin
momentumunu korumasi agisindan haftanin en kritik bagliklari olarak éne ¢ikiyor.

Veri Takvimi
13 Nisan 2026 Pazartesi Tirkiye; Perakende Satis Hacmi (Subat), Odemeler Dengesi Istatistikleri (Subat)
14 Nisan 2026 Sali ABD; UFE (Mart)
15 Nisan 2026 Garsamba Tiirkiye; Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (Mart), Tarim UFE (Mart) Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi (Subat) ABD; Fed Bej
16 Nisan 2026 Pergsembe Turkiye; Konut Fiyat Endeksi (Mart) Cin; GSYIH (1C26) Euro Bdlgesi; TUFE (Mart-Nihai) ABD; Sanayi Uretimi (Mart)
17 Nisan 2026 Cuma Tiirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Nisan), Konut ve Is Yeri Satis Istatistikleri (Mart)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta ons altin %1,59 ylkselisle 4.752 dolara ulasirken, gram altin %1,79 artisla 6.801 TL seviyesine ylkseldi. Orta Dogu’dan gelen
gecici ateskes haberlerinin yarattigi iyimserlik dalgasiyla ons altinda toparlanmanin hizlandigina sahit olduk. Bununla birlikte ABD’de net bir tablo
sunmayan enflasyon rakamlari nedeniyle Fed’in para politikalarina yonelik belirsizlik ortami ons altinda yatay bant hareketini beraberinde getirebilir.
Kiymetli madenlerde volatilite artarken, risk-getiri dengesini gézetmek adina, model portfdyimuzdeki "Kiymetli Maden-Altin Katihm" fonu agirliginin
%20 seviyesinde tutulmasini tavsiye ediyoruz.

BORSA

Borsa istanbul gecici ateskes ortamindan giiglii bir destek alarak haftayr %8,79 yilkselisle 14.073 puan seviyesinden tamamladi. Gegen hafta
teknoloji endeksi %15,74 yikselis ile endeks Ustl bir performans sergilerken, tekstil deri endeksi %0,54 dususle endeks alti bir performans sergiledi.
Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 12.815 iken, diren¢ noktamiz 14.350 seviyeleridir. Hisse senedi
piyasalarina yoénelik orta vadeli iyimserligimiz siirerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagli olarak yer almasi gerektigi yonindeki
gOrusimizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 37,84 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 39,75 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
30,45’ten kapanis gergeklestirirken, gectigimiz haftayr 29,68 ile tamamladi. Mart ayi enflasyon verisinin beklentilerin altinda kalmasi ve Orta
Dogu’daki gegici ateskesle gerileyen ulke risk primi (CDS), 6zellikle uzun vadeli kagitlari destekleyen ana unsurlar oldu. Diger taraftan, jeopolitik
gerilimlerin etkisiyle yabanci yatinmcilar 3 Nisan haftasinda da saticili seyrini stirdiirdi ve 784 milyon dolarlik net ¢ikis gerceklestirdi. Dezenflasyon
sureci ve kademeli faiz indirimi beklentimiz dogrultusunda kamu borglanma araglari ve standart fonlarda, risk profiline uygun pozisyonlanma
onerimizi strdiruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,19 yikselisle 44,52 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %1,54 artigla haftayr 52,07 TL'den kapatti. 2026 yilinda da
pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin 6nceliklendiriimesi gerektigini dngériyoruz. Bu
sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfoylerde yer alabileceg@ine yonelik goériisimiizu siirdiriyoruz.



