GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.969 3,98% 1,67% 11,49% 15,02%

Emtia Altin Gram 6.942 3,97% 1,93% 12,74% 16,65%
Gumus Ons 78,0 10,09% -7,86% -0,27% 9,43%

BRENT 68,1 0,74% -1,83% 13,49% 11,83%

Borsa BIST100 13.522 -0,49% -2,29% 12,41% 20,07%
KATILIM50 14.559 0,11% -1,40% 12,46% 17,44%

TR 2 Yillik 32,48 -0,39 0,44 -1,42 -1,84

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 28,00 -0,10 0,22 0,70 0,84
ABD 10 Yillik 4,22 0,03 -0,02 0,06 0,04

USD 43,45 0,00% 0,26% 1,12% 1,42%

DéViz EUR 51,24 0,00% -0,88% 2,02% 1,90%
Sepet 47,35 0,00% -0,36% 1,60% 1,68%

Dolar Endeksi 97,68 -0,19% 0,56% -1,01% -0,61%

Veriler 06.02.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gecen hafta, ABD’de hikimetin kismi kapanma riskini butge anlagsmasiyla savusturarak yeniden tam kapasite faaliyete gecmesi
ve teknoloji devlerinin finansallarinda yapay zeka kaynakli maliyet artislarinin belirginlesmesiyle yon arayisi 6ne ¢ikti.

Hafta boyunca, is glici piyasasinin seyrine iliskin kritik dneme sahip tarim disi istihdam verisinin ertelenmesi piyasalarda belirsizligi artirirken;
yatirimcilar, is guctndeki soguma sinyallerini alternatif veriler Uzerinden okumaya calisti. Bu siregte Fed Bagkan Yardimcisi Philip Jefferson’in
ekonomiye dair "temkinli iyimser" tutumu ve San Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin istihdamdaki olasi zayifliga karsi faiz indirimi opsiyonunu
masada tutan agiklamalari, para politikasina yénelik beklentileri canli tuttu. Ote yandan, Alphabet ve Amazon gibi teknoloji devlerinin yapay zeka
yarisinda sermaye harcamalarini yukari yonli revize etmeleri, karlilik baskisi yaratarak teknoloji hisselerinde satislari tetiklese de ¢ip Ureticileri
Nvidia ve AMD tarafinda pozitif ayrismaya neden oldu. Ote yandan jeopolitik tarafta ABD ve iran heyetleri Umman'in baskenti Maskat'ta bir araya
gelerek dogrudan olmayan miizakereler gergeklestirdi. ABD Baskani Donald Trump, gériismeleri "gok iyi" olarak nitelendirdi ve Iran’in yeni bir
anlagsma yapma istegini glglu bir sekilde gdsterdigini duyurdu. Avrupa tarafinda enflasyonist baskilarin kirlmaya basladigina dair gelen veriler ve
ECB Baskani Christine Lagarde’'in enflasyonun %2 hedefine donecegine yonelik iyimser projeksiyonlari piyasalari destekledi. “Gugli euro,
enflasyonu hedef seviyesinin daha da altina itebilir.” agiklamasinda bulunan Lagarde, diger merkez bankalari icin euroyu daha cazip hale getirmek
adina calistiklarini dile getirmesi dikkat cekti. Ayrica, Euro Bélgesinde éncii verilere gére yillik enflasyon %1,7’ye geriledi. ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) politika faizini %3,75’te sabit biraksa da Baskan Andrew Bailey'nin enflasyon hedefine éngériilenden erken ulasilabilecegine dair sinyalleri yil
icindeki faiz indirimi beklentilerini glglendirdi. Asya’da ise Japonya’daki erken segim atmosferi ve Basbakan Takai¢ci Sanae’nin yeni tesvik
paketlerine zemin hazirlayan yaklasimi, Japon borsasini kiresel satig baskisindan pozitif ayristirarak Nikkei 225 endeksine %1,75 deger kazandirdi.
Cin tarafinda ise hizmet sektérii PMI verileri blylime boélgesinde kalsa da ABD menseli teknoloji satiglarinin bdlgeye yansimasi ve kiiresel bliyime
kaygilari nedeniyle saticili bir seyir 6ne ¢ikti.

Yurt icinde BIST 100 endeksi, hafta genelinde hakim olan satis baskisiyla %2,29 deger kaybederek 13.522 puandan kapanis gerceklestirdi.
Makroekonomik veri tarafinda, ocakta tiketici enflasyonu, Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketinde yer alan ayhk
%3,76 beklentisinin {izerinde gerceklesti. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), ocakta aylik bazda %4,84 ve yillik bazda %30,65 artis kaydetti. Uretici
enflasyonu ise aylik bazda %2,67 ve yillik bazda %27,17 oldu. Ocak ayina ait ana harcama gruplarindaki degisimleri inceledigimizde, beklenti
dahilinde gida ve alkolsiz icecekler %1,61 ile en ylksek etkiye sahip grup oldu. Ulastirma grubu %0,88 ile ikinci sirada yer alirken, Lokanta ve
Konaklama %0,65 ile Gg¢lncl sirada yer aldi. Giyim ve ayakkabi grubu ocak ayinda %-0,37 etki ile enflasyon verisinde pozitif katki saglamaya
devam etti. Bu hafta ise gdzler, 12 Subat’ta Istanbul’da diizenlenecek olan yilin ilk Enflasyon Raporu Sunumuna gevrildi.

Veri Takvimi
09 Subat 2026 Pazartesi Euro Bolgesi; Sentix Yatinmci Glven Endeksi (Subat)
10 Subat 2026 Sal Tiirkiye; Sanayi Uretimi (Aralik) ABD; Perakende Satislar (Aralik)
11 Subat 2026 Gargsamba Tiirkiye; Perakende Satislar (Aralik) Cin; TUFE/UFE (Ocak) ABD; Resmi istihdam Raporu (Ocak)
12 Subat 2026 Pergembe Tiirkiye; TCMB Enflasyon Raporu (2026-1) Japonya; UFE (Ocak) ingiltere; GSYIH (4C25-Onci)
13 Subat 2026 Cuma Tiirkiye; Cari islemler Dengesi (Aralik), TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi (Subat) Euro Bélgesi; GSYIH (4C25-Nihai) ABD;
TUFE (Ocak)

Gorinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta ons altin %1,67 deger kazanarak 4.969 dolara, gram altin ise %1,93 ylkselisle 6.942 TL seviyesine ulasti. Ons altinin 4.405 ile
5.092 dolar gibi genis bir bantta hareket ederek yiiksek volatilite sergiledigi haftada, piyasa genelinde saticili bir seyir hakimdi. Bu satis baskisi
degerli metaller ve hisse senetlerinin yani sira Bitcoin gibi riskli varliklarda da belirgin sekilde hissedildi. 2026 yilina ait baz senaryomuzda
degindigimiz Uzere “kiymetli maden-altin katiim” fonlarimiza, riskleri dengelemek amaciyla %20 civarinda yer vermenin uygun oldugunu
diistunuvoruz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftayr %2,29 diisiis ile 13.522 puandan tamamladi. Gegen hafta finansal kiralama faktéring sektorii
%4,83 yukselis ile endeks Ustl bir performans sergilerken, madencilik endeksi %10,31 dislsle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik olarak
BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 13.200 iken, diren¢ noktamiz 14.900 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina
yOnelik orta vadeli iyimserligimiz strerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagh olarak yer almasi gerektigi ydnindeki géristimuzu
koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 32,04 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay 32,48 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
27,78'den kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftayr 28,00 ile tamamladi. Ocak ayina ait enflasyon verileri beklentilerin Gzerinde agiklansa da
tahvil piyasalarindaki genel iyimserligin strdiigiini belirtebiliriz. Yabanci yatinmcilar 30 Ocak haftasinda da Tirk varliklarina yénelmeye devam
ederek yaklasik 841 milyon dolarlik tahvil aldi. Dezenflasyon streci ve kademeli faiz indirimi beklentimiz dogrultusunda kamu borglanma araglari ve
standart fonlarda, risk profiline uygun pozisyonlanma dnerimizi strdiiriiyoruz.

DOVIz

Dolar/TL gegen haftay1 %0,26 yiikseligle 43,45 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,88 dususle haftay 51,24 TL'den kapatti. 2026 yilinda da

pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendirilmesi gerektigini digsiinmeye devam
ediyoruz. Bu sebeple dis bor¢lanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yénelik goriisimiizi surdiriyoruz.



