GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 3.587 1,15% 4,02% 4,02% 36,72%

Emtia Altin Gram 4.755 1,35% 4,28% 4,28% 59,34%
Gumus Ons 41,0 0,84% 3,19% 3,19% 41,92%

BRENT 65,5 -1,81% -2,85% -2,85% -12,37%

Borsa BIST100 10.729 -0,92% -4,95% -4,95% 9,14%
KATILIM50 11.788 -1,66% -3,34% -3,34% 25,41%

TR 2 Yillik 40,78 -0,26 1,85 1,85 0,22

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 32,65 -0,22 1,42 1,42 3,87
ABD 10 Yilhik 4,09 -0,07 -0,14 -0,14 -0,48

uUSD 41,24 0,20% 0,33% 0,33% 16,56%

DéViz EUR 48,32 0,51% 0,61% 0,61% 31,76%
Sepet 4476 0,48% 0,84% 0,84% 24,28%

Dolar Endeksi 97,77 -0,47% 0,00% 0,00% -9,88%

Veriler 05.08.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gecen hafta ABD Merkez Bankasinin (Fed) yilin geri kalaninda 3 faiz indirimine gidecegine iliskin beklentilerin gliclenmesine
karsin, tarifelerin enflasyon lzerinde olusturdugu belirsizliklerle karisik bir seyir hakim oldu.

Gecen hafta ABD’de agiklanan verilerin istihdam piyasasinda soguma sinyalleri vermeye devam etmesi Fed'in bu ayki toplantisi i¢in faiz indirim
ihtimalini zirveye ¢ikartirken, 2025’in sonuna kadar bankanin 3 faiz indirimine gitme ihtimalini de artirdi. S6z konusu gelisme ons altin fiyatlarini
yukari yénli desteklerken, ABD tahvillerinde de alicili bir seyrin éne gikmasina neden oldu. Ote yandan, ABD’nin uyguladigi tarifelerin enflasyon
Uizerindeki etkisinin belirsizligini korumasi ise pay piyasalarinda risk istahini torplileyen ana etken olarak 6ne ¢ikiyor. Bu hafta ise gozler ABD’'de
aciklanacak enflasyon verilerine cevrildi. Avrupa tarafinda imalat satinalma ydneticileri endeksi (PMI) beklentileri asarken, hizmet sektori ve bilesik
PMI tahminlerin altinda kaldi. Euro Boélgesinde ekonomi ikinci geyrekte %0,1 ile dngorilere paralel blylrken, yillik bazda %1,5 ile tahminleri asti. Bu
hafta ise Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) faiz karari ve ECB Bagkani Christine Lagarde'in sdzle yénlendirmeleri yatirrmcilarin odagina yerlesti.
Para piyasalarindaki fiyatlamalara gére bankanin 3 temel politika faizini sabit birakacagina kesin géziiyle bakiliyor. Ote yandan, Fransa'da
hikimetin 8 Eylil'de guivenoyu alma ihtimali de diglk gériniyor. Asya borsalarinda ise Cin hikimetinin piyasalarda kredili islem hacmini azaltmak
icin bazi dizenlemelere gidecegine yonelik haber akisiyla Cin hari¢ pozitif bir seyir izlendi. Diger yandan, ABD ve Japonya tarifelere yonelik
anlasmaya varirken, ABD, neredeyse tum Japon Urlinlerinden %15 oraninda temel gimrik vergisi alacagini bildirdi. Ayrica, Japonya Basbakani
isiba Sigeru, temmuzdaki secim sonuglarini gerekge gdstererek Basbakanlik ve Liberal Demokrat Parti (LDP) Genel Bagkanligi goérevlerinden istifa
edecegini duyurdu.

Yurt iginde gegen hafta agiklanan agustos enflasyonunun beklentiler lzerinde gelmesinin ardindan bu hafta goézler Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin (TCMB) faiz kararina cevrildi. Agustos ayinda tiiketici enflasyonu, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketinde yer alan aylik %1,69 beklentinin
lizerinde gergeklesti. TUFE, aylik bazda %2,04 artarken, yillik bazda %32,95’e geriledi. Uretici enflasyonu ise aylik bazda %2,48 ve yillik bazda
%25,16 oldu. Ayrica, Tirkiye ekonomisi ikinci geyrekte %4,8 biylyerek tahminleri agarken, istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat sanayi PMI
da agustosta 47,3'e yilkseldi. Ote yandan, beyannameler icin uygulanacak maktu damga vergisi tutarlari yaklasik %50 artirilirken, yatlar, kotralar,
tekneler ve gezinti gemileri igin uygulanacak ézel tiketim vergisi (OTV) orani %8 olarak belirlendi.

Veri Takvimi

08 Eyliil 2025 Pazartesi Tiirkiye; Orta Vadeli Program (2026-2028), iSO ihracat iklimi Endeksi (Agustos) Euro Bélgesi; Sentix Yatinnmci Giiven
Endeksi (Eylul)

09 Eyliil 2025 Sali Japonya; GSYIiH (2C25-Nihai) Cin; TUFE/UFE (Adustos)

10 Eyliil 2025 Gargamba Tirkiye; Sanayi Uretimi (Temmuz) ABD; UFE (Agustos)

11 Eyliil 2025 Pergembe Tiirkiye; TCMB Faiz Karari, Perakende Satislar (Temmuz) Japonya; UFE (Agustos) Euro Bolgesi; AMB Faiz Karari ABD;
TUFE (Agustos)

12 Eyliil 2025 Cuma Tiirkiye; TCMB Piyasa Katimcilari Anketi, Cari islemler Dengesi (Temmuz) Almanya; TUFE (AgustosNihai) ABD; Michigan
Tiiketici Gliven Endeksi (Eylil-Oncii)

Goriinim ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegen hafta altinin ons fiyati %4,02 deger kazanarak 3.587 dolardan kapanis gergeklestirdi. Gram altin da dolar/TL kuru ve ons altina paralel
hareket ederek %4,28 artigla 4.755'TL’'den haftayl tamamladi. Fed’in eylil ayinda faiz indirimine gitme ihtimaline kesin gdziyle bakilmasinin yani
sira Rusya ve Ukrayna arasindaki barig gérismelerinin sonugsuz kalmasi, ons altini destekleyen ana unsurlar oldu. Bu hafta ABD’de agiklanacak
enflasyon verileri, altinin seyrini etkileme potansiyeline sahip olurken fiyat oynakliklar artabilir. Riski dagitmak icin altin veya kiymetli maden
fonlarimizin sepetlerde az da olsa bulundurmanin faydali olacagini belirtebiliriz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftayi %4,95 diisiisle 10.729 puandan tamamlarken, yilbasindan 5 Eyliil tarihine kadarki endeks
getirisi %9,14 oldu. Gegen hafta finansal kiralama faktdring sektori %13,43 artisla gugli performans sergilerken bankacilik sektéri %7,42 disusle
haftalik bazda en koétli performansi sergileyen endeks olarak 6ne ¢ikti. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek
seviyemiz 10.295 iken, direng noktamiz 11.275 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canlihdini korumasi sebebiyle portfdylerin sepet
cercevesinde degerlendiriimesi gerektigine yonelik gorisimizi koruyoruz. Bu baglamda risk profiline paralel olarak hisse senetlerinin fon
sepetlerinde yer almasi gerektigine yonelik goriisimuzua yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 38,93 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 40,78 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
31,23’den kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftay1 32,65 ile tamamladi. Piyasa beklentilerinin Gizerinde gelen enflasyon verileri nedeniyle gerek
kisa gerekse de uzun vadeli tahvil faizlerinde artis yasandi. Dezenflasyonist sirecin gelecek dénemde tahvillere yonelik talebi glglendirecegini
disUnuyoruz. Bu cergevede, tahvil/bono iceren kamu borclanma fonlari ile standart fonlar icin risk profiline goére pozisyon alinabilecegine yénelik
gOrisimizi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gecgen haftayr %0,33 yukselisle 41,24 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,61 artisla haftay1 48,32 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz

ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirh oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Bu
ylizden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak icin portfdylerde yer alabilecegdine yonelik gériisimiizi strdiriyoruz.



