GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 3.887 0,78% 3,38% 0,73% 48,16%

Emtia Altin Gram 5.209 0,99% 3,67% 0,98% 74,55%
Gumus Ons 48,0 2,13% 4,21% 2,89% 66,10%

BRENT 64,3 0,13% -6,42% -2,62% -13,94%

Borsa BIST100 10.859 -2,02% -2,62% -1,39% 10,46%
KATILIM50 12.404 -1,16% -1,90% -0,37% 31,95%

TR 2 Yilhk 39,93 0,56 0,09 0,55 -0,63

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 31,79 0,62 0,11 0,50 3,01
ABD 10 Yillik 4,12 0,04 -0,06 -0,03 -0,45

uUSD 41,69 0,20% 0,27% 0,25% 17,83%

DéViz EUR 48,93 0,37% 1,09% 0,28% 33,42%
Sepet 45,31 0,34% 0,92% 0,33% 25,81%

Dolar Endeksi 97,72 -0,13% -0,44% -0,15% -9,92%

Veriler 03.10.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gecgen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda gegen hafta, ABD’de federal hiikiimetin kapanmasina karsin beklentilerin altinda kalan ADP 6zel sektor istihdam verisinin ABD
Merkez Bankasinin (Fed) yilin kalan iki toplantida da faiz indirimine gitme ihtimalini gliglendirmesiyle pozitif bir seyir izlendi.

ABD'de federal hiikimetin bltce anlasmazligi nedeniyle 1 Ekim’de kapanmasi, gecen haftanin 6éne ¢ikan gelismelerinin basindaydi. Bu durum,
kamu kurumlari tarafindan yayimlanan ekonomik verilere erigimi kisitlayarak veri akigini sekteye ugratti. Hikiimetin kapanmasi dolayisiyla Calisma
istatistikleri Biirosu (BLS) persembe giinii haftalik issizlik maasi basvurusu verilerini yayimlamazken, cuma giinii de eyliil ayina iliskin tarim disi
istihdam verileri agiklanmadi. Ancak ADP 6zel sektor istihdam verileri eylllde 32 bin kisi azalisla beklentilerin oldukga altinda kalarak, Fed'’in ekim ve
aralik toplantilarinda 25’er baz puanlik indirime devam edecegine yonelik beklentileri kuvvetlendirdi. Demokratlar ve Cumbhuriyetgilerin kendi
sunduklari gegici bltge tasarilari da Senato'da yeterli oyu alamazken, gelecek hafta konuya iligkin gelismeler giindemin odaginda kalmaya devam
edecek. Avrupa’da ise Rusya-Ukrayna savasina iliskin yukselen tansiyon yatirnmcilarin odaginda kalmay surdirirken, Danimarka Bagbakani Mette
Frederiksen, son aylarda Ukrayna'daki savasin sonlandiriimasi igin diplomatik girisimlerin arttigini ifade etti. Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy ise Rusya'nin savagi slrdurebilecek imkanlara sahip oldugunu ifade ederek, Avrupa llkelerini Rusya'dan petrol satin almaktan
vazgegmeye gagirdi. Rus dron ve jetlerinin Polonya, Romanya ve Estonya'nin hava sahalarini ihlal etmesinin ardindan Danimarka'da da kritik askeri
tesisler ve sivil havalimanlari tGzerinde dronlarin goérilmesi yetkilileri olaganustl énlemler almasina neden oldu. Makroekonomik tarafta ise Euro
Bolgesi'nde yillik enflasyon eylilde éncii verilere gore %2,2 ve aylik bazda %0,1 ile beklentilere paralel geldi. Asya’da Fed'e yonelik artan faiz indirim
beklentilerinin yani sira Giney Koreli teknoloji sirketi Samsung Electronics ve yari iletken ureticisi SK Hynix'in OpenAl ile imzaladi§i Stargate
Programi kapsamindaki veri merkezleri igin bellek gipleri tedarikine yonelik 6n anlagmalar da boélgedeki risk istahini artirdi. Ayrica, Japonya Merkez
Bankasi (BoJ) Baskani Kazuo Ueda, fiyat artiglarina yonelik "Enflasyon bankanin hedefine kalici olarak ulagsma yolunda." aciklamasinda bulunarak,
ABD ekonomisinin gelecekteki seyrinin Japonya ekonomisini 6nemli élgtide etkileyebilecegini kaydetti.

Yurt icinde agiklanan tiiketici enflasyonu eyliilde Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katimcilari Anketinde yer alan ayhk %2,04

beklentisinin (izerinde gergeklesti. Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), eyliilde aylik bazda %3,23 ve yillik bazda %33,29 artis kaydetti. Uretici enflasyonu

ise aylik bazda %2,52 ve yillik bazda %26,59 oldu. Ote yandan, TCMB Baskani Fatih Karahan, Amsterdam'da yaptigi konusmada, Tirkiye'deki

"yastik alti" altinlarin degerinin 500 milyar dolar kadar oldugunu ve bunun enflasyona etki ettigini sdyledi. Karahan "Altin talebi enflasyonla

mucadeleyi zayiflatiyor” agiklamasinda bulunarak,” para politikasini bir stire daha siki tutmalyiz” ifadesini kullandi.
Veri Takvimi

06 Ekim 2025 Pazartesi Tiirkiye; Mevsim Etkilerinden Arindiriimig TUFE (Eyliil) Euro Bélgesi; Perakende Satiglar (Agustos), Sentix Yatirim Giiven
Endeksi (Ekim)

07 Ekim 2025 Sali Turkiye; Hazine Nakit Dengesi (Eylul)

08 Ekim 2025 Gargamba Tiirkiye; iSO Tirkiye inracat iklimi Endeksi (Eylil) ABD; FOMC Toplanti Tutanaklari

09 Ekim 2025 Pergembe Tiirkiye; Sanayi Uretimi (Agustos) Euro Bélgesi; AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklari

10 Ekim 2025 Cuma Tiirkiye; Perakende Satislar (Agustos) Japonya; UFE (Eyliil) ABD; Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim-Oncii)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegen hafta altinin ons fiyati %3,38 degder kazanarak 3.887 dolardan kapanis gerceklestirdi. Gram altin da Dolar/TL kurundan aldigi destek ile
%3,67 artisla 5.209'TL’'den haftayi tamamladi. ABD’de hiikimetin kapanmasi ile artan belirsizligin yani sira Fed'in gelecek toplantilarda faiz
indirimine yonelik beklentilerin artmasi ile destek bulan altin, yedinci haftaya tasinan yikselis trendini strdirmeye devam etti. Ons altinda tarihi
yiksek seviyeler nedeniyle kar realizasyonlari ihtimalinin g6z ardi edilmemesi gerektigini distunirken riski dagitmak igin altin veya kiymetli maden
fonlarimizin sepetlerde az da olsa bulundurmanin faydali olacagini belirtebiliriz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST100 endeksi gegtigimiz haftayr %2,62 diisiisle 10.858 puandan tamamladi. Gegen hafta ticaret sektorii %5,63 ile endeks (istii
performans sergilerken, finansal kiralama faktéring endeksi %26,39 dislsle en cok kayip yasayan sektor oldu. TCMB verilerine gére yabanci
yatinmcilar, 26 Eylul haftasinda 158,8 milyon dolar net hisse aligi yapti. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri gekilme olmasi halinde destek
seviyemiz 10.295 iken, direng noktamiz 11.275 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canlihgini korumasi sebebiyle hisse riskinin portféy
sepetinin igerisinde risk profillerine bagl olarak yer almasina yonelik gériisiimiizii koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 39,84 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay1 39,93 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
31,68’den kapanis gercgeklestirirken, gectigimiz haftayr 31,79 ile tamamladi. 26 Eylil haftasinda yabanci yatinmcilar 415,7 milyon dolarlk alim ile
tahvillere giicli bir ilgi gdsterse de beklenti Ustii gelen enflasyon verisi nedeniyle faizler hafif yukari yonli hareket gergeklestirdi. Dezenflasyonist
surecin gelecek donemde tahvillere yonelik talebi glglendirecegi disincesini sirdirtrken tahvil/bono iceren kamu borglanma fonlari ile standart
fonlar icin risk profiline gore pozisyon alinabilecegine yoénelik gérisiimiizii koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gecgen haftayr %0,27 yiukselisle 41,69 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %1,09 artisla haftayr 48,93 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz

ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirh oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Bu
ylizden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak icin portféylerde yer alabilecegdine yonelik gériisimiizi strdiriyoruz.



