GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.170 1,15% 2,04% -5,97% -3,46%

i Altin Gram 6.252 1,21% 2,44% -4,40% 5,07%
Gumus Ons 62,4 2,41% 6,16% -14,16% -12,43%

BRENT 72,1 0,42% -0,69% -26,28% 18,49%

Borsa BIST100 14.418 -0,26% 1,01% 3,24% 28,03%
KATILIM50 16.822 0,48% 1,11% -2,47% 35,70%

TR 2 Yilhk 36,84 0,23 -0,14 -2,79 2,52

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 30,97 0,20 0,14 -1,25 3,81
ABD 10 Yillik 4,49 0,00 0,12 -0,01 0,32

usD 46,63 0,06% 0,40% 1,67% 8,84%

DéViz EUR 53,40 0,43% 0,88% 0,22% 6,18%
Sepet 50,01 0,25% 0,66% 0,89% 7,41%

Dolar Endeksi 100,88 0,02% -0,48% 1,44% 2,65%

Veriler 03.07.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT
Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gegctigimiz hafta, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilime iliskin endiseler hafiflemeye devam ederken kiresel piyasalarin seyrinde
ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) para politikasi patikasina yonelik beklentiler belirleyici oldu. ABD’de tarim disi istihdam verisinin Haziran’da 57 bin
kisi ile piyasa beklentilerinin oldukga altinda gergeklesmesi ve énceki aylarin asagi revize edilmesi, yakin vadeli faiz artinm beklentilerini zayiflatti.

Gegtigimiz hafta, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Merkez Bankaciligi Forumu'nda konusan Fed Baskani Warsh, konusmasinda soézle
yonlendirmeden kaginirken fiyatlarin halen gok ylksek seyrettigini ancak son haftalarda enflasyonist risklerin geriledigini ifade etmesi, piyasalardaki
faiz artirrmi endiselerini hafifletti. Tarim disi istihdam Haziran ayinda 57 bin kisi artarak piyasa beklentisi olan 110 bin kisinin oldukga altinda kaldi ve
is giicii piyasasina yénelik olumsuz bir gériinim sundu. Onceki iki aya iliskin istihdam artisi verileri de toplamda 74 bin kisi asag yonlii revize edildi.
Haziran’da is gucune katilim oranindaki gerilemenin de etkisiyle issizlik orani %4,3'ten %4,2'ye geriledi. ISM imalat sanayi PMI, Haziran’da 53,3
degerini alarak Mayis ayindaki 4 yilin zirve seviyesi olan 54,0’Un hafif altina gerilese de (st Uste 6. ayinda da genisleme bdlgesinde kaldi. Tiketici
gliven endeksi ise gerileyen akaryakit fiyatlarinin enflasyon endiselerini hafifletmesiyle Haziran’da sinirli bir artigla 91,2 seviyesine yikselse de
beklentilerin altinda gergeklesti. Euro Bélgesi'nde 6ncii verilere gére Haziran ayinda yillik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), enerji ve gida fiyatlarindaki
iyilesmenin etkisiyle %2,8’e gerileyerek %3 olan piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Cin Ulusal istatistik Biirosu verilerine gére, imalat sanayi
PMI Haziran’da bir énceki aya kiyasla 0,3 puan artarak 50,3 oldu. Endeks yeniden 50 esik degerinin tzerine ¢ikti. Hizmet ve imalat insaat sektori
PMI verileri de 1hmli bir iyilesme gdsterirken Bilesik PMI tretim endeksi de 0,1 puan artarak 50,6'ya yukseldi.

Yurt igi piyasalarda TUFE, Haziran’da aylik bazda %0,99, Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (YI-UFE) %1,8 artis gésterdi. Yillk enflasyon, tiiketici
fiyatlarinda %32,11, yurt ici Uretici fiyatlarinda %28,09 olarak gergeklesti. Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani Mayis ayinda bir énceki aya
gore degisim gdstermeyerek %8,2 seviyesinde yatay bir seyir izledi. Atil isgiicii orani ise %31'e yiikseldi. Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat PMI
Haziran’da 47,1’e gerileyerek imalat sektoriiniin faaliyet kosullarinda belirgin bir yavaslamaya isaret etti. Sektériin performansinda zayiflama egilimi
list Uste 27’nci aya ulasti. Ote yandan, ekonomik giiven endeksi Haziran ayinda %1,8 oraninda artarak 98,9 degerini aldi ve son 4 ayin en yiiksek
seviyesine yikseldi. Ticaret Bakanhgi tarafindan yayimlanan énci verilere gére Haziran'da ihracat yillik bazda %21,9 artarak 24,9 milyar USD’ye,
ithalat da %23,1’lik artisla 35,3 milyar USD’ye ylkseldi. Bdylece Haziran’da dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina kiyasla %26,3 genigleyerek
10,4 milyar USD duizeyinde kaydedildi.

Veri Takvimi

6 Temmuz 2026 Pazartesi ABD; Hizmet Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI) (Haziran), ISM imalat Digi Satin Alma Yéneticileri Endeksi (PMI)
(Haziran) Turkiye; Reel Efektif Déviz Kuru

7 Temmuz 2026 Sali ABD; Ticaret Dengesi (Mayis) Almanya; Sanayi Uretimi (Mayis), Japonya; Hane Halki Harcamalari (Mayis)
8 Temmuz 2026 Garsamba ABD; Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari, Eneriji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari

9 Temmuz 2026 Pergembe ABD); igsizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari, ikinci El Konut Satiglari (Haziran) Euro Bélgesi; ECB Para Politikasi
Toplanti Tutanaklarinin Yayinlanmasi Almanya; Almanya Ticaret Dengesi (Mayis) Cin; TUFE-UFE (Haziran),

10 Temmuz 2026 Cuma Tiirkiye; Sanayi Uretim Endeksi (Mayis) Almanya; Tiiketici Fiyat Endeksi (Haziran)
Gorunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %2,04 deger kazanarak dort haftalik kayip serisine son verdi ve 4.170 dolar seviyesine yulkseldi.
Gram altin da bu yukar yonli harekete paralel olarak haftalik %2,44 artisla 6.252 TL seviyesine ulasti. ABD istihdam verileri basta olmak Uzere
kuresel tarafta yasanan gelismeler Fed'in ek faiz artinmi ihtimalini zayiflatirken dolar endeksindeki gevseme ve kiymetli madenlerde toparlanma
egilimine yol agti. Oniimiizdeki siirecte makroekonomik parametreler ve kiiresel merkez bankalan faiz patikasi sinyalleri, altin fiyatlarinin ana
gidisatini belirlemeye devam edecektir. Teknik agidan bakildiginda ons altindaki bu toparlanma c¢abasi olumlu gériinse de kalici bir yikselis trendi
teyit edilene kadar fon dagihmlarinda yer vermeyi veya mevcut pozisyonlari artirmayi riskli bulmaktayiz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %1,01’lik bir yiikselis kaydederek 14.418 puandan kapanis gergeklestirdi. Katiim 50 endeksi de
genel piyasa egdilimine paralel sekilde alicili bir seyir izleyerek haftayl %1,11 oraninda artisla 16.822 puandan tamamladi. Kisa vadeli oynakliklarin
ve sektdrel bazda ayrismalarin ylksek seyrettigi bu konjonktiirde, yatirimcilarin ginlik fiyat hareketlerinden ziyade sirketlerin gugcli temel
rasyolarina odaklanmalarini ve orta vadeli beklentileri koruyarak risk profillerine uygun élglide pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt igi tahvil piyasasinda getiri egrisinin farkli vadelerinde karisik ve yatay bir gériinim takip edildi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik bazda 0,14
puanhk sinirli bir distis gerceklestirerek %36,84 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 0,14 puanlik hafif bir artisla %30,97 seviyesinden
haftayl kapatti. Kiresel tarafta ise ABD 10 yillhk tahvil faizinin haftalik bazda 0,12 puanlk artisla %4,49 seviyesine tirmanmasi dis borglanma
maliyetleri Gizerinde kuresel baskiyi hafifge artiran bir unsur oldu. Merkez bankasinin dezenflasyon sirecindeki kararli durusu ve piyasadaki likidite
yOnetimi adimlari, énimuizdeki dénemde de getiri egrisinin vade yapisi ve yurt igi tahvil fiyatlamalarinin seyri Uzerinde en kritik belirleyici unsur
olmaya devam edecektir.

DOVIzZ

Dolar/TL gecen haftayr %0,40’lik sinirl bir yikselisle 46,63 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, kiresel parite hareketlerinin etkisiyle haftalik
%0,88 artis kaydederek 53,40 TL seviyesine ulasti. Kiresel piyasalarda dolar endeksi (DXY), haftalik bazda %0,48 oraninda geri ¢ekilerek 100,88
seviyesine indi. Yurt i¢i piyasalarda kararhlkla sirdirilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakhgi ve yukari yonliu spekilatif
hareketleri sinirlandran en énemli tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir seyir
saglayacagi 6ngoérimuizi korurken, portfoylerde TL agirlikli varliklarin dnceliklendirilmesi énerimizi surdiriyoruz.



