GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.003 -0,54% -2,67% 3,74% 52,58%

Emtia Altin Gram 5.413 -0,31% -2,39% 4,92% 81,37%
Gumus Ons 48,7 -0,49% 0,15% 4,35% 68,45%

BRENT 64,6 0,88% -0,94% -2,18% -13,55%

Borsa BIST100 10.972 1,24% 0,27% -0,37% 11,61%
KATILIM50 12.622 0,83% 0,89% 1,39% 34,27%

TR 2 Yillik 40,01 -0,13 -0,20 0,63 -0,55

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 32,19 -0,21 0,09 0,90 3,41
ABD 10 Yillik 4,10 0,00 0,09 -0,05 -0,48

uUSD 42,06 0,23% 0,28% 1,14% 18,88%

DéViz EUR 48,51 -0,04% -0,54% -0,57% 32,28%
Sepet 45,24 0,17% -0,34% 0,17% 25,61%

Dolar Endeksi 99,80 0,32% 0,86% 1,97% -8,00%

Veriler 31.10.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gecen hafta ABD Merkez Bankasi (Fed) basta olmak lzere kiresel merkez bankalarinin faiz kararlarinin yani sira ABD ve Cin
gOrismesi de yatinmcilarin odagindaydi.

Hafta basinda ABD ve Cin bagkanlarinin gérigsmesine iligkin iyimserlik risk igtahini artirirken, Fed’in beklentiler dogrultusunda 25 baz puanlik faiz
indirimine gitmesinin ardindan Fed Bagkani Jerome Powell'in sahin tonlu s6zli yonlendirmeleri risk istahini térpuledi. Fed, bilango kigultme strecini
1 Aralik itibariyla sonlandiracagini duyururken, Powell''n aralik ayindaki toplantida faiz indiriminin kesin olmadigini vurgulamasiyla para
piyasalarindaki fiyatlamalar degisiklik gésterdi. Bankanin aralik ayinda 25 baz puanlik indirime gitme ihtimali %94’ten %63’e gerilerken, 2026 yilina
iliskin toplam 3 olan faiz indirimi éngériisii ise 2’ye indi. Ote yandan, ABD Baskani Donald Trump ile Cin Devlet Baskani Si Cinping’in yapici bir
g6risme gerceklestirmesi risk algisini azaltti. Gérisme sonrasinda Trump, birgok konuda hemfikir olduklarini dile getirerek, Cin'in buylk miktarlarda
soya fasulyesi ve diger tarim Urlinlerinden satin alacagini belirtti. Trump, nadir toprak elementleri konusunda higbir engelin kalmadigini ifade ederek,
tarifeler konusunda ¢ok yakinda bir anlagsmaya varmak Ulzere olduklarini duyurdu. Ayrica, bilango dénemi devam ederken, Meta, Apple ve
Amazon’un net kari dngérileri asti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) da beklentilere paralel olarak 3 temel politika faizini sabit birakti. ECB Bagskani
Lagarde, buylimeye ydnelik asag! yonli risklerin azaldigini ancak enflasyon igin ayni seyi henliz séyleyemedigini ifade etti. Bu hafta ise gdézler
ingiltere Merkez Bankasinin (BoE) faiz kararina gevrildi. Asya tarafinda ABD ve Cin devlet bagkanlarinin toplantisinin ardindan risk istahi yiiksek
seyretti. Ayrica, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) politika faizini tahminler dogrultusunda %0,5 seviyesinde sabit tuttu.

Yurt icinde turizm geliri, yilin Gglinct ¢ceyreginde gegen yilin ayni ddnemine gére %3,9 artarak 24,3 milyar dolara ulasirken, yilin ilk 9 ayinda 50 milyar
dolara gikarak da rekor kirdi. Eylil ayinda ihracat %2,8 artigla 22,6 milyar dolara yiikselerek tarihin en yiksek eylil ayi ihracati gergeklesti. Ekimde
kapasite kullanim orani da yukseligini Ust Uste Uglnclu aya tasiyarak %74,2’ye ¢ikti. Ekonomik giiven endeksi ayni dénemde 98,2'ye yiikselerek son
7 ayin zirvesine ulasti. Issizlik orani ise degisim géstermeyerek %8,6 seviyesinde gergeklesti. Ote yandan, TCMB, firmalarin yurt disi kaynakli
ddvizlerinin Turk lirasina doénudsiminde saglanan destek uygulamasini 30 Nisan 2026'ya uzatmaya karar verdi. Ayrica, Resmi Gazete’de
Tamamlayici Emeklilik Sisteminin (TES) 2026'da uygulanmaya baslanacag: duyurulurken, calisandan yapilacak %3'luk kesintiye ek olarak
isverenden de %21 oraninda ilave katki 6demesi alinacak. Toplanan prime devlet tarafindan da %30 destek verilecek. TES kapsaminda emeklilik i¢in
10 yil sarti devam ettirilecek ancak kadinlar igin 58 ve erkekler icin 60 yas sarti aranacak.

Veri Takvimi

03 Kasim 2025 Pazartesi Tirkiye; TUIK TUFE/UFE (Ekim), iSO imalat PMI (Ekim) Diinya Geneli; imalat PMI Verileri (Ekim-Nihai)

04 Kasim 2025 Sali Tiirkiye; Dis Ticaret Istatistikleri (Ekim-Oncii), Mevsimsellikten Arindiriimis TUFE (Ekim) Japonya; imalat PMI (Ekim-Nihai) ABD;
JOLTs Agik is Sayisi (Eylil)

05 Kasim 2025 Gargamba Diinya Geneli; Hizmet ve imalat Digi PMI (Ekim-Nihai) Euro Bélgesi; UFE (Eylil) ABD; ADP istihdam Raporu (Ekim)
06 Kasim 2025 Pergembe Japonya; Hizmet PMI (Ekim-Nihai) Euro Bélgesi; Perakende Satiglar (Eylil) ingiltere; BoE Faiz Karar
07 Kasim 2025 Cuma Tiirkiye; Enflasyon Raporu, Hazine Nakit Dengesi (Ekim) ABD; Michigan Tiiketici Giiveni (KasimOncil)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegen hafta altinin ons fiyati %2,67 deger kaybederek 4.003 dolardan kapanis gergeklestirdi. Gram altin da %2,39 dislsle 5.413'TL'den haftayi
tamamladi. Fed Baskani Jerome Powell'in sahin tondaki agiklamalari ve aralik ayinda faiz indirimine yonelik temkinli tutumu, ons altin tzerinde
baski yaratti. Buna ek olarak, Donald Trump ile Si Cinping arasinda olumlu gecen goériisme, kiresel risk istahini artirarak ons altinda kar
realizasyonlarinin siirmesine neden oldu. Ote yandan, Giiney Kore Merkez Bankasr'nin on yili agkin bir siirenin ardindan ilk kez altin rezervlerini
artirma plani, merkez bankalarinin altina yénelik talebinin kiresel élgcekte glicli kalmaya devam ettidine isaret ediyor. Bu egilim, uzun vadede altinin
portfdylerde koruma saglayici roliinii desteklerken altin veya kiymetli maden fonlarimizin sepetlerde bulundurmanin faydali olacagini belirtebiliriz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST100 endeksi gegctigimiz haftayr %0,27 yikselis ile 10.971 puandan tamamladi. Gegen hafta finansal kiralama faktéring
sektorl %11,22 yukselis ile endeks Ustu bir performans sergilerken, ticaret endeksi %4,21 disusle endeksten ayrisma yasadi. Teknik olarak BIST
100 endeksinde geri gekilme olmasi halinde destek seviyemiz 10.295 iken, direng noktamiz 11.275 seviyeleridir. Borsa istanbul’da bilango
sezonunun devam etmesi, sirket karliliklarina iligkin beklentileri desteklemeye devam ediyor. Bu gorinim, hisse senedi piyasalarina yonelik orta
vadeli iyimserligimizi gli¢lendirirken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagh olarak yer almasi gerektigi yoniundeki gorisimizi
koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftay 40,21 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 40,01 seviyesinden kapatt. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
32,10’dan kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftayr 32,19 ile tamamladi. Tahvil yatinmcilari Ekim ayi enflasyon verisine odaklanirken 6zellikle
gOsterge tahvilde alim yénli islemler gerceklesti. Ayrica Hazine ve Maliye Bakanligi, Kasim 2025-Ocak 2026 déneminde 848,4 milyar liralik i¢
borglanmaya gidecegini duyurdu. Dezenflasyonist sirecin gelecek dénemde tahvillere yonelik talebi glglendirecedi dislncesini surdiriirken
tahvil/lbono igceren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine yonelik gértisimizi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,28 yikselisle 42,06 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,54 diisusle haftayl 48,51 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirlh oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Bu
ylizden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak icin portféylerde yer alabilecegdine yonelik gériisimiizi strdiriyoruz.



