GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunluk Haftahk Ayhk Yilbasi

Altin Ons 3.760 0,28% 2,03% 9,03% 43,32%

Emtia Altin Gram 5.026 0,50% 2,51% 10,21% 68,40%
Gimius Ons 46,1 1,92% 6,89% 15,89% 59,38%

BRENT 68,7 -0,13% 3,88% 1,96% -8,04%

Borsa BIST100 11.151 -1,99% -1,27% -1,21% 13,43%
KATILIM50 12.644 -1,92% 1,38% 3,68% 34,51%

TR 2 Yilhk 39,84 0,09 0,08 0,91 -0,72

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhk 31,68 0,18 0,36 0,45 2,90
ABD 10 Yilhk 4,19 0,02 0,05 -0,05 -0,39

uUsD 41,58 0,22% 0,47% 1,16% 17,52%

Déviz EUR 48,63 0,49% 0,26% 1,25% 32,60%
Sepet 45,04 0,23% 0,14% 1,48% 25,06%

Dolar Endeksi 98,15 -0,37% 0,52% 0,39% -9,53%

Veriler 26.09.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmigstir.

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda, ABD Merkez Bankasinin (Fed) faiz indirim adimlarina iligkin belirsizliklerin tekrar artmasi ve ABD’nin yeni tarife kararlar
aciklamasiyla karisik bir seyir izlendi. Bu hafta ise gozler istihdam verilerine gevrildi.

Gecen hafta ABD’de acgiklanan makroekonomik veriler piyasalarda oynakligin artmasina neden olurken, ABD Baskani Donald Trump, 1 Ekim'den
itibaren ithal ilag, mutfak ve banyo dolabi, désemeli mobilya ve agir kamyonlar i¢in uygulanacak yeni gumrik vergisi oranlarini duyurdu. ABD'de
uretiimeyen, markali veya patentli ilaglar i¢in %100, mutfak ve banyo dolaplari ve ilgili Grtnler igin %50, doésemeli mobilyalar i¢in %30 ve agir
kamyonlar igin %25 tarife uygulanacak. Ote yandan, ABD ekonomisi yilin ikinci geyreginde %3,8'lik bliyiime ile beklentileri agarken, Fed'in enflasyon
gostergesi olarak dikkate aldigi cekirdek kisisel tiketim harcamalar fiyat endeksi yillik bazda %2,9 ile dngdrllere paralel artis kaydetti. Verilerin
ardindan para piyasalarindaki fiyatlamalar da degisiklik gosterdi. Fed’in ekim toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi ihtimali %90 ile glclni
korurken, aralik ayindaki toplantida indirim ihtimali %65’e geriledi. Fed Bagkani Jerome Powell da gegen hafta yaptigi agiklamalarda, tarife kaynakli
enflasyon etkilerinin nispeten kisa émdurli olacagini dile getirdi. Avrupa tarafinda ise Rusya'nin Estonya ve Polonya hava sahasini ihlal etmelerinin
ardindan Trump, NATO Uuyesi Ulkelerin hava sahasina giren Rus ucaklarini diglrebilecegini ifade ederek, Avrupa Ulkelerinin Rusya'dan petrol ve
dogal gaz almamasi gerektigini vurguladi. Asya’da Alibaba, yapay zeka modeli Qwen3’ln daha ucuza egitilen ve daha fazla performans gdsteren
agik kaynakli versiyonunu piyasaya sirdi. Japonya'da agiklanan Tokyo TUFE, eylilde yillik bazda %2,5 artisla beklentilerin altinda kaldi.

Yurt icinde ise Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan’in Beyaz Saray'daki Oval Ofis'te ABD Baskani Trump ile yaptigi gérisme takip edildi. 2 saat
20 dakika suren gérusme 6ncesinde Cumhurbaskani Erdogan, “Gerek F-35, gerek F-16 konusu, gerekse Halk Bankasi ile ilgili aramizdaki iligkiler
konusunu etraflica gérusme firsati bulacagimiza inaniyorum. Trump ile birlikte el ele bélgedeki sikintilari asacagimiza da inaniyorum” agiklamasinda
bulundu. Gérisme sonrasi da Trump, Erdodan ile gdrismesinin ¢ok iyi gectiginin altini gizerek, bircok konuda yaptiklari gérismede mesafe
katettiklerini belirtti. Ote yandan agiklanan makroekonomik verilere gére, Tiiketici Giiven Endeksi 83,9'a gerilerken, Kapasite Kullanim Orani %74’e
yukseldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) brit rezervi 19 Eylil haftasinda énceki haftaya gére %0,6 artarak 178,9 milyar dolar
dizeyinde gerceklesti.

Veri Takvimi
29 Eyliil 2025 Pazartesi Tiirkiye; Ekonomik Giiven Endeksi (Eyliil) Euro Bélgesi; Ekonomik Giiven Endeksi (Eyliil-Nihai) ABD; Dallas Fed imalat
Endeksi (Eylul
30 EyI'LiI(ZngS)Sall Tirkiye; Dig Ticaret Istatistikleri (Agustos-Nihai), Is Giicii Istatistikleri (Agustos) Cin; PMI Verileri (Eyliil) ingiltere; GSYIH (2C25-
Nihai) Aimanya; TUFE (Eylul-Onct) ABD; CB Tuketici Gliven Endeksi (Eylil), JOLTs Acik Is Sayisi (Adustos)
01 Ekim 2025 Garsamba Turkiye; iSO Tiirkiye imalat PMI (Eyliil), ITO istanbul TUFE (Eyliil) Diinya Geneli; imalat PMI (Eyliil-Nihai) Euro Bélgesi;
TUFE (Eylil-Oncii) ABD; ADP Istihdam Raporu (Eylul)
02 Ekim 2025 Pergembe ABD; Fabrika Siparisleri (Agustos)
03 Ekim 2025 Cuma Tirkiye; TUIK TUFE/UFE (Eylil) Diinya Geneli; Hizmet PMI (Eyliil-Nihai) Euro Bélgesi; UFE (Adustos) ABD; Resmi istihdam
Raporu (Eyliil)

Gorunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegen hafta altinin ons fiyati %2,03 deger kazanarak 3.760 dolardan kapanis gerceklestirdi. Gram altin da Dolar/TL kurundan aldigi destek ile
%2,51 artigla 5.026'TL’den haftay| tamamladi. Fed’in faiz indiriminden destek bulan altin, altinci haftaya taginan yikselis trendini sirdirmeye devam
etti. Cuma gunu agiklanan ABD’nin kisisel tiketim harcamalar (PCE) fiyat endeksi, piyasa beklentilerine paralel agiklansa da ons altinin yikselis
hareketini devam ettigini goériyoruz. Ons altinda tarihi yiksek seviyeler nedeniyle kar realizasyonlari ihtimalinin géz ardi edilmemesi gerektigini
dusunurken riski dagitmak igin altin veya kiymetli maden fonlarimizin sepetlerde az da olsa bulundurmanin faydali olacagini belirtebiliriz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST100 endeksi gegtigimiz haftay %-1,27 diisiisle 11.151 puandan tamamladi. Gegen hafta finansal kiralama faktéring sektorii
%15,35 ile endeks Ustl performans sergilemeye devam ederken, insaat endeksi %-5,66 diususle endeksin altinda kaldi. TCMB verilerine goére
yabanci yatirmcilar, 19 Eylil haftasinda 408 milyon dolar net hisse alisi yapti. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢cekilme olmasi halinde
destek seviyemiz 11.000 iken, diren¢g noktamiz 11.755 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canlihgini korumasi sebebiyle hisse riskinin
portfdy sepetinin igerisinde risk profillerine bagl olarak yer almasina yénelik goriisimuzui koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftay 39,76 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay! 39,84 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
31,32'den kapanis gergeklestirirken, gectigimiz haftayr 31,68 ile tamamladi. 19 Eylll haftasinda yabanci yatirimcilarin tahvillere girisi olmazken, yerli
yatirmcilarin gugli alimlarinin devam ettidini goriyoruz. Gegtigimiz hafta hafif pozitif egilim goérilen tahvil faizlerinde 6nimuzdeki dénemde
dususlerin devam edecegini duslnuyoruz. Bu cgergevede, tahvil/lbono iceren kamu borclanma fonlar ile standart fonlar icin risk profiline gére
pozisyon alinabilecegine yonelik gérisimuizi koruyoruz.

DOVIz

Dolar/TL gegen haftayl %0,47 ylkselisle 41,58 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,03 artigla haftayl 48,63 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini dislinmeye devam ediyoruz. Bu yuzden
dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yonelik gortisimiizii siirduriyoruz.



