GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.062 -0,37% -0,54% -0,94% 54,77%

Emtia Altin Gram 5.521 -0,39% -0,26% -0,03% 85,48%
Gumus Ons 50,0 -1,28% -1,05% 3,13% 73,17%

BRENT 62,6 -1,29% -2,84% -0,05% -16,18%

Borsa BIST100 10.923 -0,52% 3,38% 3,52% 11,11%
KATILIM50 12.009 -0,14% 2,30% -1,58% 27,76%

TR 2 Yilhk 36,40 0,09 -3,80 -4,02 -0,72

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 30,30 0,16 -0,34 0,48 3,11
ABD 10 Yillik 4,07 -0,02 -0,08 0,12 -0,51

uUSD 42,28 -0,01% 0,27% 0,92% 19,85%

DéViz EUR 48,75 0,05% -0,56% 0,34% 32,70%
Sepet 45,51 0,02% -0,17% 0,61% 26,40%

Dolar Endeksi 100,19 -0,03% 0,92% 1,30% -7,62%

Veriler 21.11.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gecen hafta, ABD Merkez Bankasinin (Fed) aralik ayi toplantisinda alacagi karara iligkin belirsizliklerin artmasiyla negatif bir
seyir hakim oldu.

ABD tarihinin en uzun hikimet kapanmasini geride birakirken, bu suregte acgiklanamayan veriler piyasalar Gzerinde baski olusturmustu. Gegen
hafta ise karisik gelen istihdam raporu verileri belirsizligi artirdi. Tarim disi istihdam 119 bin kisi ile beklentileri asarken, igsizlik orani %4,4’e ¢ikarak
yaklasik son 4 yilin en yilksek seviyesine ulasti. Ayrica, ABD Calisma istatistikleri Biirosu, hiikiimetin kapali kaldigi dénemde verilerin elde
edilememesi nedeniyle ekim ayina iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisinin yayimlanmayacagini bildirdi. Kurum, 10 Aralikta yayimlanmasi
planlanan kasim TUFE verisinin ise 18 Aralikta agiklanaca@ duyurdu. Ote yandan, Fed tutanaklari ve yetkililerinin sdzle yénlendirmeleri, bankanin
aralik ayi toplantisina iligkin fikir ayriliklarini 6n plana gikardi. Bazi Fed yetkilileri politika faizi konusunda temkinli davranma vurgusu yaparken, New
York Fed Bagkani John Williams istihdam piyasasinin sogumasiyla kisa vadede faizin yeniden dusurilmesi i¢in alan oldugunu sdyledi. Williams’in
aciklamalarinin ardindan para piyasalarinda Fed'in aralikta 25 baz puanlik faiz indirimine gitme ihtimali %70’e yikseldi. Ayrica, Fed Uyesi Lisa
Cook’'un ylksek degerleme endiseleri ve finansal sistemdeki risklere iliskin vurgu yapmasi risk algisini artirdi. Avrupa’da aciklanan makroekonomik
verilere gore, Euro Boélgesinde TUFE aylik %0,2, yillik %2,1, ve ¢ekirdek enflasyon %2,4 ile beklentilere paralel artis kaydetti. Asya tarafinda ise
Japonya'da kabine, 21,3 trilyon yen tutarindaki ekonomik tesvik paketini onayladi. S6z konusu adim, genisleyici mali énlemler alma vaadi veren yeni
Basbakan Takaici Sanae'nin ilk biyiik adimi olurken, bu durum enflasyonist baskilarin artma endiselerini de giindeme getirdi. Ote yandan, Cin
Merkez Bankasi (PBoC) 1 yillik kredi faiz orani ylizde 3'te, 5 yillik kredi faiz oranini da ylizde 3,50'de sabit birakti.

Yurt iginde, tiketici gliven endeksi, ekimde 83,6 iken bu ay ylzde 1,6 artigla 85 olarak kayitlara gegti. Turist sayisi ise 2025 Ekim ayinda, bir énceki
yilin ayni dénemine goére yizde 4,32 artisla 5 milyon 683 bin 717 yabanciya ulasti. Avrupa Birligi (AB) Komisyonu Tirkiye ekonomisinin bu yil ve
2026'da %3,4 buyuyerek direngli kalmaya devam edecegini ve buyumenin 2027'de %4'e yukselecegini 6ngérdu. Ayrica, Uluslararasi Para Fonu
(IMF) da Turkiye ekonomisinin kisa vadede buyimesinin saglam kalmasinin ve enflasyonun kademeli olarak diismeye devam etmesinin beklendigini
bildirdi. Ote yandan, Fitch Ratings, Ziraat Bankasi, Vakifbank ve TSKB'nin yabanci para kredi notlarini "BB-"ye yiikseltirken, Arap Tirk Bankasi
A.$.'nin (ATB) LT IDR notunu "B"den "B+"ya, VR notunu "b"den "b+"ya ve Ulusal Uzun Vadeli Notunu "A-"den "A"ya yukseltti.

Veri Takvimi

24 Kasim 2025 Pazartesi Tlrkiye; Reel Kesim Giiven Endeksi (Kasim), Sektorel Giiven Endeksleri (Kasim) Almanya; Ifo is iklimi Endeksi (Kasim)
ABD; Sanayi Uretimi (Ekim)

25 Kasim 2025 Sali Tirkiye; TCMB Sektérel Enflasyon Beklentileri Anketi Aimanya; GSYiH (3G25-Nihai) ABD; UFE (Eylil), CB Tiketici Glven
Endeksi (Kasim), Perakende Satislar (Ekim), Richmond Fed imalat Endeksi (Kasim)

26 Kasim 2025 Garsamba ABD; GSYiH (3C25-Oncii), PCE Fiyat Endeksi (Eyliil), Bej Kitap Raporu

27 Kasim 2025 Pergsembe Tirkiye; Dig Ticaret istatistikleri (Ekim-Nihai), Ekonomik Giiven Endeksi (Kasim) Almanya; GfK Tiketici iklimi Endeksi
(Aralik) Euro Bolgesi; Tuketici Gliven Endeksi (Kasim-Nihai)

28 Kasim 2025 Cuma Tiirkiye; is Giicii Istatistikleri (Ekim), Hizmet UFE (Ekim) Aimanya; TUFE (Kasim-Oncii)
Gorunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegen hafta altinin ons fiyati %0,54 deger kaybederek 4.062 dolardan kapanis gergeklestirdi. Gram altin ise Dolar/TL kurundan aldigi destek ile
%0,26 dususle 5.521 TL'den haftayr tamamladi. Aralik ayinda Fed'in faiz indirimine gitme ihtimalinin diismesi ile altin haftay! kayipla sonlandirdi.
Goldman Sachs’a gore, merkez bankalari yaz aylarindaki mevsimsel duraklamanin ardindan altin alimlarini hizlandirirken 2026 yilinin sonuna kadar
ons altinin 4.900 dolar seviyesine ulasacagini dngoruyor. Riski dengelemek amaciyla, portféylerde altin ve kiymetli maden fonlarina sinirli da olsa
yer verilmesinin uygun olabilecegini disinmeye devam ediyoruz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftayi %3,38 yiikselis ile 10.923 puandan tamamladi. Gegen hafta finansal kiralama faktoring
sektorl %12,45 yukselis ile endeks Usti bir performans sergilerken, bilisim endeksi %1 diisiisle endeks alti bir performans sergiledi. Fitch Ratings’in
Turk bankalarina yonelik not artisi yukseliste dnemli bir rol oynadi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz
10.295 iken, direng noktamiz 11.275 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yonelik orta vadeli iyimserligimiz siirerken, hisse senetlerinin fon
dagihimlarinda risk profiline bagl olarak yer almasi gerektigi yonindeki goériisimuizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 40,20 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 36,40 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
30,64’den kapanis gergeklestirirken, gectigimiz haftay1 30,30 ile tamamladi. Iki ve bes yillik tahvil faizleri son bir buguk ayin en diisiik seviyelerini
gériirken Kasim ayina ait enflasyon beklentileri fiyatlamalarda etkili oluyor. QNB ekonomistleri, TUFE'nin Kasim'da aylik bazda %1 artmasini, yillik
enflasyon oraninin ise ekim ayindaki %32,9'dan %31,2'ye gerilemesini bekliyor. Dezenflasyonist siirecin gelecek dénemde tahvillere yonelik talebi
glglendirecegdi dislincesini strdirirken tahvil/bono igeren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar igin risk profiline gore pozisyon alinabilecegine
yonelik gérusimuizu koruyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,27 yikseligle 42,28 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,56 disUsle haftayr 48,75 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin dnceliklendirilmesi gerektigini disiinmeye devam ediyoruz. Bu
yuzden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik gérisimizi strdiriyoruz.



