GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunluk Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 3.350 0,33% -0,17% 1,43% 27,70%

i Altin Gram 4.350 0,59% 0,37% 2,90% 45,77%
Gimus Ons 38,2 0,10% -0,63% 5,73% 32,13%

BRENT 68,6 -0,42% -2,01% 3,22% -8,15%

Borsa BIST100 10.366 -0,04% 0,07% 4,20% 5,45%
KATILIM50 10.991 0,10% 1,05% 5,75% 16,92%

TR 2 Yilhk 41,13 -0,24 0,20 1,00 0,57

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhk 31,96 -0,16 0,05 1,03 3,18
ABD 10 Yilhik 4,42 -0,03 0,00 0,18 -0,15

uUsbD 40,39 0,26% 0,56% 1,46% 14,16%

Déviz EUR 46,93 0,43% -0,05% 0,01% 27,96%
Sepet 43,60 0,21% 0,50% 2,33% 21,07%

Dolar Endeksi 98,48 0,00% 0,64% 1,82% -9,22%

Veriler 18.07.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda gegen hafta, ABD’de agiklanan verilerin ekonomik aktiviteye iliskin olumlu sinyaller vermesi ve énemli bankalarin beklentilerden
iyi gelen bilancolariyla pozitif bir seyir hakim oldu.

Makroekonomik verilere gére, ABD'de, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Haziran’da aylik bazda %0,3 ile beklentiler dahilinde, yillik bazda ise %2,7 ile
dngorilerin Uzerinde artis kaydetti. Uretici Fiyat Endeksi (UFE), ayni ddnemde aylik bazda degisim géstermezken, yillik %2,3 artisla beklentilerin
altinda kaldi. S6z konusu verilerin ardindan para piyasalarindaki fiyatlamalarda ABD Merkez Bankasr’'nin (Fed) EylilI'de faiz indirimine gitme ihtimali
%56’ya gerilerken, bankanin yil igerisinde iki faiz indirimine gitme ihtimali ise agirigini koruyor. Ote yandan, ABD Bagkani Donald Trump’in Fed
Baskani Jerome Powell't gérevden alacagina yonelik haber akisi takip edilirken, Trump, bu iddialan yalanladi. Bu gelismelerin yani sira agilan
bilango sezonu da piyasalarda sektor ve sirket bazli oynakhdr artiriyor. ikinci geyrekte Bank of America'nin net kari %3, Morgan Stanley'nin net kari
%15 ve Goldman Sachs'in net kari %22 artig gosterdi. Ayrica, Nvidia, ABD hikimetinden ihracat lisansi igin glivence aldigini ve H20 giplerinin Cin'e
satisina devam etmeyi planladigini agiklamasinin ardindan, piyasa degeri 4 trilyon dolarin Uzerine ¢ikarak dinyanin en degerli sirketi oldu. Avrupa
tarafinda da ABD ile ticaret anlagsmasi yapilabilecedine yonelik artan iyimserlikle pozitif bir seyir 6ne gikarken, bu hafta gézler Avrupa Merkez
Bankasi’'nin (ECB) para politikasi kararina cevrildi. Para piyasalarindaki fiyatlamalara gore, ECB’nin ¢ temel politika faizini sabit birakacagina kesin
géziyle bakiliyor. Ayrica, bélgede agiklanan verilere gére, TUFE Haziran’da aylik %0,3 ve yilllk %2 artis kaydetti. Ote yandan, Donald Trump,
Hindistan ile yeni ticaret anlagsmasinin yakin oldugunu belirterek, Avrupa Birligi (AB) ile de benzer bir anlagsmanin mimkin gériinduginu dile getirdi.
Asya’da Ozellikle Cin'de agiklanan makroekonomik verilerden alinan sinyallerle risk istahi artarken, bazi 6zel ¢ip sevkiyatlarinin Cin'e yeniden
baslayabilecegine iligkin haber akisi teknoloji hisselerini destekledi.

Yurt icinde de pozitif bir seyir izlenirken, bu hafta yogun veri giindeminin yani sira Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasr'nin (TCMB) para politikasi
karari yatirimcilarin odagina yerlesti. TCMB’nin 250 baz puanlik indirime gitmesi beklenirken, karar metninden gelecek déneme iligkin ipuglari
aranacak. Ote yandan, Cuma giini uluslararasi kredi derecelendirme kuruluslari Moody's ve Fitch Ratings’in Tirkiye degerlendirme raporlarini
aciklamalari bekleniyor. Ayrica, agiklanan verilere gore, konut satiglari yillik %26,9 artarken, Konut Fiyat Endeksi (KFE) de Haziran’da aylik %2, yillik
%32.8 vukselis kaydetti.

21 Temmuz 2025 Pazartesi Tiirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, YD-UFE (Haziran), Tarm-GFE (Mayis), Merkezi Yonetim Borg Istatistikleri
(Haziran) Cin; PBoC Kredi Ana Faiz Orani

22 Temmuz 2025 Sali ABD; Richmond Fed imalat Endeksi (Temmuz)

23 Temmuz 2025 Garsamba Tiirkiye; TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi (Temmuz) Euro Bélgesi; Tiiketici Gliven Endeksi (Temmuz-Oncii)

24 Temmuz 2025 Pergembe Tirkiye; TCMB Faiz Karari Kiiresel; PMI Verileri (Temmuz-Oncii) Euro Bélgesi; AMB Faiz Karari ABD; KC Fed imalat
Endeksi (Temmuz)
25 Temmuz 2025 Cuma Tirkiye; TCMB RKGE (Temmuz), Sektorel Glven Endeksleri (Temmuz)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Haftaya 3.355 dolardan baglayan ons altin, %0,17 dislis kaydederek 3.350 dolardan kapanis gergeklestirdi. Gram altin ise %0,37 artigla 4.350
TL’den haftay! kapatti. Her ne kadar tarifelerin etkisi ve belirsizlikleri gindemde kalmayi slrdirse de ABD ekonomisine ait pozitif makro haber
akiglari ve iyi gelen sirket bilancolari, risk istahini ylkseltiyor. Riskli varliklara yénelik ilginin canlanmasi yatirm kanali ile ons altina yénelen kitlenin
hizli ¢ikisini beraberinde getirebilir. Ons altinda fiyat oynakliklarinin yliiksek oldugu bir dénem beklerken riski dagitmak icin altin veya kiymetli maden
fonlarimizin sepetlerde az da olsa bulundurmanin faydali olacagini belirtebiliriz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, gectigimiz hafta %0,07 yiikselisle 10.366 puandan kapanis gergeklestirdi. Finansal kiralama faktéring sektorii
%9,26 artisla glicli bir performans sergilerken banka sektorl, %2,85 dusus ile en kétl performans sergileyen endeks oldu. Teknik olarak BIST 100
endeksinde geri gekilme olmasi halinde destek seviyemiz 9.800 iken, direng noktamiz 11.090 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canliligini
korumasi sebebiyle portfoylerin sepet gergcevesinde degerlendiriimesi gerektigine yonelik gérisimuzi koruyoruz. Bu bagdlamda risk profiline paralel
olarak hisse senetlerinin fon sepetlerinde yer almasi gerektigine yénelik goriisimiizui yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 40,93 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 41,13 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
31,21den kapanis gergeklestirirken, gectigimiz haftayr 31,96 ile tamamladi. Uzun bir siredir yabanci yatirnmci tahvilde alim yonli islemler
gerceklestirirken 11 Temmuz haftasinda 493 milyon dolarlik tahvil satisi gerceklestirdi. Enflasyon gérinimundeki iyilesmenin devam edecegini
disunurken tahvil/lbono iceren kamu borglanma fonlarn ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine yonelik gorisimuizu
koruyoruz.

DOVIz

Dolar/TL gegen haftayl %0,56 yikseligle 40,39 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,05 disUsle haftayr 46,93 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin dnceliklendirilmesi gerektigini disiinmeye devam ediyoruz. Bu
yuzden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik gérisimuzi strdiriyoruz.



