GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.250 -1,76% 5,80% 10,14% 62,00%

Emtia Altin Gram 5.725 -1,63% 5,94% 10,97% 91,83%
Gumus Ons 52,0 -3,94% 3,83% 11,48% 79,97%

BRENT 61,2 0,63% -1,40% -7,27% -18,04%

Borsa BIST100 10.209 -1,56% -4,77% -7,30% 3,85%
KATILIM50 11.955 -1,48% -4,12% -3,97% 27,18%

TR 2 Yillik 40,62 0,02 0,61 1,24 0,06

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 32,62 0,05 0,52 1,33 3,84
ABD 10 Yillik 4,01 0,04 -0,05 -0,14 -0,56

uUSD 41,90 0,14% 0,13% 0,76% 18,43%

DéViz EUR 48,81 -0,17% 0,43% 0,05% 33,11%
Sepet 45,53 0,40% 1,07% 0,83% 26,44%

Dolar Endeksi 98,43 0,16% -0,55% 0,57% -9,27%

Veriler 17.10.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gecgen Haftanin Ozeti

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD Baskani Donald Trump'in Cin'e ilave %100 gumrik vergisi ve "tim kritik yazihmlar" igin ihracat kontrolleri
getirme tehdidi ile volatilite artarken ABD hikimeti 2 haftadan bu yana kapali kalmaya devam etti. Yurt igerisinde ise baglica haber akigl olarak
o6demeler dengesi verileri 6n plana gikti.

Her ne kadar Trump’in séylemleri ile beraber ABD ve Cin arasindaki ticaret gerilimi yeniden tirmanisa ge¢se de ABD, Cin'le bir anlasmaya acik
olduklarini belirtti. Bu haber risk istahini artirsa da ABD'nin bolgesel bankalarindan Zions Bancorp ve Western Alliance'in bazi kredilerde
dolandiricilik tespit ettiklerini aciklamalari, kiiresel bankacilik hisselerinde sert satis dalgasina neden oldu. Ozellikle haftallk bazdaki
performanslarda Avrupa ve Asya endekslerinde kirmizi tonlar hakim oldu. ABD Merkez Bankasi (Fed), Amerikan ekonomisindeki mevcut duruma
iliskin degerlendirmelerin yer aldigi "Bej Kitap" raporunun ekim sayisinda ekonomik aktivitenin son haftalarda genel olarak ¢cok az degisim
gOsterdigini belirtti. Raporda ayrica tiuketici harcamalarinin distig, istihdam seviyelerinin son haftalarda blylk 6lglide sabit kaldigi belirtilirken
fiyatlarin daha da yukseldigine dikkat ¢ekildi. ABD Bagkani Donald Trump, Cin Devlet Baskani $i Cinping ve Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin ile
birka¢ hafta igerisinde gorisebilecedini agiklarken piyasalarin odak noktasi Cin ile gimrik tarifeleri, Rusya ile de Ukrayna savasi olacak. Euro
Bolgesi’nde eylll ayina ait tuketici fiyatlar beklentilerin Gzerinde gelirken aylik bazda %0,1, yillik bazda ise %2,2 oraninda artis gosterdi. Bununla
birlikte bolgenin sanayi Uretimi ajustosta aylik bazda %1,2, yillik bazda ise %1 azaldi. Ayrica Hollanda, Cinli yar iletken Ureticisi Nexperia'nin
Glkedeki faaliyetlerini "tespit edilen ciddi ydénetim aksakliklar" nedeniyle kontroliine aldi.

Yurt icinde cari denge, agustosta 5,5 milyar dolar ile piyasa beklentilerinin biraz tzerinde fazla vererek Ust Uste iki ay cari fazla verdi. Béylece Ocak-
Agustos donemleri arasinda cari agik -15,9 milyar dolara gerilerken yilliklandiriimis cari agik -18,3 milyar dolar oldu. Tarim drlnleri Gretici fiyat
endeksi (Tarim-UFE) eyliil ayinda %5,80 artarken, yillik bazda %46,83 yiikseldi. Tarim driinleri fiyatlarindaki sert artisin sebeplerinden en dnemlisi
yogun gecen kuraklik olurken llke genelinde bu yil yagis verileri son 52 yilin en disiik seviyesine indi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings, Turkiye'de enflasyonun 2025 sonunda %28'e, 2026 sonunda %21'e gerileyecegini 6éngoérirken S&P Global, Turkiye igin yari yil
gb6zden gecirmesini tamamladigini, ancak bir rapor yayinlamadigini duyurdu. IMF ise Tuirkiye icin 2025 yili blytime tahminini %3'ten %3,5'e yukseltti.

Veri Takvimi

20 Ekim 2025 Pazartesi Tirkiye; Merkezi Yénetim Borg Stoku (Eylil), YD-UFE (Eylil), Tarim-GFE (Agustos) Cin; PBoC LPR Faiz Karari, GSYiH
(3C25), Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Eyliil) Almanya; UFE (Eylil)

21 Ekim 2025 Sali Kanada; Enflasyon Verileri (Eyldl)
22 Ekim 2025 Garsamba ingiltere; TUFE/UFE (Eyliil)

23 Ekim 2025 Pergembe Tiirkiye; TCMB Faiz Karari, Tiketici Giiven Endeksi (Ekim) Euro Bolgesi; Tiiketici Gliven Endeksi (Ekim-Oncii) ABD;
Kansas City Fed imalat Endeksi (Ekim)

24 Ekim 2025 Cuma Diinya Geneli; PMI Verileri (Ekim-Oncii) Japonya; TUFE (Eyliil) ABD; TUFE (Eyliil), Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim-
Nihai)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gecen hafta altinin ons fiyati %5,80 deder kazanarak 4.250 dolardan kapanis gerceklestirdi. Gram altin da Dolar/TL kurundan aldigi destek ile
%5,94 artigla 5.725'TL'den haftayl tamamladi. ABD Bagkani Donald Trump'in Cin'e ilave %100 gumrik vergisi haberi ile destek bulan ons altin,
ABD’nin bdlgesel bankalarindan gelen kéti haberler ile sert bir yiikselise gegti. Birgok kurum, ons altin tahminlerini revize ederken Societe Generale
da 2026 sonu igin altin fiyati hedefini ons basina 5 bin dolar olarak yikseltti. Ons altinda tarihi ylksek seviyeler nedeniyle kar realizasyonlari
ihtimalinin g6z ardi edilmemesi gerektidini diustinirken riski dagitmak i¢in altin veya kiymetli maden fonlarimizin sepetlerde bulundurmanin faydali
olacagini belirtebiliriz.

BORSA

Borsa Istanbul'da BIST100 endeksi gectigimiz haftayr %4,77 diisiisle 10.208 puandan tamamladi. Gegen hafta finansal kiralama faktéring sektorii
%8,33 yikselis ile endekse kiyasla pozitif bir ayrisma sergilerken, teknoloji endeksi %8,35 dlslsle en ¢ok kayip yasayan sektor oldu. TCMB
verilerine gore yabanci yatinmcilar, 10 Ekim haftasinda satigini ikinci haftaya tasiyarak 109,7 milyon dolarlik hisse satti. Teknik olarak BIST 100
endeksinde geri ¢cekilme olmasi halinde destek seviyemiz 9.650 iken, direng noktamiz 10.295 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canliligini
korumasi sebebiyle hisse riskinin portfdy sepetinin igerisinde risk profillerine bagh olarak yer almasina yénelik goriisimiizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 40,01 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 40,62 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
32,10’dan kapanig gerceklestirirken, gectigimiz haftayr 32,62 ile tamamladi. Tahvillerde TCMB’nin 23 Ekim'deki (Persembe) para politikasi toplantisi
oncesi satici bir seyir 6n plana gikarken yurt disi yerlesiklerin 10 Ekim haftasindaki tahvil alimi 307 milyon dolar seviyesinde gergeklesti.
Dezenflasyonist silirecin gelecek donemde tahvillere yonelik talebi glclendirecegi diisiincesini surdirirken tahvil/bono iceren kamu borglanma
fonlari ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine yonelik gérisimuzi koruyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,13 ylkseligle 41,90 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,43 artisla haftayl 48,81 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin dnceliklendirilmesi gerektigini disiinmeye devam ediyoruz. Bu
yuzden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik gérisimuizi strdiriyoruz.



