
Genel

Son Durum Günlük Haftalık Aylık Yılbaşı

Altın Ons 4.595 -0,45% 1,87% 5,91% 6,37%

Altın Gram 6.365 -0,51% 2,11% 6,99% 6,97%

Gümüş Ons 89,9 -2,64% 12,49% 35,91% 26,21%

BRENT 64,1 0,58% 1,25% 7,46% 5,39%

BIST100 12.669 1,70% 3,83% 12,24% 12,49%

KATILIM50 14.066 1,56% 5,83% 13,83% 13,47%

TR 2 Yıllık 33,65 -0,27 -0,49 -1,29 -0,67

TR 10 Yıllık 28,07 0,11 0,52 -0,43 0,91

ABD 10 Yıllık 4,23 0,05 0,05 0,06 0,06

USD 43,09               -0,06% 0,24% 1,02% 0,57%

EUR 50,03               -0,24% -0,07% 0,13% -0,50%

Sepet 46,56               -0,16% 0,07% 0,54% -0,01%

Dolar Endeksi 99,37 0,01% 0,23% 0,99% 1,11%
Veriler 16.01.2026  kapanış değerleri itibariyle  alınmıştır. Kaynak: EquityRT

Geçen Haftanın Özeti

20 Ocak 2026 Salı Türkiye; Merkezi Yönetim Borç İstatistikleri (Aralık), Tarım-GFE (Kasım), YD-ÜFE (Aralık) Çin; PBoC Faiz Kararı Almanya; ÜFE 

(Aralık), ZEW Ekonomik Güven Endeksi (Ocak) Euro Bölgesi; ZEW Ekonomik Güven Endeksi (Ocak) 

Piyasa Verileri

Emtia

Borsa

Tahvil Faiz (bps)

Döviz

BORSA

Küresel piyasalarda yoğun veri gündeminin takip edildiği geçen hafta, ABD Merkez Bankasının (Fed) bağımsızlığına ilişkin artan endişelerle karışık

bir seyir izlendi. Bu hafta gözler Dünya Ekonomik Forumuna (WEF) çevrilirken, yoğun veri ve haber akışı da yatırımcıların odağına yerleşti. 

Fed Başkanı Jerome Powell'ın, ABD Adalet Bakanlığının Fed binalarının yenilenmesiyle ilgili olarak kendisine yönelik bir cezai iddianame tehdidinde

bulunduğunu duyurmasıyla, bankanın bağımsızlığına yönelik endişeler yükseldi. Devamında ise eski Fed yöneticileri ve dünya çapında merkez

bankaları Powell’a destek mesajları yayımladı. Öte yandan, ABD'de yıllık Tüketici Fiyat Endeksi (TÜFE) %2,7 ile beklentilere paralel, çekirdek

enflasyon ise %2,6 ile tahminlerin altında geldi. Enflasyonun hedefin üzerinde olması ve istihdamın güçlü kalması sebebiyle para piyasalarındaki

fiyatlamalar, Fed’in ilk faiz indirimine haziranda gideceğine işaret ediyor. Ayrıca, yeni Fed Başkanına dair belirsizlik devam ederken, Trump, adaylar

arasında ismi geçen Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktörü Kevin Hassett'i mevcut görevinde tutmak istediğini dile getirdi. Diğer yandan,

Trump, İran ile iş yapan ülkelerin ABD ile ticaretlerinde %25 gümrük vergisi ödeyeceğini açıklarken, bazı gelişmiş çiplere de %25 tarife getirilmesine

ilişkin kararnameyi imzaladı. Avrupa tarafında ABD'nin Grönland'ı istemesine yönelik haber akışı yatırımcıların odağında bulunmaya devam ediyor.

Trump'ın, Grönland konusunda Danimarka'ya destek veren 8 Avrupa ülkesine 1 Şubat'tan itibaren %10 gümrük vergisi uygulayacağını açıklaması

tansiyonu artırıcı bir nitelik taşıyor. Öte yandan Dünya Bankası, Euro Bölgesi ekonomisinin büyüme beklentisini bu yıl için %0,8'den %0,9'a ve

gelecek yıl için %1'den %1,2'ye yükselttiğini duyurdu. Asya’da ise Çin ekonomisi 2025'te %5 büyüyerek yıllık büyüme hedefine ulaştı. Bu hafta gözler

Japonya Merkez Bankasının (BoJ) para politikası kararına çevrildi.

Yurt içinde BIST100 endeksi haftayı %3,83 artışla 12.669 puandan tamamlayarak tüm zamanların en yüksek kapanışını geçekleştirdi. Türkiye

Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) Başkanı Fatih Karahan, Londra ve New York’ta uluslararası yatırım bankaları ve finansal kuruluşlarla

gerçekleştirilen toplantılarda, enflasyonun ana eğiliminin son aylarda gerilediğini aktardı. Enflasyon beklentilerindeki düşüşte hane halkı ve firmaların

beklentilerindeki iyileşmenin öne çıktığını ifade eden Karahan, enflasyondaki düşüşün genele yayıldığını vurgulayarak ana eğilimdeki gerilemenin

güçlendiğini söyledi. Öte yandan, TCMB Piyasa Katılımcıları Anketi'ne göre de TÜFE’nin yıl sonu artış beklentisi %23,35'ten %23,23'e geriledi. Bu

hafta ise TCMB’nin para politikası kararına odaklanılırken, piyasalarda bankanın 150 baz puanlık faiz indirimine gitme ihtimali öne çıkıyor. Cuma

günü ise Fitch ve Moody's'in Türkiye için beklenen kredi notu değerlendirme raporları yatırımcıların odağında bulunacak.

Veri Takvimi

19 Ocak 2026 Pazartesi Çin; GSYİH (4Ç25), Sanayi Üretimi ve Perakende Satışlar (Aralık) Euro Bölgesi; TÜFE (Aralık-Nihai) 

21 Ocak 2026 Çarşamba İngiltere; TÜFE/ÜFE (Aralık) 

22 Ocak 2026 Perşembe Türkiye; TCMB Faiz Kararı, RKGE (Ocak) ABD; GSYİH (3Ç25-İkinci), PCE Fiyat Endeksi (Kasım) 

23 Ocak 2026 Cuma Türkiye; Tüketici Güven Endeksi (Ocak) Dünya Geneli; PMI Verileri (Ocak-Öncü) Japonya; BoJ Faiz Kararı, TÜFE (Aralık) 

ABD; Michigan Tüketici Güven Endeksi (Ocak-Nihai) 

 Görünüm ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Geçtiğimiz hafta ons altın %1,87 yükselişle 4.595 dolar, gram altın ise %2,11 artışla 6.365 TL seviyesinden kapanış yaptı. İran ve ABD arasındaki

artan tansiyonun yanı sıra ABD'nin Grönland'ı istemesine yönelik haber akışı güvenli liman talebi olarak altın ve diğer kıymetli madenlerin ön plana

çıkmasıyla sonuçlandı. Diğer bir taraftan Polonya Merkez Bankası Başkanı, halihazırda 550 tonluk altın rezervini 700 tona yükseltmek istediğine

yönelik açıklama gerçekleştirdi. 2026 yılına ait baz senaryomuzda değindiğimiz üzere “kıymetli maden-altın katılım” fonlarımıza, riskleri dengelemek

amacıyla %20 civarında yer vermenin uygun olduğunu düşünüyoruz.

Borsa İstanbul’da BIST100 endeksi geçtiğimiz haftayı %3,83 artış ile 12.669 puandan tamamladı. Geçen hafta gıda içecek sektörü %9,86 yükseliş

ile endeks üstü bir performans sergilerken, holding ve yatırım endeksi %1,52 düşüşle endeks altı bir performans sergiledi. Teknik olarak BIST 100

endeksinde geri çekilme olması halinde destek seviyemiz 11.275 iken, direnç noktamız 12.955 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarına yönelik orta

vadeli iyimserliğimiz sürerken, hisse senetlerinin fon dağılımlarında risk profiline bağlı olarak yer alması gerektiği yönündeki görüşümüzü koruyoruz.

TAHVİL / BONO

Önceki haftayı 34,14 seviyesinden tamamlayan 2 yıllık gösterge faizi geçen haftayı 33,65 seviyesinden kapattı. 10 yıllık tahvil faizi de önceki hafta

27,55’ten kapanış gerçekleştirirken, geçtiğimiz haftayı 28,07 ile tamamladı. Küresel ölçekte tırmanan jeopolitik risklerin etkisiyle Türkiye’nin 5 yıllık

kredi risk primi (CDS) 217 baz puana yükselirken, küresel tahvil piyasalarındaki satış baskısı TL cinsi varlıklar üzerinde de hissedildi. Öte yandan,

dezenflasyon süreciyle uyumlu kademeli faiz indirimi beklentilerimiz doğrultusunda kamu borçlanma araçları fonları ile standart fonlarda, yatırımcı

risk profiline göre pozisyon alınabileceğine yönelik görüşümüzü sürdürüyoruz.

DÖVİZ
Dolar/TL geçen haftayı %0,24 yükselişle 43,09 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,07 düşüşle haftayı 50,03 TL'den kapattı. 2026 yılında da

pozitif reel faiz ortamı nedeniyle Dolar/TL kurunda yükselişin sınırlı olduğunu ve TL varlıkların önceliklendirilmesi gerektiğini düşünmeye devam

ediyoruz. Bu sebeple dış borçlanma fonlarımızın riski dağıtmak için portföylerde yer alabileceğine yönelik görüşümüzü sürdürüyoruz.

HAFTALIK BÜLTEN


