GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.595 -0,45% 1,87% 5,91% 6,37%

Emtia Altin Gram 6.365 -0,51% 2,11% 6,99% 6,97%
Gumus Ons 89,9 -2,64% 12,49% 35,91% 26,21%

BRENT 64,1 0,58% 1,25% 7,46% 5,39%

Borsa BIST100 12.669 1,70% 3,83% 12,24% 12,49%
KATILIM50 14.066 1,56% 5,83% 13,83% 13,47%

TR 2 Yillik 33,65 -0,27 -0,49 -1,29 -0,67

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 28,07 0,11 0,52 -0,43 0,91
ABD 10 Yillik 4,23 0,05 0,05 0,06 0,06

uUSD 43,09 -0,06% 0,24% 1,02% 0,57%

DéViz EUR 50,03 -0,24% -0,07% 0,13% -0,50%
Sepet 46,56 -0,16% 0,07% 0,54% -0,01%

Dolar Endeksi 99,37 0,01% 0,23% 0,99% 1,11%

Veriler 16.01.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda yogun veri giindeminin takip edildigi gecen hafta, ABD Merkez Bankasinin (Fed) bagimsizligina iligkin artan endiselerle karisik
bir seyir izlendi. Bu hafta gézler Diinya Ekonomik Forumuna (WEF) gevrilirken, yodun veri ve haber akigi da yatirimcilarin odagina yerlesti.

Fed Bagkani Jerome Powell'in, ABD Adalet Bakanliginin Fed binalarinin yenilenmesiyle ilgili olarak kendisine yonelik bir cezai iddianame tehdidinde
bulundugunu duyurmasiyla, bankanin bagimsizliigina yonelik endiseler ylkseldi. Devaminda ise eski Fed y0neticileri ve dinya ¢capinda merkez
bankalari Powella destek mesajlari yayimladi. Ote yandan, ABD'de yillik Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) %2,7 ile beklentilere paralel, gekirdek
enflasyon ise %2,6 ile tahminlerin altinda geldi. Enflasyonun hedefin tzerinde olmasi ve istihdamin gugli kalmasi sebebiyle para piyasalarindaki
fiyatlamalar, Fed'in ilk faiz indirimine haziranda gidecegine isaret ediyor. Ayrica, yeni Fed Baskanina dair belirsizlik devam ederken, Trump, adaylar
arasinda ismi gegen Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktérl Kevin Hassett'i mevcut gérevinde tutmak istedigini dile getirdi. Diger yandan,
Trump, iran ile is yapan (lkelerin ABD ile ticaretlerinde %25 giimriik vergisi 6deyecegini agiklarken, bazi gelismis giplere de %25 tarife getiriimesine
iliskin kararnameyi imzaladi. Avrupa tarafinda ABD'nin Gronland'i istemesine yonelik haber akigi yatirimcilarin odaginda bulunmaya devam ediyor.
Trump'in, Grénland konusunda Danimarka'ya destek veren 8 Avrupa Ulkesine 1 Subat'tan itibaren %10 gumrik vergisi uygulayacagini agiklamasi
tansiyonu artirici bir nitelik tasiyor. Ote yandan Diinya Bankasi, Euro Bélgesi ekonomisinin bilylime beklentisini bu yil igin %0,8'den %0,9'a ve
gelecek yil igin %1'den %1,2'ye yikselttigini duyurdu. Asya’da ise Cin ekonomisi 2025'te %5 blylyerek yillik biylime hedefine ulasti. Bu hafta gdzler
Japonya Merkez Bankasinin (BoJ) para politikasi kararina gevrildi.

Yurt icinde BIST100 endeksi haftayr %3,83 artisla 12.669 puandan tamamlayarak tim zamanlarin en yuksek kapanisini geceklestirdi. Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, Londra ve New York'ta uluslararasi yatinm bankalari ve finansal kuruluslarla
gerceklestirilen toplantilarda, enflasyonun ana egiliminin son aylarda geriledigini aktardi. Enflasyon beklentilerindeki disuste hane halki ve firmalarin
beklentilerindeki iyilesmenin 6ne ciktigini ifade eden Karahan, enflasyondaki diistisiin genele yayildigini vurgulayarak ana egilimdeki gerilemenin
gliglendigini séyledi. Ote yandan, TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére de TUFE’nin yil sonu artis beklentisi %23,35'ten %23,23'e geriledi. Bu
hafta ise TCMB'nin para politikasi kararina odaklanilirken, piyasalarda bankanin 150 baz puanlik faiz indirimine gitme ihtimali éne ¢ikiyor. Cuma
gunu ise Fitch ve Moody's'in Turkiye icin beklenen kredi notu degerlendirme raporlari yatirnmcilarin odaginda bulunacak.

Veri Takvimi
19 Ocak 2026 Pazartesi Gin; GSYIH (4C25), Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Aralik) Euro Bélgesi; TUFE (Aralik-Nihai)

20 Ocak 2026 Sali Tiirkiye; Merkezi Yénetim Borg Istatistikleri (Aralik), Tarnm-GFE (Kasim), YD-UFE (Aralik) Cin; PBoC Faiz Karari Almanya; UFE
(Aralik), ZEW Ekonomik Guven Endeksi (Ocak) Euro Bélgesi; ZEW Ekonomik Glven Endeksi (Ocak)

21 Ocak 2026 Garsamba ingiltere; TUFE/UFE (Aralik)
22 Ocak 2026 Pergsembe Tiirkiye; TCMB Faiz Karari, RKGE (Ocak) ABD; GSYiH (3C25-ikinci), PCE Fiyat Endeksi (Kasim)

23 Ocak 2026 Cuma Turkiye; Tlketici Giiven Endeksi (Ocak) Diinya Geneli; PMI Verileri (Ocak-Oncii) Japonya; BoJ Faiz Karari, TUFE (Aralik)
ABD; Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Ocak-Nihai)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegtigimiz hafta ons altin %1,87 yiikselisle 4.595 dolar, gram altin ise %2,11 artigla 6.365 TL seviyesinden kapanis yapti. iran ve ABD arasindaki
artan tansiyonun yani sira ABD'nin Grénland'l istemesine yénelik haber akigi giivenli liman talebi olarak altin ve diger kiymetli madenlerin 6n plana
cikmasiyla sonuclandi. Diger bir taraftan Polonya Merkez Bankasi Baskani, halihazirda 550 tonluk altin rezervini 700 tona yikseltmek istedigine
yonelik agiklama gergeklestirdi. 2026 yilina ait baz senaryomuzda degindigimiz Gzere “kiymetli maden-altin katihm” fonlarimiza, riskleri dengelemek
amaciyla %20 civarinda yer vermenin uygun oldugunu diisiiniiyoruz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftayr %3,83 artis ile 12.669 puandan tamamladi. Gegen hafta gida icecek sektorii %9,86 yiikseli
ile endeks Ustl bir performans sergilerken, holding ve yatirnm endeksi %1,52 duslsle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik olarak BIST 100
endeksinde geri ¢cekilme olmasi halinde destek seviyemiz 11.275 iken, direng noktamiz 12.955 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yonelik orta
vadeli iyimserligimiz surerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagl olarak yer almasi gerektigi yonundeki gériisimizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 34,14 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 33,65 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
27,55'ten kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftay1 28,07 ile tamamladi. Kiiresel 6lgekte tirmanan jeopolitik risklerin etkisiyle Turkiye’'nin 5 yillik
kredi risk primi (CDS) 217 baz puana yiikselirken, kiiresel tahvil piyasalarindaki satis baskisi TL cinsi varliklar Gizerinde de hissedildi. Ote yandan,
dezenflasyon sireciyle uyumlu kademeli faiz indirimi beklentilerimiz dogrultusunda kamu borglanma araglar fonlari ile standart fonlarda, yatirimci
risk profiline gore pozisyon alinabilecegine yonelik gorisimizi sirdiriyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,24 yikseligle 43,09 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,07 dususle haftayl 50,03 TL'den kapatti. 2026 yilinda da
pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disinmeye devam
ediyoruz. Bu sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yonelik gérisimizi strdiriyoruz.



