GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Giinliik Haftahk Ayhk Yilbasi

Altin Ons 3.448 0,91% 2,24% 4,80% 31,44%

Emtia Altin Gram 4.561 1,15% 2,73% 6,12% 52,82%
GUmus Ons 39,7 1,76% 2,24% 8,25% 37,53%

BRENT 67,4 -0,35% 0,07% -6,06% -9,80%

Borsa BIST100 11.288 -0,71% -0,74% 5,07% 14,83%
KATILIM50 12.196 -0,10% 0,78% 5,23% 29,74%

TR 2 Yilhk 38,93 -0,10 -0,84 -1,15 -1,63

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhk 31,23 0,09 -0,15 -0,39 2,45
ABD 10 Yilhk 4,23 0,02 -0,02 -0,13 -0,34

usD 41,14 0,24% 0,49% 1,24% 16,27%

Déviz EUR 48,07 0,29% 0,13% 3,65% 31,08%
Sepet 44,32 -0,02% 0,06% 2,05% 23,06%

Dolar Endeksi 97,77 -0,11% 0,06% -2,28% -9,88%

Veriler 29.08.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda gegen hafta temkinli bir seyir hakim olurken, bu hafta ABD’de agiklanacak istihdam raporu verileri yatirimcilarin odagina yerlesti.

ABD Baskani Donald Trump, mortgage s6zlesmelerinde yanlis beyanlarda bulundudunu ileri stirerek ABD Merkez Bankasi (Fed) Yonetim Kurulu
Uyesi Lisa Cook'u gérevden aldigini duyurdu, Cook ise bu karara kargi dava acti. Cuma giinii davanin ilk durugmasi gériildii ancak Cook'un
gorevinden alinmasini “gegici olarak durdurma” talebine iliskin karar gcikmadi. Makroekonomik veri tarafina baktigimizda ise yilin ilk geyreginde %0,5
daralan ABD ekonomisi, 6ncu verilere gore ikinci geyrekte %3,3 buylyerek tahminleri asti ve resesyon endiselerinin simdilik ortadan kalkmasinda
etkili oldu. Fed'in yakindan takip ettidi gekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi de temmuzda aylik bazda %0,3 ve yillik %2,9 ile 6ngdrilere
paralel artis kaydetti. Ote yandan, haftanin son iglem giiniinde, yari iletken alaninda faaliyet gdsteren sirketlerin acikladigi bilancolarinda veri
merkezi gelirlerinin beklentilerin altinda kalmasi, teknoloji sektori 6nciliginde dislslere neden oldu.Avrupa’da ise Avrupa Merkez Bankasinin
(ECB) son toplantisina iligkin tutanaklar, uyelerin ticaret savaslari ve jeopolitik riskler sebebiyle ekonomik gériniime iliskin endiselerini ortaya koydu.
Bolge genelinde, ABD ile imzalanan ticaret anlagmasinin, makroekonomik verilere nasil yansiyacagina dair belirsizlik de varligini koruyor. Ote
yandan, Almanya Bagbakani Friedrich Merz Rusya Devlet Bakani Vladimir Putin'in, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir Zelenskiy ile gérismeye
istekli olmadigini ifade ederek, "(Putin) Kabul edilemez 6n kosullar 6ne silriyor." agiklamasinda bulunmasi risk algisini artirdi.Asya tarafinda,
Trump'in Cin'in miknatis ihracatina dair elestirilerde bulunmasi tekrar ticaret savaslarinin patlak verebilecegine yonelik endiseleri arttirsa da Cin
hikumetinin yerel ¢ip Uretimini ve ekonomik aktiviteyi canlandirmak icin tesviklerde bulunmaya devam edecedi beklentisi Ulke piyasalarinda risk
istahini destekledi.

Yurt icinde de temkinli seyir 6ne cikarken, bu hafta gozler bliyime ve enflasyon verilerine cgevrildi. Gecen hafta SPK, 23 Mart'ta BIST pay
piyasalarina getirdigi agiga satis yasagini uzatma karari almazken, subattan bu yana ilk kez bir sirketin halka arzina onay verdi. Makroekonomik veri
tarafinda ise mevsimsel etkilerden arindiriimamis imalat sanayi kapasite kullanim orani agustosta %73,5 gerilerken, ayni ddnemde Reel Kesim
Guven Endeksi 6nceki aya gore 0,4 puanlik artigla 100,6 seviyesine yukseldi. Temmuz ayinda dis ticaret agigi bir dnceki yihn ayni ayina gére %11,8
azalarak 7,3 milyar dolardan, 6,44 milyar dolara geriledi. igsizlik orani da temmuzda énceki aya gére 0,4 puan disisle %8 oldu.

Veri Takvimi
01 Eyliil 2025 Pazartesi Tiirkiye; GSYIH (2C25), ISO imalat PMI (Agustos), iTO Istanbul TUFE (Agustos) Diinya Geneli; imalat PMI (Agustos-Nihai)

02 Eyliil 2025 Sal Euro Bélgesi; TUFE (Adustos-Oncii) ABD; imalat PMI Verileri (Agustos)
03 Eyliil 2025 Gargsamba Tiirkiye; TUFE (Adustos) Diinya Geneli; Hizmet PMI (Adustos-Nihai) Euro Bélgesi; UFE (Temmuz) ABD; JOLTs Acik is
Sayisi (Temmuz)

04 Eyliil 2025 Pergembe Tirkiye; MA TUFE (Adustos), Dis Ticaret istatistikleri (Agustos-Oncii) Euro Bélgesi; Perakende Satiglar (Temmuz) ABD;
ADP istihdam Raporu (Agustos), Hizmet PMI Verileri (Agustos)

05 Eyliil 2025 Cuma Tirkiye; Hazine Nakit Gergeklesmeleri (Agustos) Euro Bélgesi; GSYiH (2G25-Nihai) ABD; Resmi istihdam Raporu (Agustos)

Gorunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegen hafta altinin ons fiyati %2,24 de@er kazanarak 3.448 dolardan kapanis gerceklestirdi. Gram altin da dolar/TL kuru ve ons altina paralel
hareket ederek %2,73 artisla 4.561'TL'den haftayl tamamladi. Fed'in eylllde faiz indirimine gitme ihtimalinin artmasi ve Rusya-Ukrayna savasinin
devam etmesi altin fiyatlarini yukari yonlii destekleyen ana etkenler olarak 6ne gikiyor. Bu hafta ABD’de agiklanacak tarimdigi istihdam verisinin altin
fiyatlarinda oynakligr artirmasini bekliyoruz. Riski dagitmak igin altin veya kiymetli maden fonlarimizin sepetlerde az da olsa bulundurmanin faydali
olacagini belirtebiliriz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST100 endeksi gegctigimiz haftay temkinli bir seyir izleyerek %0,71 azaligla 11.288 puandan tamamlarken, son {i¢ ayda endeksin
yaklasik %25,15 ylkselis kaydetmesi dikkat ¢ekti. Finansal kiralama faktoring sektéri %21,24 artisla en iyi performans sergilerken gayrimenkul
yatirim ortakligi sektori %3,74 disusle haftalik bazda en kétl performansi sergileyen sektor olarak 6ne c¢ikti. Teknik olarak BIST 100 endeksinde
geri cekilme olmasi halinde destek seviyemiz 11.000 iken, direng noktamiz 11.600 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canliligini korumasi
sebebiyle portféylerin sepet cergcevesinde dederlendiriimesi gerektigine iliskin disincemizi koruyoruz. Bu baglamda risk profiline paralel olarak hisse
senetlerinin fon sepetlerinde yer almasi gerektigine yonelik goriisimuzi yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Tahvillerde alicili seyrin devam ettigini g6zlemliyoruz. 2 yillik gosterge tahvil faizi, gectigimiz haftayr 84 baz puanlk dislisle %38,93'ten
tamamlarken, 10 yillik tahvil faizi de 15 baz puan geri gekilerek %31,23'ten haftay! kapatti. TCMB’nin agikladig: verilere gore yurt disinda yerlesik
kisilerin de tahvil talebi devam ediyor. 22 Adustos haftasinda yabancilar net 96,5 milyon dolarlik DIBS ve 9,6 milyon dolarlik da OST aldi. Bu hafta
aciklanacak enflasyon verilerinin tahvil faizlerinde oynakliga sebep olabilecegini disiiniiyoruz. Dezenflasyonist slrecin devamiyla birlikte gelecek
donemde tahvillere yonelik talebin siirecegini 6ngoriiyoruz. Bu cergevede, tahvil/bono iceren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar igin risk
profiline gére pozisyon alinabilecegine yonelik goriisimizi koruyoruz.

DOViz

Dolar/TL gegen haftayl %0,49 yikselisle 41,14 TL seviyesinden tamamlarken, Euro/TL, %0,13 artisla haftay1 48,07 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda ylkseligin sinirli oldugunu ve TL varliklarin dnceliklendiriimesi gerektigine yonelik disiincemizi koruyoruz. Bu
ylzden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine iliskin gorisimuzi surdiriyoruz.



