GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.017 1,02% 3,35% 4,11% 53,13%

S— Altin Gram 5.405 1,24% 3,75% 4,76% 81,10%
Gumus Ons 50,1 2,31% 4,36% 7,37% 73,33%

BRENT 62,1 -4,48% -3,42% -5,95% -16,88%

Borsa BIST100 10.720 -0,06% -1,27% -2,65% 9,05%
KATILIM50 12.469 0,10% 0,53% 0,16% 32,65%

TR 2 Yillik 40,01 -0,10 0,08 0,63 -0,55

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 32,10 -0,15 0,31 0,81 3,32
ABD 10 Yilhik 4,06 -0,08 -0,06 -0,09 -0,51

uUSD 41,85 0,21% 0,38% 0,63% 18,28%

DéViz EUR 48,61 0,65% -0,68% -0,38% 32,54%
Sepet 45,16 0,11% -0,21% 0,01% 25,41%

Dolar Endeksi 98,98 -0,45% 1,28% 1,13% -8,77%

Veriler 10.10.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gecgen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda, ABD hiikiimetinin kapali kalmaya devam etmesi ve Cin’e ydnelik yeni tarifelerin dile getirilmesiyle birlikte karisik bir seyir 6ne
ciktl.

ABD'de gegici bitceye dair Senato'da yapilan yedinci oylamada hem Cumhuriyetgilerin hem de Demokratlarin sundugu tasarilar yeterli oy alamadi
ve federal hiikiimet kapal kalmaya devam etti. Bu durum, ekonomik verilerin agiklanmasinda gecikmelere yol agarken, ABD Calisma istatistikleri
Birosu (BLS), enflasyon verilerinin ABD Merkez Bankasinin (Fed) ay sonundaki toplantisina yetismesi igin g¢alisanlarini gegici olarak ise gagirdi.
Eylil ayina iliskin enflasyon verilerinin 24 Ekim'de aciklanacag bildirildi. Ekonomik veri akigindaki bu belirsizliklere ragmen istihdam piyasasinda
yavaslama sinyalleri ve mevcut ekonomik gériiniim, Fed'in yil sonuna kadar faiz indirimine gitme beklentisini destekler nitelikte. Ote yandan, ABD
Baskani Donald Trump, Cin’e kargi ekonomik baskiyi artiracak yeni énlemler agiklarken, 1 Kasim’dan itibaren Cin’e uygulanan mevcut tarifelere ek
olarak %100 gumriik vergisi getirilecegini ve kritik yazilimlarin ihracatina kontrol uygulanacagini duyurdu. S6z konusu bu gelismeler, ABD ile Cin
arasinda ticaret savasinin yeniden alevlenebilecedi yoniindeki endiseleri artirdi. Avrupa'da ise siyasi gelismeler ve ekonomik veriler piyasalarin yonu
Uizerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Fransa’da yeni basbakan olarak atanan Sebastien Lecornu'nun hiikiimeti kurmasinin ardindan istifa
etmesi Ulkedeki siyasi belirsizligi artirdi. Cumhurbaskani Emmanuel Macron, istifanin hemen ardindan Lecornu'yu tekrar bagbakan olarak atadi. Ote
yandan Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) toplanti tutanaklarinda, Yonetim Konseyi Uyelerinin daha fazla faiz indirimi igin acele edilmemesi
gerektigini degerlendirdigi gorildi. Asya tarafinda ise genel olarak pozitif bir seyir izlendi. Japonya'da iktidardaki Liberal Demokrat Parti’'nin (LDP)
yeni lideri olarak Takaigi Sanae’nin segilmesi ve Japonya Merkez Bankasinin (BoJ) faiz artirrm beklentilerinin azalmasi, Japon piyasalarini olumlu
etkiledi.

Yurt iginde agiklanan verilere gore, sanayi lretimi agustosta %0,4 artti, temmuzda %1,7 daralmisti. Temmuzda %?5,2 olan yillik artis hizi, agustosta
%7,1'e yukseldi. Takvim etkisinden arindiriimis endekse gére ise imalat sanayii Uretimi yillik bazda %7,7 artis kaydetti ve toplam Uretimdeki artigin
%6,7’lik bélimiini tek basina gerceklestirdi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, emek yodun sektérlerde zayif seyreden uretimi canlandirmak
icin ilave destekler Gzerinde ¢alistiklarini agikladi. Ayrica, perakende satiglar yillik bazda dért ayin en disik seviyesine geriledi. Ticaret satis hacmi
yillik %6,9 yiikselirken, perakende satis hacmi yillik %12,2 artti. Onceki perakende satis hacmi verisi %13 artis seviyesindeydi. Diinya Bankasi ise
Turkiye'nin ekonomik blyidme tahminini bu yil igin %3,1'den %3,5'e, gelecek yil icin %3,6'dan %3,7'ye, 2027 yili i¢in ise %4,2'den 4,4'e ¢ikardi.

Veri Takvimi
13 Ekim 2025 Pazartesi Tiirkiye; Cari islemler Dengesi (AJustos)
14 Ekim 2025 Sali Almanya; TUFE (Eylul-Nihai), ZEW Ekonomik Giiven Endeksi (Ekim) Euro Bélgesi; ZEW Ekonomik Giiven Endeksi (Ekim)

15 Ekim 2025 Gargamba Tiirkiye; Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (Eylil) Gin; TUFE/UFE (Eylil) Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi (Agustos) ABD;
TUFE (Eyliil), NY Fed imalat Endeksi (Ekim), Fed Bej Kitap Raporu

16 Ekim 2025 Persembe ABD; UFE (Eyliil), Perakende Satislar (Eyliil), Philadelphia Fed imalat Endeksi (Ekim)
17 Ekim 2025 Cuma Tirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi Euro Bélgesi; TUFE (Eyliil-Nihai) ABD; Sanayi Uretimi (Eyliil)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gecen hafta altinin ons fiyati %3,35 deger kazanarak 4.017 dolardan kapanis gerceklestirdi. Gram altin da Dolar/TL kurundan aldigi destek ile
%3,75 artigla 5.405’'TL’den haftayl tamamladi. Gazze'de ateskes anlagsmasi yururlige girse de ABD’de hikiimetin kapall kalmaya devam etmesi ons
altini kritik seviye olan 4 bin dolar Ustiine atmayi basardi. Bununla birlikte Goldman Sachs, Aralik 2026 altin fiyati tahminini 4.900 dolara yiikseltirken
kiresel altin borsa yatirim fonlari (ETF), eylll ayinda 17 milyar dolar ile tarihinin en yiksek aylik girisini kaydederek, 26 milyar dolarlik tim
zamanlarin en gigli ¢ceyrek performansini gergeklestirdi. Ons altinda tarihi ylksek seviyeler nedeniyle kar realizasyonlari ihtimalinin géz ardi
edilmemesi gerektigini distinirken riski dagitmak igin altin veya kiymetli maden fonlarimizin sepetlerde bulundurmanin faydali olacagini belirtebiliriz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftay1 %1,27 disiisle 10.720 puandan tamamladi. Gegen hafta sigortacilik sektorii %4,29 ile endeks
Ustl performans sergilerken, finansal kiralama faktéring endeksi %14,07 dususle en ¢cok kayip yasayan sektor oldu. TCMB verilerine gore yabanci
yatinmcilar, 3 Ekim haftasinda 84,1 milyon dolar net hisse satigi yapti. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek
seviyemiz 10.295 iken, direng noktamiz 11.275 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canlihgini korumasi sebebiyle hisse riskinin portféy
sepetinin igerisinde risk profillerine bagl olarak yer almasina yonelik gériisiimiizii koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 39,93 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay1 40,01 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
31,79'dan kapanis gercgeklestirirken, gegtigimiz haftay1 32,10 ile tamamladi. Yaklasik 1 aydir devam eden yabanci yatirimcilarinin tahvil alim trendi 3
Ekim haftasinda 358,5 milyon dolarlik satim ile son buldu. Piyasalar, beklenti Ustli gelen enflasyon verisi nedeniyle TCMB'nin 23 Ekim’deki
toplantisinda daha az bir faiz indirimi bekledigi icin tahvillerde saticili bir seyir 6n plana ¢ikti. Ancak dezenflasyonist surecin gelecek dénemde
tahvillere yoénelik talebi gliclendirecegi diistincesini sirdirirken tahvil/bono igeren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar icin risk profiline gére
pozisyon alinabilecegine ydnelik gérigiimizi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,38 yikselisle 41,85 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,68 deder kaybiyla haftayr 48,61 TL'den kapatti. Pozitif
reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini diisinmeye devam ediyoruz.
Bu ylzden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik goriisimiizi surdiriyoruz.



