GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4,121 -0,06% -1,18% 1,21% -4,60%

. Altin Gram 6.202 -0,02% -0,81% 2,88% 4,22%
Gumus Ons 59,9 -0,17% -4,08% -5,59% -16,01%

BRENT 76,0 -0,38% 5,42% -18,36% 24,91%

Borsa BIST100 14.321 1,53% -0,67% 4,19% 27,17%
KATILIM50 16.794 1,40% -0,17% -0,08% 35,48%

TR 2 Yilhk 37,51 0,02 0,67 -3,16 3,19

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillk 31,32 -0,14 0,35 -1,02 4,16
ABD 10 Yillik 4,56 0,00 0,07 0,00 0,39

usD 46,81 0,05% 0,37% 1,65% 9,25%

DéViz EUR 53,52 0,07% 0,23% 0,62% 6,43%
Sepet 50,16 0,06% 0,30% 1,10% 7,73%

Dolar Endeksi 100,97 0,05% 0,09% 0,95% 2,74%

Veriler 10.07.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta, jeopolitik gelismeler ve makroekonomik beklentilerin etkisiyle dalgali bir seyir 6ne ¢ikti. Haftanin basinda Orta
Dogu'da yeniden tirmanan gerilim jeopolitik risk algisini artirirken; ABD Baskani Trump'in savasin yeniden baslamasini beklemedigini ve sirecin
oldukga hizli ilerleyecegini distiindigunu ifade etmesi, piyasalardaki endiselerin hafiflemesine katki sagladi.

Gegtigimiz hafta Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goriinim Raporu'nda kiresel ekonomik biiyiime tahminini jeopolitik belirsizlikler ve
enerji fiyatlarindaki oynaklik nedeniyle 2026 yilinda %3,1'den %3 oranina ve 2027 yilinda %3,2'den %3,4 oranina revize etti. Haftanin baginda Orta
Dogu’da tirmanan askeri ve siyasi gerilimler, kiresel piyasalarda jeopolitik risk algisini tirmandirirken petrol fiyatlarinda yukari yonli hareketlilikler
goruldu. Sonrasinda ABD Baskani Trump’in siirece dair 'genis caph bir savas beklemedigi ve ¢6zimin oldukg¢a hizli sekillenecegi' yonindeki
aciklamalar piyasa uzerindeki stresi hafifletti. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Haziran ayi toplanti tutanaklari, bazi Gyelerin faiz artisini gerekli
gérdugini, ¢ogunlugun ise yiksek enflasyon risklerinin devam ettigini degerlendirdigini ortaya koydu. ABD'de Tedarik Yonetim Enstitisu (ISM)
hizmet sektdrii Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Haziran’da 0,5 puan azalarak 54 degerine geriledi ve beklentilerin altinda gergeklesti. Euro
Bolgesi'nde Uretici fiyatlari Mayis’ta aylik bazda %0,2, yillik bazda ise %5,9 artis gosterirken Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Haziran
projeksiyonlarina gére Euro bolgesinde manset enflasyonun 2026 yilinda ortalama %3, 2027 yilinda %2,3 ve 2028 yilinda %2 olmasi bekleniyor.
Asya tarafinda Cin Ulusal istatistik Biirosu tarafindan agiklanan verilere gére, Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Haziran ayinda yillik bazda %1 artti. Bu
oran, ekonomistlerin %1,1’lik beklentisinin altinda ve Mayis ayindaki %1,2 seviyesinden diisiik kaldi. Uretici fiyat endeksi (UFE) ise yillik bazda %4,1
artarak ekonomist beklentilerine paralel gerceklesti ve Mayis ayindaki %3,9'luk artisi asti. Japonya Maliye Bakani Satsuki Katayama, dinyanin en
blylk emeklilik fonu GPIF dahil tim fonlarin yerli finansal varliklara daha fazla yatirim yapmasini saglayacak tedbirleri degerlendirdiklerini agiklad.

Yurt ici piyasalarda TUIK tarafindan agiklanan verilere gére sanayi lretimi Mayis'ta aylik %2,9 azalirken yillik bazda degisim géstermedi. Aylik
dislste, sanayi Uretimi icindeki agirhgi yiksek olan imalat sanayinin %3,3 azalmasi etkili olurken, elektrik, gaz ve buhar Uretimi %0,9 azaldi.
Madencilik ve tas ocakgiligi sektoérinde %1,5 artis gorildi. Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) verilerine gére 3 Temmuz haftasi
itibariyle ticari kredi faizi %43,5 olarak kaydedildi. Boylelikle son bir yilin en yliksek seviyesi gorildi. Commerzbank, enflasyondaki sinirli iyilesmeye
ragmen, Turkiye'de ¢ekirdek enflasyonun ve ana egilimin ylksek seyrini koruduguna isaret etti ve Merkez Bankasi'nin yakin dénemde faiz indirmek
icin alani olmadigini 6ngérdi. IMF ise Turkiye'nin 2026 yili bliyime beklentisini %2,9'a disurirken, 2027 tahminini %3,6'ya yikseltti. Ek olarak,
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, artan éngorilebilirlik ve yatinmci guveni sayesinde ters dolarizasyon sirecinde énemli mesafe kat
edildigini, coklu soklara ragmen TL mevduatin toplam icindeki payinin %62 ile 11 yilin en yiiksek seviyelerine ulastigini bildirdi. Yurt ici piyasalarda
bu hafta gézler cuma guini Fitch Ratings'in yapacagi Turkiye degerlendirmesinde olacak.

Veri Takvimi

13 Temmuz 2026 Pazartesi Tirkiye; Perakende Satislar (Mayis), Cari islemler Dengesi (Mayis)

14 Temmuz 2026 Sali ABD; TUFE (Haziran)

15 Temmuz 2026 Gargsamba Cin; GSYiH (2C26), Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Haziran) Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi (Mayis) ABD;
UFE (Haziran), Fed Bej Kitap Raporu

16 Temmuz 2026 Pergembe Tiirkiye; Tarim UFE (Haziran), Biitce Dengesi (Haziran) ABD; Perakende Satiglar (Haziran)

17 Temmuz 2026 Cuma Tirkiye; Konut Fiyat Endeksi (Haziran), Konut Satiglari (Haziran) Euro Bélgesi; TUFE (Haziran-Nihai) ABD; Sanayi
Uretimi (Haziran), Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran-Oncii)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %1,18 deger kaybederek 4.121 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da bu azaliga paralel olarak
haftalik %0,81 dususle 6.202 TL seviyesine indi. Kiresel tarafta jeopolitik riskler cergevesinde yasanan hareketlilikler kiymetli madenler tzerinde
baski unsuru olusturdu. Bu hafta agiklanacak olan ABD enflasyon verisinin yani sira Fed Bagkani Warsh'un senato ve temsilciler meclisinde
gerceklestirecedi sunumda verecedi mesajlar ons altin fiyatini etkileyecek ana unsurlar olarak takip edilecek. Teknik agidan bakildiginda ons altinda
kalici bir yiikselis trendi teyit edilene kadar fon dagilmlarinda dengeli pozisyonlarin korunmasini nermekteyiz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, hafta genelinde etkili olan satig baskisinin ardindan son iglem giiniinde gelen alimlarla haftalik bazda %0,67’lik
disusle 14.321 puandan kapanis gergeklestirdi. Katiim 50 endeksi de genel piyasa egilimine paralel sekilde haftay1 %0,17 oraninda azalisla 16.794
puandan tamamladi. Sektorel olarak incelendiginde, BIST Madencilik Endeksi %4,45 yiikselis ile en ¢ok yilkselen sektér endeksi olurken, BIST
Banka Endeksi ise %5 dusus ile negatif ayrisan sektor endeksi oldu. Kisa vadeli oynakliklarin ve sektdrel bazda ayrismalarin yiksek seyrettigi bu
konjonktiirde, yatinnmcilarin orta vadeli beklentileri koruyarak risk profillerine uygun él¢iide pozisyon almalarini 6neriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt igi tahvil piyasasinda getiri egrisinde hafif yukari yonli bir hareket takip edildi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik bazda 0,67 puanlik yikselis
gerceklestirerek %37,51 seviyesine c¢ikarken, 10 yillik tahvil faizi de 0,35 puanlik artisla %31,32 seviyesinden haftayi kapatti. Kiresel tarafta ise
ABD 10 yilhk tahvil faizinin haftalik bazda 0,07 puanlik artisla %4,56 seviyesine tirmanmasi disg borglanma maliyetleri Uzerindeki kuresel baskiyi bir
miktar artiran unsur oldu. Merkez bankasinin dezenflasyon sirecindeki kararli durusu ve piyasadaki likidite ydnetimi adimlari, 6nimuizdeki dénemde
de getiri egrisinin vade yapisi ve yurt igi tahvil fiyatlamalarinin seyri Gzerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,37’lik sinirli bir yikselisle 46,81 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, haftalik %0,23 artis kaydederek 53,52 TL
seviyesine ulasti. Kiresel piyasalarda dolar endeksi (DXY), haftalik bazda %0,09 oraninda hafif bir yikselisle 100,97 seviyesine tirmandi. Yurt igi
piyasalarda kararllikla surdirilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakligi ve yukari yonli spekdilatif hareketleri sinirlandiran en
o6nemli tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir seyir saglayacagi 6ngoérimuizi
korurken, portféylerde TL agirlikh varliklarin énceliklendirilmesi 6nerimizi strdiriyoruz.



