GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunluk Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 3.398 0,04% 1,04% 3,28% 29,53%

. Altin Gram 4.443 0,20% 1,08% 3,37% 48,86%
Gumus Ons 38,3 0,16% 3,51% 4,41% 32,66%

BRENT 65,8 -0,50% -4,97% -8,21% -11,86%

Borsa BIST100 10.973 0,15% 2,10% 2,14% 11,62%
KATILIM50 11.585 0,02% 0,03% -0,04% 23,24%

TR 2 Yilhk 39,58 -0,12 -0,31 -0,50 -0,98

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 31,43 -0,03 0,02 -0,19 2,65
ABD 10 Yilhik 4,29 0,03 0,07 -0,08 -0,29

uUsbD 40,67 0,15% 0,12% 0,08% 14,94%

Déviz EUR 47,37 0,01% 0,66% 2,14% 29,17%
Sepet 43,90 -0,06% 0,31% 1,09% 21,91%

Dolar Endeksi 98,18 0,18% -0,97% -1,87% -9,50%

Veriler 08.08.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda gegen hafta, ABD Merkez Bankasinin (Fed) eylllde faiz indirimine gidecegine yonelik beklentilerin gligclenmesiyle pozitif bir seyir
hakim oldu.

ABD’nin uyguladig tarifelerin, ekonomiler lzerindeki etkisi belirsizligini korumaya devam ederken, Fed yetkililerinin s6zli yonlendirmelerinde faiz
indirim sinyali vermesi piyasalarda risk istahini artiran ana etken olarak éne ¢iktl. Minneapolis Fed Bagskani Neel Kashkari, ABD ekonomisindeki
yavaslamayla kisa vadede faiz indiriminin olabilecegini ve yil sonuna kadar iki faiz indirimi 6ngérdiigiini dile getirirken, Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Lisa Cook, son agiklanan istihdam raporunu "endige verici” olarak nitelendirerek bunun ABD ekonomisi i¢in bir dénim noktasina isaret edebilecegini
kaydetti. Ayrica, ABD Baskani Donald Trump, Fed Yonetim Kurulu Gyeliginden ayrilacak Adriana Kugler'in yerine Ekonomi Danigmani Stephen
Miran'l aday gésterdi. Ote yandan, bu hafta Trump ile Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin arasinda planlanan gérismenin yakin zamanda
gergeklesmesi beklenirken, s6z konusu gériismenin ardindan yapilacak agiklamalar yatirmcilarin odaginda olacak. Avrupa’da isvigre ile ABD
arasindaki gériismelerin seyri giindemin odag@inda bulunurken, Ukrayna-Rusya savasina iliskin gelismeler de yakindan takip ediliyor. Ote yandan
ingiltere Merkez Bankasi (BoE), politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda, 25 baz puan disiirerek %4'e indirdi. BoE Bagkani Andrew Bailey,
faiz patikasinin asagi yonli olmaya devam ettigini ifade ederek, enflasyonda gegici bir artis olabilecegdini vurguladi. Bolge genelinde agiklanan veriler
ise karisgik sinyaller verdi. Asya’da Japonya tarife bagmiizakerecisi Ryosei Akazawa, ABD'ye, karsiliklilik esasli tarifelere yonelik kararnameyi en kisa
siirede revize etmek ve otomobil ile otomobil pargalarina uygulanan tarifeleri diisiirmeye yénelik bir kararname yayimlamak icin ¢agrida bulundu. Ote
yandan, Cin'in ihracatinin temmuzda %7,2 artarak bir yilin en hizl yikselisini kaydetmesi dikkat gekti.

Yurt icinde agiklanan enflasyon verilerinin, beklentilerin altinda kalmasinin ardindan risk istahi artis kaydetti. Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE),
temmuzda aylik bazda %2,06 artarken, yillik bazda %33,52 oldu. Uretici enflasyonu da aylik bazda %1,73 ve yillik bazda %24,19 olarak gergeklesti.
Ozellikle giyim ve ayakkabi grubunda yasanan diisiis egiliminin veri setini desteklemeye devam ettigini, konut ve egitim sektérlerindeki fiyatlarin ise
dists egilimini olumsuz etkilemeyi surdurdiguni ifade edebiliriz. Temmuz verisinin bu aya 6zgu vergi glncellemeleri nedeniyle yikselis yonlu
gerceklesmesine karsilik 6nimizdeki aylarda dists egilimine tekrar girecegini ve dezenflasyon sirecinin devam edecegine dair gorisimuzu
yineliyoruz. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezervlerinde yasanan artis ve s6z konusu veri setinin Merkez Bankasinin faiz indirim
dongisinu destekler nitelikte oldugunu séyleyebiliriz.

Veri Takvimi

11 Agustos 2025 Pazartesi Tiirkiye; Sanayi Uretimi (Haziran)

12 Agustos 2025 Sal Tiirkiye; Cari Islemler Dengesi (Haziran), Perakende Satiglar (Haziran) Almanya; ZEW Ekonomik Giiven Endeksi (Agustos)
Euro Bélgesi; ZEW Ekonomik Giiven Endeksi (Agustos) ABD; TUFE (Temmuz)

13 Adustos 2025 Gargamba Tiirkiye; Konut Satislari (Temmuz) Aimanya; TUFE (Temmuz-nihai)

14 Agustos 2025 Pergembe Tirkiye; TCMB Enflasyon Raporu (lIl), Tarim UFE (Temmuz) ingiltere; GSYiH (2¢25-Oncii) Euro Bélgesi; GSYiH
(2C25-ikinci), Sanayi Uretimi (Haziran) ABD; UFE (Temmuz)

15 Agustos 2025 Cuma Tiirkiye; TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi, Merkezi Biitge Dengesi (Temmuz) Japonya; GSYiH (2C25-Oncii) Cin; Sanayi
Uretimi ve Perakende Satislar (Temmuz) ABD; Sanayi Uretimi ve Perakende Satiglar (Temmuz), NY Fed imalat Endeksi (Temmuz), Michigan
Tiiketici Gliven Endeksi (Agustos-Oncii)

Goriunum ve Beklentiler
GRAM ALTIN

Haftaya 3.363 dolardan baslayan ons altin, %1,04 artis kaydederek 3.398 dolardan kapanis gerceklestirdi. Gram altin ise %1,08 artisla 4.443
TL’den haftayl kapatti. ABD’de zayif istihdam rakamlarindan sonra igsizlik maasi basvuru sayisinda meydana gelen artis ve fabrika sipariglerinde
son 5 yilin en sert disisu faiz indirimlerine yonelik baskiyr artiriyor. Ons altin, faiz indirimi fiyatlamasi ile 6n plana ¢iksa da ABD-Rusya
goérismesinden olumlu bir haber ¢cikmasi halinde hizli kar realizasyonlari yasayabilir. Ons altinda fiyat oynakliklarinin oldugu bir dénem beklerken
riski dagitmak igin altin veya kiymetli maden fonlarimizin sepetlerde az da olsa bulundurmanin faydali olacagini belirtebiliriz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, gectigimiz hafta %2,10 yiikselisle 10.972 puandan kapanis gergeklestirdi. Finansal kiralama faktéring sektorii
%8,82 artisla gugli performansini strdirirken madencilik sektord, %5,4 disus ile en kétl performans sergileyen endeks oldu. Teknik olarak BIST
100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 10.490 iken, direng noktamiz 11.275 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin
canlihgini korumasi sebebiyle portfoylerin sepet cercevesinde degerlendiriimesi gerektigine yonelik gorisimizi koruyoruz. Bu baglamda risk
profiline paralel olarak hisse senetlerinin fon sepetlerinde yer almasi gerektigine yonelik gérisiimuizu yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 39,89 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 39,58 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
31,41’den kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftay1 31,43 ile tamamladi. Kisa vadeli tahvillerde hafif alicili bir gériinim hakim olurken enflasyon
rakamlarinin piyasa beklentilerinin altinda kalmis olmasinin gelecek dénemde tahvillere yonelik talebi guglendirecegini disinuyoruz. Bu gergevede,
tahvil/bono iceren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar icin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine yonelik gériisimiizi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gecgen haftayr %0,12 yiukselisle 40,67 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,66 artisla haftay1 47,37 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirlh oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Bu
ylizden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak icin portfdylerde yer alabilecegdine yonelik gériisimiizi strdiriyoruz.



