GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4.001 0,60% -0,09% -1,03% 52,45%

Emtia Altin Gram 5.409 0,61% 0,29% -0,04% 81,70%
Gumus Ons 48,5 0,98% -0,61% -0,74% 67,94%

BRENT 63,6 0,39% -1,76% -3,95% -14,75%

Borsa BIST100 10.925 -1,34% -0,43% 1,56% 11,13%
KATILIM50 12.308 -1,53% -2,49% -0,75% 30,94%

TR 2 Yilhk 39,93 0,05 3,25 3,17 2,81

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 29,99 0,00 0,31 0,67 2,80
ABD 10 Yillik 4,10 0,02 0,03 -0,02 -0,47

uUSD 42,05 0,02% 0,37% 1,00% 19,19%

DéViz EUR 48,53 0,25% 0,14% 0,29% 32,10%
Sepet 45,29 0,14% 0,25% 0,62% 25,77%

Dolar Endeksi 99,54 -0,18% -0,19% 0,69% -8,22%

Veriler 07.11.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gecen hafta ABD hiukumetinin kapal kalmaya devam etmesi ve teknoloji sirketlerinin asiri degerlendigine yénelik endigelerin
artmasiyla negatif bir seyir izlendi.

ABD ve Cin arasindaki ticaret geriliminin hafiflemesinin ardindan Morgan Stanley ve Goldman Sachs basta olmak lzere yatirim kuruluslarindan
gelen dlzeltme uyarilari pay piyasalarinda risk algisinin artmasina sebep oldu. Teknoloji ve yari iletken sektériinde faaliyet gésteren sirketlerin hisse
fiyatlarinda gerileme goriilirken, sdz konusu diisiisiin genele yayilabilecegine iliskin endiseler de artti. Ote yandan, ABD’de hiikiimetin kapal
olmasindan dolay! istihdam raporu ve enflasyon verilerinin agiklanmamasi yatinmcilar ve ABD Merkez Bankasinin (Fed) karar almasini
zorlagtirmaya devam ediyor. ADP Arastirma EnstitlisU tarafindan agiklanan verilere gore llkede 6zel sektor istihdami ekimde 42 bin kisi ile piyasa
beklentilerinin Gzerinde artis kaydetti. Ancak agiklanan veya onaylanan isten g¢ikarmalarin kaydini tutan danismanlik sirketi Challenger, Gray &
Christmas'in ekim raporuna gore ise ABD'de isten gikarilan kisi sayisi yillik bazda %175 artarak 153 bin 74'e ylikseldi. Bu veri 2003 yilindan bu yana
en yuksek ekim ayi isten ¢ikarma istatistigi olarak kayitlara gecti. Karigik gelen sinirli veriler 1siginda para piyasalarindaki son fiyatlamalara gore,
Fed’in aralikta 25 baz puan faiz indirme ihtimali %67 olurken, 2026 yili geneli igin 2 faiz indirimi éne gikiyor. Avrupa tarafinda ingiltere Merkez
Bankasi (BoE) politika faizini piyasa beklentileri dogrultusunda %4'te sabit birakti. Makroekonomik veri tarafinda Euro Bélgesinde imalat sanayi PMI
verisi ekimde 0,2 puan artarak 50 seviyesine ¢ikti. Asya’da Cin, 10 Kasim'dan itibaren ABD (Urlnlerine uygulanan %24'lik gimrik tarifesini bir yil
asklya alacagini duyurdu. Veri tarafinda ise ticari belirsizliklerden kaynaklanan yavaslamalar dikkat ¢ekti.

Yurt iginde enflasyon verileri ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) yilin 4. Enflasyon Raporu sunumu yatirimcilarin odagindaydi.
Ekimde enflasyon aylik bazda %2,55 ile beklentilerin altinda kalirken, mevsimsel gecisten dolayi giyim ve ayakkabi grubunun %12,42’lik katkisi
dikkat cekti. Ote yandan, TCMB Baskan Fatih Karahan, enflasyon ara hedeflerini degistirmediklerini ancak 2025 yil sonu igin tahmin araligini %31-
33 bandina revize ettiklerini bildirdi. S6z konusu revizyonda 6ne ¢ikan unsurlardan birinin gida fiyatlar varsayimlarindaki artistan kaynaklandigini
aktaran Karahan, ana egilim ve beklentilerdeki gerilemenin de éngérdiiklerinden sinirli oldugunu dile getirdi.

Veri Takvimi

10 Kasim 2025 Pazartesi Tiirkiye; Sanayi Uretimi (Eyliil), iSO Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi (Ekim) Euro Bélgesi; Sentix Yatirimci Giiven Endeksi
(Kasim)

11 Kasim 2025 Sali Turkiye; Perakende Satislar (Eylil) Aimanya; ZEW Ekonomik Giiven Endeksi (Kasim) Euro Bolgesi; ZEW Ekonomik Giiven
Endeksi (Kasim)

12 Kasim 2025 Gargamba Tiirkiye; Cari islemler Dengesi (Eylil) Almanya; TUFE (Ekim-Nihai)

13 Kasim 2025 Pergembe Tiirkiye; Konut Satis istatistikleri (Ekim) Japonya; UFE (Ekim) ingiltere; GSYiH (3C25-Oncii) Euro Bélgesi; Sanayi
Uretimi (Eylal) ABD; TUFE (Ekim)

14 Kasim 2025 Cuma Tiirkiye; TCMB Piyasa Katimcilari Anketi Cin; Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Ekim) Euro Bélgesi; GSYIiH (3G25-
ikinci

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegen hafta altinin ons fiyati %0,09 deger kaybederek 4.001 dolardan kapanis gergeklestirdi. Gram altin ise Dolar/TL kurundan aldigi destek ile
%0,29 yikselisle 5.409 TL’den haftayl tamamladi. Cin'in altin ticaretine iligkin uzun suredir devam eden vergi iadesi uygulamasini sona erdirmesiyle
altin fiyatlarinda dalgalanmalar gorulirken Fed'in gelecek ay yeni bir faiz indirimi olasiligini desteklemekten kaginmasi satislari beraberinde getirdi.
Riski dengelemek amaciyla, portfdylerde altin ve kiymetli maden fonlarina sinirli da olsa yer verilmesinin uygun olabilecegini diisinmeye devam
ediyoruz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftayl %0,43 disls ile 10.924 puandan tamamladi. Gegen hafta finansal kiralama faktéring sektori
%10,22 yikselis ile endeks Ustl bir performans sergilerken, teknoloji endeksi %5,89 disusle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik olarak
BIST 100 endeksinde geri gekiime olmasi halinde destek seviyemiz 10.295 iken, direng noktamiz 11.275 seviyeleridir. Borsa istanbul’da bilango
sezonunun devam etmesi, sirket karliliklarina iliskin beklentileri desteklemeye devam ediyor. Bu gérinim, hisse senedi piyasalarina yénelik orta
vadeli iyimserligimizi guclendirirken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagh olarak yer almasi gerektigi yonindeki gorusimuizi
koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 36,68 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 39,93 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
29,68’den kapanis gergeklestirirken, gectigimiz haftay1 29,99 ile tamamladi. Beklenti alti gelen Ekim ayi enflasyon verisi tahvil piyasalarinda alici
yonlu iglemleri hizlandirsa da akabinde kar realizasyonlarinin gercgeklestigini gézlemledik. 31 Ekim haftasinda ise yabanci yatirimcilar tahvillerde
486,55 milyon dolarlik net alis islemi gergeklestirdi. Dezenflasyonist surecin gelecek dénemde tahvillere yonelik talebi gliglendirecedi dusincesini
surdirtirken tahvil/lbono iceren kamu borglanma fonlar ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon alinabilecedine yonelik gorisimuizu
koruyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,37 ylkselisle 42,05 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,14 artisla haftayl 48,53 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikseligin sinirli oldugunu ve TL varliklarin dnceliklendirilmesi gerektigini disiinmeye devam ediyoruz. Bu
yuzden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik gérisimuizi strdiriyoruz.



