GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4,218 1,40% 3,84% 7,29% 60,72%

Emtia Altin Gram 5.744 1,38% 4,02% 8,53% 92,94%
Gumus Ons 56,4 5,60% 12,80% 18,61% 95,33%

BRENT 63,2 1,04% 1,01% -1,76% -15,34%

Borsa BIST100 10.899 -0,43% -0,22% 0,25% 10,87%
KATILIM50 11.815 -0,43% -1,62% -6,03% 25,69%

TR 2 Yillik 35,44 -0,20 -0,96 -1,30 -1,68

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 29,35 -0,25 -0,95 -0,09 2,16
ABD 10 Yillik 4,02 0,03 -0,05 -0,06 -0,56

uUSD 42,35 -0,02% 0,17% 1,16% 20,05%

DéViz EUR 49,01 -0,16% 0,54% 0,62% 33,41%
Sepet 45,68 -0,09% 0,37% 0,87% 26,87%

Dolar Endeksi 99,51 -0,05% -0,68% 0,38% -8,24%

Veriler 28.11.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gecen hafta, ABD Merkez Bankasinin (Fed) aralik ay toplantisinda faiz indirimine gidecegine yonelik artan beklentilerin yani
sira Rusya-Ukrayna barigs miizakerelerine iliskin gelismelerle pozitif bir seyir hakim oldu. Bu hafta yurt disinda gozler Fed Baskani Jerome Powell'in
aciklamalari ve yogun veri giindemine gevrilirken, yurt icinde enflasyon ve biyume verileri yatinmcilarin odagina yerlesti.

Fed yetkililerinin devam eden glivercin tonlu s6zlii yonlendirmeleri pay piyasalarinda risk igtahini arttiran ana etken olarak 6ne ¢ikarken, Fed
Baskanligina aday gosterilecek isimler de dikkat cekmeye basladi. Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktorti Kevin Hassett'in Fed baskanligi
icin gugli adaylar arasinda oldugu dillendiriliyor. Hasset'in faiz indirimlerinden yana yogun aciklamalarda bulundugunu g6z Onilinde
bulunduruldugunda, bagkan olmasi durumunda genisleyici para politikasi adimlarini atacagina iliskin beklentiler fazla. Para piyasalarindaki
fiyatlamalara gére Fed'in aralikta 25 baz puanlik indirime gitme ihtimali %87’ye yukselirken, 2026 yilinda 2 faiz indirimi éne ¢cikmaya devam ediyor.
Ote yandan, Beyaz Saray tarafindan, Rusya ve Ukrayna’'nin kayda deger ilerleme kaydettigine iliskin yapilan agiklamada, gériismelerin ardindan
taraflarin "giincellenmis ve revize edilmig bir baris gergevesi taslagi" hazirladigi ifade edildi. Avrupa tarafinda jeopolitik risklerin azalacagina yonelik
artan iyimserlik 6ne ¢ikarken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) acikladidi 6 aylk finansal istikrar raporunda Euro Bélgesinde dolar cinsinden énemli is
hacmi olan bankalara, dolar kithgina hazirlik igin daha bulyuk likidite ve sermaye tamponlari olusturma gagrisi yapti. Asya’da ise Cin'in énde gelen
emlak ve ingaat sirketlerinden China Vanke'nin 2 milyar yuan (282,6 milyon dolar) degerindeki yerel para cinsinden tahvilin geri 8demesini ertelemek
icin tahvil sahiplerinden onay istemesi, konut piyasasinda endigelere yol agsa da hikimetin sektorli destekleyecegine yonelik beklentiler tlke pay
piyasasini pozitif etkiledi. Ayrica, Cin'de sanayi sirketlerinin karinin ekimde yillik bazda %5,5 azalmasi da tlke ekonomisine iliskin endiselerin devam
ettigini ortaya koydu.

Yurt icinde, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Bagkani Fatih Karahan, gecen hafta para politikasi ve makroekonomik gérinim hakkinda,
bankanin sosyal medya hesabindan yaptidi canli yayinda, kasim ayina iliskin énct verilerin dezenflasyonun saglikh bicimde surdigiuni gosterdigini
hem manset hem de alt kalemlere bakildiginda daha iyi bir veri gérmeyi beklediklerini dile getirdi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, yeni
yllda vergi ve harglari, %25,49 olarak belirlenen yeniden degerleme orani yerine, enflasyon hedeflerini dikkate alarak daha disik artirmak igin
cahistiklarini belirtti. ihracat 2025 yili Ekim ayinda, bir énceki yilin ayni ayina gére %2 artarak 23 milyar 941 milyon dolar, ithalat %7,2 artarak 31
milyar 521 milyon dolar olarak gergeklesti. Ekim ayinda dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina gére %27,6 artarak 7 milyar 683 milyon dolara
cikti. HSBC ise yayinladigi raporda, gelecek yil Tlrkiye'de parasal gevsemenin siurmesini, enflasyondaki yavaglamanin kademeli olarak
gerceklesmesini ve blyiimenin i¢ talebin etkisiyle direngli kalmasini bekliyor.

Veri Takvimi
01 Aralik 2025 Pazartesi Tiirkiye; GSYIH (3C25), iSO imalat PMI (Kasim), ITO TUFE (Kasim) Diinya Geneli; imalat PMI (Kasim-Nihai)
02 Aralik 2025 Sali Euro Bélgesi; TUFE (Kasim-Oncili) ABD; JOLTs Acik is Sayisi

03 Aralik 2025 Gargamba Tiirkiye; TUFE/UFE (Kasim) Diinya Geneli; Hizmet PMI (Kasim-Nihai) Euro Bélgesi; UFE (Ekim) ABD; ADP istihdam
Raporu (Kasim)

04 Aralik 2025 Persembe Tiirkiye; Mevsim Etkisinden Arindirilmis TUFE (Kasim) Dis Ticaret istatistikleri (Kasim-Oncii) Euro Bélgesi; Perakende
Satiglar (Ekim)

05 Aralik 2025 Cuma Tiirkiye; Hazine Nakit Dengesi (Kasim) Euro Bélgesi; GSYiH (3C25-Nihai) ABD; PCE Fiyat Endeksi (Eyliil)
Goriiniim ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gegen hafta altinin ons fiyati %3,84 yikselisle 4.218 dolardan kapanis gergeklestirdi. Gram altin ise Dolar/TL kurundan aldigi destek ile %4,02
artigla 5.744 TL’den haftayr tamamladi. Fed'in aralik ayinda faiz indirimi yapacagina dair artan iyimserligin yani sira ABD-Venezuela arasindaki
tansiyonun ylUkselmesi ons altinda yulkselisi beraberinde getirdi. Riski dengelemek amaciyla, portféylerde altin ve kiymetli maden fonlarina sinirli da
olsa yer verilmesinin uygun olabilecegini diginmeye devam ediyoruz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftay1 %0,22 diisis ile 10.899 puandan tamamladi. Gegen hafta bankacilik sektdrii %5,54 yiikselis
ile endeks ustl bir performans sergilerken, madencilik endeksi %9,77 disusle endeks alti bir performans sergiledi. Yabanci yatirimci bir haftalik
satisinin ardindan hissede yeniden alima doénerken 21 Kasim haftasinda 71,9 milyon dolarlik net alim gergeklestirdi. Teknik olarak BIST 100
endeksinde geri ¢cekilme olmasi halinde destek seviyemiz 10.295 iken, direng noktamiz 11.275 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yonelik orta
vadeli iyimserligimiz surerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagl olarak yer almasi gerektigi yonundeki gériisimuizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 36,40 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay 35,44 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
30,30’dan kapanis gercgeklestirirken, gectigimiz haftayr 29,35 ile tamamladi. Kasim ayi itibariyla dezenflasyon sirecinin ivme kazanacagina ve
TCMB’nin faiz indirim dongiisiine devam edecegine yonelik beklentiler tahvil faizlerindeki disus trendinin sirmesini sagladi. 21 Kasim haftasinda
yurt digi yerlesikler 231 milyon dolar net tahvil ahmi gergeklestirirken tahvil/bono iceren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar igin risk profiline
g0re pozisyon alinabilecegine yonelik géruguimuzi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gecgen haftayr %0,17 yukselisle 42,35 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,54 artisla haftay1 49,01 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirh oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disinmeye devam ediyoruz. Bu
sebepten dis bor¢lanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yonelik goriisiimiizi surdiriyoruz.



