GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4,541 1,02% 0,55% -0,10% 5,13%

. Altin Gram 6.663 1,02% 0,72% 1,33% 11,96%
Gumus Ons 75,2 -0,46% -0,14% 5,52% 5,59%

BRENT 91,1 -1,70% -12,00% -17,49% 49,75%

Borsa BIST100 13.663 0,00% -1,05% -4,53% 21,32%
KATILIM50 16.962 0,00% -0,14% -0,23% 36,84%

TR 2 Yilhk 44,27 4,11 3,85 6,67 9,95

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhk 35,72 2,78 2,36 3,96 8,56
ABD 10 Yillik 4,44 -0,01 -0,12 0,01 0,27

usD 45,63 0,00% 0,17% 1,44% 6,50%

DéViz EUR 53,12 0,00% 0,50% 0,91% 5,64%
Sepet 49,38 0,00% 0,35% 1,15% 6,04%

Dolar Endeksi 98,97 -0,05% -0,35% 0,11% 0,70%

Veriler 29.05.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gegctigimiz hafta, Orta Dogu'da ateskes ve Hirmiz Bogazi'nin yeniden aciimasina yoénelik iyimser beklentilerle enerji maliyetleri
Uzerindeki baskinin hafifledigi ve petrol fiyatlarinda sert dislslerin yasandigi bir hafta oldu. Bu gelismelere bagli olarak kiresel hisse senedi
piyasalarinda, ABD'de yapay zeké& ve teknoloji esktoriinde faaliyet gosteren sirketlerin beklentilerden yiksek gelen bilangolarinin da etkisiyle
Nasdag ve S&P 500 endekslerinde rekor seviyeler ve Asya Bolgesi'nde Japonya ve Giliney Kore piyasalarinda sert yikselisler goruldi.

Gegtigimiz hafta ABD cephesinde kisisel tiiketim harcamalar fiyat endeksi (PCE) Nisan ayi verisi, iran ile yasanan savasin enerji maliyetlerini
tirmandirmasiyla yillik bazda %3,8 oranina yiikseldi. Bu rakam, Mayis 2023’ten bu yana kaydedilen en yiiksek artis olarak kayitlara gecti. Bunun
yani sira 2026 yilhnin ilk geyregine iliskin GSYIH biiyiime oran, ithalattaki giiglii artisin etkisiyle %1,6 olarak dncii verilerin altinda (%2) gergeklesti.
Avrupa tarafinda, Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) Finansal istikrar Raporu'nda Ortadodu'da siiregelen savas, artan kamu borglari ve borsalardaki
yiksek degerlemeler nedeniyle Euro Bdlgesi finansal sisteminin istikrarina yonelik risklerin arttigi uyarisinda bulunuldu. Almanya‘'da Mayis ay yillik
enflasyonunun (TUFE) beklentilerin altinda kalarak %2,6'ya gerilemesi nispi bir rahatlama sagladi. Asya tarafinda ise Cin'de Nisan ayinda sanayi
Uretimi yilhk bazda %4,1 artarak zayif bir performans gosterirken perakende satislar %0,2 ile son 3 yilin en disuk buylimesini kaydetti. Japonya'da
Nisan ayi issizlik orani hem piyasa beklentilerinin hem de Mart ayinin altinda gergekleserek %2,5'e geriledi. Ayrica, Mayis ayina iliskin tiiketici gliven
endeksi 33,6’ya ¢ikarak beklentileri asti.

Yurt igi piyasalarda Kurban Bayrami tatilinin etkisiyle veri akisi sinirl kaldi. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan Mayis ayina iliskin
Ekonomik Giiven Endeksi verisi haftanin en 6nemli makroekonomik gelismesi oldu. Ekonomik gliven endeksi, bir 6nceki aya gére %0,8 oraninda
artis kaydederek 96,4 seviyesinden 97,2 seviyesine ylkseldi ve genel ekonomik gériinime dair toparlanma egilimini ortaya koydu. Alt endeksler
bazinda bakildiginda, tliketici gliven endeksi %0,3 artisla 85,8 degerini alirken, reel kesim giiven endeksi de aylik bazda %2,4’lik glgclu bir yikselis
gergeklestirerek 101 seviyesine ulasti. Ote yandan perakende ticaret sektdrii giiven endeksindeki %0,8'lik artis i¢ talepteki direncin strdiigini
gosterirken, hizmet ve insaat sektorlerindeki sinirli daralmalar ise siki para politikasinin sektérel bazda dengeli bir soguma meydana getirdigine
isaret etti.

Veri Takvimi
01 Haziran 2026 Pazartesi Tirkiye; GSYIH (1C26) Diinya Geneli; imalat PMI (Mayis-Nihai)
02 Haziran 2026 Sali Euro Bélgesi; TUFE (Mayis-Oncii) ABD; JOLTs Agik is Sayisi (Nisan)
03 Haziran 2026 Gargamba Diinya Geneli; Hizmet PMI (Mayis-Nihai) Euro Bélgesi; UFE (Nisan) ABD; ADP istihdam Raporu (Mayis)

04 Haziran 2026 Pergembe Tirkiye; is Giicl Istatistikleri (Nisan), Hizmet UFE (Nisan), Reel Efektif Déviz Kuru (Mayis) Euro Bélgesi; Perakende
Satiglar (Nisan)

05 Haziran 2026 Cuma Turkiye; TUFE/UFE (Mayis), Hazine Nakit Gergeklesmeleri (Mayis) Euro Bélgesi; GSYiH (1C26-Nihai) ABD; Resmi
istihdam Raporu (Mayis

Goriunum ve Beklentiler
GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta kuresel piyasalarda ons altin %0,55 deger kazanarak 4.541 dolar seviyesine yiikselirken, gram altin da bu yukar yonli seyre
paralel olarak haftalik %0,72 artisla 6.663 TL seviyesine ulasti. ABD tarafinda acgiklanan PCE verilerinin enflasyonist baskilara isaret etmesine
ragmen, jeopolitik risklerdeki diisiis beklentisi altinin fiyat hareketleri lzerinde destekleyici bir rol oynadi. Ote yandan giimiis onsun haftalik
%0,14’lik sinirh bir geri gekilmeyle 75,2 dolar seviyesinde yatay bir gériinim sergiledi. Oniimiizdeki siirecte jeopolitik risklerin seyri ile birlikte majér
merkez bankalarinin enflasyon karsisindaki faiz patikasi tahminleri, altin fiyatlarinin ana belirleyicisi olmaya devam edecektir. Olasi oynakliklara
karsi risk dagitimi saglamak amaciyla, kiymetli maden fonlarinin risk profiliyle uyumlu bir oranda portféylerde tutulmasinin makul bir adim oldugunu
dugunlyoruz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %1,05 gerileyerek 13.663 puana indi. Katiim 50 endeksi de genel piyasa egilimine paralel
olarak haftayr %0,14 oraninda sinirli bir azaligla 16.962 puanda tamamladi. Bayram tatili nedeniyle kisa slren haftada BIST Finansal Kiralama
Faktoéring Endeksi %5,58 yikselis ile pozitif;, BIST Teknoloji Endeksi ise %4,21 dusus ile negatif ayrisan sektér endeksleri oldular. Kisa vadeli
oynakhgin ve sektorel ayrismalarin ylksek seyrettigi bu konjonktiirde, yatirnmcilarin orta vadeli pozitif beklentileri koruyarak risk profillerine uygun
oranlarda yer vermesini 6neriyoruz.

TAHVIL / BONO

Siki para politikasi durusunun korunacagina yonelik piyasa fiyatlamalari, yurt ici tahvil piyasasinda getiri egrisini belirgin sekilde yukari tasimaya
devam etti. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik bazda 3,85 puanlik gicli bir ylkselis gerceklestirerek %44,27 seviyesine ulasirken, 10 yillik tahvil
faizi de 2,36 puanlik artisla %35,72 seviyesinden haftayi kapatti. Kiiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik bazda 0,12 puanlik azaligla
%4,44 seviyesine gerilemesi dis borglanma maliyetlerinde hafif bir gevseme getirdi. TCMB’nin dezenflasyon sirecindeki kararli durusu, 6niimiizdeki
dénemde yurt ici tahvil fiyatlamalarinin ve getiri egrisinin vade yapisinin seyrinde en kritik yon belirleyici olmaya devam edecektir.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,17’lik sinirl bir ylikselisle 45,63 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, kiresel parite hareketlerine bagl olarak haftalik
%0,50 artis kaydederek 53,12 TL seviyesine ulasti. Dolar endeksinin (DXY) haftalik bazda %0,35'lik bir dusisle 98,97 seviyesine gerilemesi
gelismekte olan Ulke para birimlerini nispeten destekledi. Yurt i¢i piyasalarda uygulanan pozitif reel faiz mimarisi ve siki likidite ydnetimi, kurlardaki
yukari yonla egilimi kontrol altinda tutan en 6nemli bariyer konumundadir. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarl bir seyir
saglayacagi 6ngoérimuizi korurken, portfoylerde TL agirlikli varliklarin dnceliklendirilmesi énerimizi surdiriyoruz.



