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Model Portfoy

Ekonomik Arastirmalar Midurligi tarafindan hazirla
kosullarina gore, farkli risk seviyelerine hitap eden
tavsiyelerini icermektedir.
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Haziran ayi Piyasa Goriiglerimiz

Makro Cerceve: Mayis ayi kiresel piyasalar icin, asimetrik jeopolitik riskler ve merkez bankalarinin para politikalarina yénelik
beklentilerinde “sahin” tarafa kaydigi bir dénem oldu. Ayin ilk yarisinda Orta Dogu'daki askeri hareketlilik risk primini diri
tutsa da ikinci yarida Washington-Tahran hattinda saglanan 60 gunlik gegici yumusama ve Hirmiz Bogazi'nin kismi olarak
trafige agilmasi glclu bir risk istahi dalgasi baglatti. Para politikalar dizleminde ise nisan sonunda kiresel merkez bankalar
faizleri sabit tuttu. Ancak goérev siresi dolan Fed Bagkani Powell'in "daha uzun siire yiiksek faiz" doktrinine sadik kalmasi ve son
toplantiya ait tutanaklarin enflasyonist katilik karsisinda ek faiz artiglarini masada tutmasi, yil sonu faiz artigi olasiligini %65'e
tagidi. Euro Bolgesi'nde tirmanan Uretici enflasyonu kaynakli stagflasyon endiseleri ve Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) faiz
artis sinyalleri ise kuresel likiditeyi zorlastirdh.

Yurt icerisinde, dissal emtia soklarina karsi uygulanan proaktif maliye politikalari ile siki para politikasinin senkronizasyonu éne
¢ikti. Ekonomi yonetimi, petrol fiyatlarindaki oynakligin enflasyonist gegiskenligini "Esel Mobil Sistemi" ile sinirlayarak
beklentileri ¢ipaladi. TCMB ise Mayis toplantisinda politika faizini %37 seviyesinde sabit tuttu. Baskan Fatih Karahan'in
Enflasyon Raporu'nda 2026 yil sonu TUFE tahminini %26'ya revize etmesi, siki durusun beklenenden daha uzun sirecegine
isaret etti. Buna karsin, 215 milyar dolari asan rekor brit rezervler ve 210 baz puanin altina sarkan CDS, yerel varliklari
kiresel tirbulansa karsi korudu.

Hisse Senedi: Kiresel pay piyasalari makro belirsizliklerle dalgalansa da teknoloji devlerinin glcli bilangolari ve Nvidia'nin
konsensisu asan 81,6 milyar dolarlik muazzam cirosu dnciliginde S&P 500 ve Nasdaq endeksleri tarihi zirvelerini yeniledi.
Yurt icinde ise BIST 100 endeksi, yabanci giveniyle 15.000 puani asarak rekor kirsa da ardindan kér realizasyonlarina sahitlik
ettik. %37 oraninda faizin sundugu risksiz alternatif getiri, artan maliyetlerin kar marjlar Gzerindeki baskisi ve Kurban Bayrami
oncesi nakit likidite ihtiyaci satislan hizlandirdi; endeks mayis ayini satis baskisi altinda gegirdi. Yeni dénemde, vergi
tesviklerinden yararlanan ve doviz yaratma glict ylUksek ihracatgl sirketlerin ¢arpanlarinin cazip olmasi ve endekse yasanan
gerileme ile model portféyimuzde yurt ici hisse senedi agirhdini artiriyoruz.

Altin: Ons altinda ise Powell'in sahin vedasi, ABD enflasyonundaki katilik ve giiclenen Dolar Endeksi (DXY) karsisinda
alternatif maliyetinin ylkselmesiyle satis baskisi devam ediyor.

Tahvil: Kiresel tahvil piyasalari enflasyonist yapiskanhdi fiyatladi; ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,69 ile son bir yilin zirvesini test
ettikten sonra %4,56'ya dengelendi. Yurt icinde ise faizlerin bir stre daha yiksek kalacagr 6ngorisuyle portféylerde, para
piyasasi fonumuza agirlk vermeyi stirddriyoruz.

Déviz: Kiresel 6lgekte dolarin hegemonik geri dontsline ragmen Dolar/TL, TCMB'nin cazip faizi, carry trade akimlari ve rekor
rezerv tamponu sayesinde stabil kalarak oynakligini minimumda tuttu. Pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda
yUkselisin sinirl oldugunu ve TL varliklarin dnceliklendirilmesi gerektigini 5ngérmeye devam ediyoruz.

Sonug: Ozetle, risk profillerine gore sepetlerde ortalama %40 sabit getirili TL fonlar, %20 yurt ici hisse senedi fonlari, %20 yurt
digi hisse senedi fonlari ve %20 oraninda hedge (korunma) amagli kiymetli maden fonlarinin gérece pozitif ayristirabilecegi
kanaatindeyiz.

Baz Senaryomuz

Yurt Disi Hisse
Senedi Fonlan

Yurt ici Hisse
Senedi Fonlari

Sabit Getirili
Fonlar

Kiymetli Maden
Fonlan

Sabit Getirili Yurt ici Hisse Kiymetli Maden Yurt Disi Hisse
Fonlar Senedi Fonlan Senedi Fonlan

« VES-Borglanma » VEH- Hisse Senedi » VGD-Kiymetli HHY- Karma
Araclari + HHB- BIST30 Disi S. Madenler Katihm KRM- Katilim Karma
+ VEL-Para Piyasasi Hisse Senedi + VGA- Altin Katilim TBJ- Teknoloji Sekt.
« VEU-Temkinli ZHB- Surdurilebilirlik His. Sened;i
Degisken His. Sen. VEG- Birinci
. ZHG-Kamu » VYB- Katilim Hisse Degisken
Borclanma Araclari ~ Senedi THE- Tarim Ve Gida
e VEY-Para Piyasasi Fon Sepeti
Katilim
» THK-Kira
Sertifikalari Katilim

2026 yilinda hem biiyiime temalarina yonelik varliklara
hem de defansif enstriimanlara yer veren,
cesitlendirilmis ve dengeli bir fon dagilimi yaklasimini

benimsiyoruz.



Faizli Model Portfoyiimiiz
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Riskmetre

2 3
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
VGD Kiymetli Maden
Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve distk risk ile dizenli getiri 10% 10%

elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Kiaresel capta enflasyon gorinimindeki belirsizlik  ve  tahvil
piyasalarindaki oynaklik yiksek seviyede kalmaya devam etmektedir.
Bu cercevede, kisa vadede sundugu istikrarli getiri zemini nedeniyle
VEL kodlu Para Piyasasi fonundaki %90 oranindaki agirlikli pozisyonumuzu

R TL-Sabit
Haziran ayinda da korumayi sirduriyoruz. 90% 90%

Piyasalardaki dalgali seyre karsi portféyl dengelemek ve riskten

korunma (hedging) amaciyla VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim @ VEL- Para Piyasasi %90 @ 7L Sabit Getiri %90

fonunun payini da %10 seviyesinde muhafaza ediyoruz. .
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %10 @ Kiymetli Maden %10

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %12,9

*02.01.2026-25.05.2026 Ekonomik
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Haziran ayinda dengeli risk grubumuzda stratejik bir degisiklige
giderek portfoy cesitliligini artinyoruz. Anapara koruma odakli ve
istikrarli getiri akisi saglayan VEL kodlu Para Piyasasi fonunun agirhgini
%75 seviyesine cekerken, hisse senedi piyasalarindaki firsatlari sinirli
riskle degerlendirmek adina VEH kodlu Hisse Senedi fonuna %10 oraninda
pay ayiriyoruz.

Donemsel dalgalanmalara  karsi  riskten  korunma amacimizi
strdurerek VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim fonunun agirhgini ise %15
seviyesinde dengeliyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %11,2

*02.01.2026-25.05.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

4 5

Ortalama Varhik Dagilimi

VGD
15%

VEH
10%

@ VEL- Para Piyasasi %75
‘ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15
@ VEH- Hisse Senedi %10

Yerli Hisse
12%

Kiymetli Maden
12%

TL-Sabit
76%

@ 7L Sabit Getiri %76
‘ Kiymetli Maden %12

‘ Yerli Hisse Senedi %12

Ekonomik
Arastirmalar




Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Haziran ayinda pay piyasalarindaki getiri firsatlarini daha aktif
degerlendirmek amaciyla Atak risk grubunda hisse senedi agirhgimizi
artinyoruz. Bu dogrultuda, VEH kodlu Hisse Senedi fonunun payini %25
seviyesine yiikseltirken, VEL kodlu Para Piyasasi fonunun agirhgini %45
olarak giincelliyoruz.

Kiresel gida temal varliklara yonelik orta vadeli potansiyeli
destekleyen THE kodlu Tarim ve Gida Fon Sepeti Fonu'nu %15 oraninda

korurken, portféy cesitlendirmesi ve hedging amaciyla VGD kodlu
Kiymetli Madenler Katilim fonunun %15'lik payini muhafaza ediyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %9,4

*02.01.2026-25.05.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

S 6

Ortalama Varlik Dagilimi

VEL
45%

THE
15%

@ VEL- Para Piyasasi %45
@ THE- Tarm ve Gida Fon Sepeti %15
@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15
@ VEH- Hisse Senedi %25

Yatinnm Fonu
7%

TL-Sabit
50%

Yerli Hisse
25%

Kiymetli Maden
12%

@ 7L Sabit Getiri %50
‘ Kiymetli Maden %12

‘ Yerli Hisse Senedi %25
‘ Yabanci Hisse Senedi %6
‘ Yatirim Fonu %7

Ekonomik
Arastirmalar
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Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve Yatinm Fonu

10%

getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla cok ylksek miktarda risk

) ) Yb. Hisse
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

8%

TL-Sabit
Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler 4%

Yiksek getiri odakli Agresif risk grubumuzda, Haziran ayinda dinamik

bir varlik rotasyonuna gidiyoruz. Yerli Hisse

30%

Hisse senedi piyasalarindaki potansiyelden maksimum dlzeyde THE Kiymetli Maden
yararlanabilmek adina VEH kodlu Hisse Senedi fonunun agirhgini %30 20% 12%
seviyesine ¢ikariyoruz; buna paralel olarak VEL kodlu Para Piyasasi fonunun
payini %35'e cekiyoruz.

@ VEL- Para Piyasasi %35 @ 7L Sabit Getiri %40
Jeopolitik ve makro risklerin gida fiyatlari Gzerindeki yukari yonli @ THE- Tarim ve Gida Fon Sepeti %20 @ Kiymetli Maden %12
baskisinin yarattigi orta vadeli firsatlari degerlendirmek icin THE kodlu :

VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15 D ‘o

Tanim ve Gida Fon Sepeti Fonu'nu %20 agirhkla tasimaya devam ederken, ® .y | @ Yerli Hisse Senedi %30
koruma kalkani olarak VGD kodlu Kiymetli Madenler Katihm fonuna @ VEH- Hisse Senedi %30 @ Yabanci Hisse Senedi %8
portfoyde %15 oraninda yer vermeyi strdiriyoruz. @ Yatrm Fonu %10
Yilbasindan Bugiine Getiri*: %10,5
*02.01.2026-25.05.2026 Ekonomik

Arastirmalar



Faizsiz (Katilim) Model Portfoyiimiiz
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Riskmetre

2 3
Kime Gore ? Fon Dagilimi Ortalama Varlik Dagilimi
Yerli Hi
Piyasa dalgalanmalarina karsi korunmak ve dustk risk ile diizenli getiri I:g!\/:l er:‘%lsse

elde etmek isteyen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Haziran ayinda faizsiz temkinli model portféyimuzde stratejik bir
varlik rotasyonuna giderek, faizsiz likit varliklarin sundugu istikrarh getiri
zemininden yararlanmayi hedefliyoruz.

Bu dogrultuda, portféyin ana omurgasini %90 oraninda VEY kodlu Para 90% TLSabit
Piyasasi Katilim fonu ile olusturuyoruz. Dalgali piyasa konjonktirinde 93%
hem riskleri dagitmak hem de dengeli bir getiri akisi saglamak
. oA .
amaaylaﬂ portfc?yun kalan %10'luk kismini ise KRM kodlu Katilim Karma @ /£ Para Piyasasi Katilim %90 @ TL- Sabit Getiri %93
fonuna yonlendiriyoruz. L .
@ KRM-Katiim Karma %10 @ Yerli Hisse Senedi %4

‘ Yabanci Hisse Senedi %3

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %13,5

Ekonomik

*02.01.2026-25.05.2026
Arastirmalar



Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Bir miktar piyasa dalgalanmalari olsa da orta-uzun vadede olusacak
firsatlardan yararlanma amaciyla orta miktarda risk alabilen
katilimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Faizsiz dengeli risk grubumuzda, Haziran ayi itibariyla katilimcilarimiza
daha optimize ve cesitlendirilmis bir varlik dagilimi sunuyoruz.

Likidite ve istikrarli getiri avantajiyla 6n plana ¢ikan VEY kodlu Para
Piyasasi Katilim fonunu %75 agirlikla portfoyiin merkezinde tutarken,
katihm endeksindeki secici getiri firsatlarindan yararlanmak adina VYB

kodlu Katilim Hisse Senedi fonuna %10 oraninda pay ayiriyoruz.

Portfoyin dengelenmesi ve orta vadeli getiri esnekligi icin ise KRM
kodlu Katilim Karma fonunun agirhigini %15 seviyesinde belirliyoruz.

Yilbagindan Bugiine Getiri*: %13,4

*02.01.2026-25.05.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

4 5

Ortalama Varhik Dagilimi

VYB
10%

@ VEY- Para Piyasasi Katilim %75

@ KRM- Katiim Karma %15
@ VYB- Katilim Hisse Senedi %10

Yab. Hisse
4%

Yerli Hisse
14%

TL-Sabit
80%

@ 1L Sabit Getiri %80

‘ Yerli Hisse Senedi %14
@ Yabanci Hisse Senedi %4
@ Doviz- Sabit Getiri %2

Ekonomik
Arastirmalar




Atak (Yiiksek) Risk Grubu Model Portfoy

Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini  6nemsemeyen ve getiri firsatlarindan
yararlanma amaciyla ytuksek miktarda risk alabilen katilimcilara uygun
bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Katilim Atak risk grubunda, Haziran ayinda blytime odakli varliklara ve
hisse senedi piyasasina olan yonelimimizi glglendiriyoruz.

Yurt ici katihm endeksindeki firsatlari daha etkin yakalamak amaciyla
VYB kodlu Katihm Hisse Senedi fonunun agirhgim %25 seviyesine
yiikseltirken, korumaci ve likit tarafta kalan VEY kodlu Para Piyasasi
Katilim fonunun payini %45 olarak uyguluyoruz.

Faizsiz yatirim evreninde esnek varlik yonetimi sunan KRM kodlu Katilim
Karma fonunu %15 oraninda muhafaza ederken, jeopolitik risklere kars

portfoyl sigortalamak amaciyla VGD kodlu Kiymetli Madenler Katilim
fonunun payini %15 seviyesinde koruyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %16,1

*02.01.2026-25.05.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

5

6

Ortalama Varlik Dagilimi

VGD
15%

VEY
45%

VYB
25%

KRM
15%

‘ VEY- Para Piyasasi Katilim %45

©® KRM- Katihm Karma %15

@ VYB- Katiim Hisse Senedi %25

@ VGD- Kiymetli Madenler Katiim %15

Kiymetli Maden
12%

Yab. Hisse
4%

Yerli Hisse
30%

TL-Sabit
51%

@ 1L Sabit Getiri %51

‘ Yerli Hisse Senedi %30
@ Yabanci Hisse Senedi %4
@ Doviz- Sabit Getiri %3
@ Kiymetli Maden %12

Ekonomik
Arastirmalar




Kime Gore ?

Piyasa dalgalanmalarini kisa ve uzun vadelerde dnemsemeyen ve
getiri firsatlarindan yararlanma amaciyla ¢ok ylksek miktarda risk
alabilen katiimcilara uygun bir fon karmasidir.

Bir Onceki Aya Gore Yapilan Giincellemeler

Maksimum getiriye odaklanan faizsiz agresif model portfoyimuzde,
Haziran ayinda risk istahimizi hisse senedi ve karma fonlar lehine
artiriyoruz.

Bu strateji kapsaminda, VYB kodlu Katilim Hisse Senedi fonunun agirhigini
%30'a, esnek yonetim avantaji sunan KRM kodlu Katilim Karma fonunun
payini ise %20 seviyesine ¢ikariyoruz.

Defansif ve likit tarafta VEY kodlu Para Piyasasi Katiim fonunun
agirhigini %35 seviyesine gekerken; kiresel belirsizliklere karsi hedge

amagl olarak VGD kodlu Kiymetli Madenler Katim fonuna %15
oraninda yer vermeye devam ediyoruz.

Yilbasindan Bugiine Getiri*: %16,9

*02.01.2026-25.05.2026

Fon Dagilimi

Riskmetre

J

Ortalama Varlik Dagilimi

VGD
15%

VEY
35%

VYB
30%

KRM
20%

@ VEY- Para Piyasasi Katilm %35

@ KRM-Katiim Karma %20

@ VYB- Katiim Hisse Senedi %30

@ VGD- Kiymetli Madenler Katilim %15

Kiymetli Maden
12%

Yb. Hisse

5%

TL-Sabit
43%

Yerli Hisse
37%

@ 7L Sabit Getiri %43

‘ Yerli Hisse Senedi %37
@ Yabanci Hisse Senedi %5
@ Doviz- Sabit Getiri %3
@ Kiymetli Maden %12

Ekonomik

Arastirmalar




Ekonomik Arastirmalar

research@turkiyesigorta.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam
altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporla
rapordaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek zararlardan Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. her an, hicbir sekil ve surette dn ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir
ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler hichir sekil ve surette Tirkiye Sigorta A.S. &
Tarkiye Hayat ve Emeklilik A.S.'nin herhangi bir taahhiidiini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Hicbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirli gercek
ve/veya tiizel kisinin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle ugrayabilecedi her tiirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti,
velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hichir sekil ve surette Tiirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak
ve hichir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Tirkiye Sigorta A.S. & Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Burada yer alan yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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	Hisse Senedi: Küresel pay piyasaları makro belirsizliklerle dalgalansa da teknoloji devlerinin güçlü bilançoları ve Nvidia’nın konsensüsü aşan 81,6 milyar dolarlık muazzam cirosu öncülüğünde S&P 500 ve Nasdaq endeksleri tarihi zirvelerini yeniledi. Yurt içinde ise BIST 100 endeksi, yabancı güveniyle 15.000 puanı aşarak rekor kırsa da ardından kâr realizasyonlarına şahitlik ettik. %37 oranında faizin sunduğu risksiz alternatif getiri, artan maliyetlerin kâr marjları üzerindeki baskısı ve Kurban Bayramı öncesi nakit likidite ihtiyacı satışları hızlandırdı; endeks mayıs ayını satış baskısı altında geçirdi. Yeni dönemde, vergi teşviklerinden yararlanan ve döviz yaratma gücü yüksek ihracatçı şirketlerin çarpanlarının cazip olması ve endekse yaşanan gerileme ile model portföyümüzde yurt içi hisse senedi ağırlığını artırıyoruz.
	Altın: Ons altında ise Powell’ın şahin vedası, ABD enflasyonundaki katılık ve güçlenen Dolar Endeksi (DXY) karşısında alternatif maliyetinin yükselmesiyle satış baskısı devam ediyor.
	Tahvil: Küresel tahvil piyasaları enflasyonist yapışkanlığı fiyatladı; ABD 10 yıllık tahvil faizleri %4,69 ile son bir yılın zirvesini test ettikten sonra %4,56'ya dengelendi. Yurt içinde ise faizlerin bir süre daha yüksek kalacağı öngörüsüyle portföylerde, para piyasası fonumuza ağırlık vermeyi sürdürüyoruz.
	Döviz: Küresel ölçekte doların hegemonik geri dönüşüne rağmen Dolar/TL, TCMB’nin cazip faizi, carry trade akımları ve rekor rezerv tamponu sayesinde stabil kalarak oynaklığını minimumda tuttu. Pozitif reel faiz ortamı nedeniyle Dolar/TL kurunda yükselişin sınırlı olduğunu ve TL varlıkların önceliklendirilmesi gerektiğini öngörmeye devam ediyoruz.
	Sonuç: Özetle, risk profillerine göre sepetlerde ortalama %40 sabit getirili TL fonlar, %20 yurt içi hisse senedi fonları, %20 yurt dışı hisse senedi fonları ve %20 oranında hedge (korunma) amaçlı kıymetli maden fonlarının görece pozitif ayrıştırabileceği kanaatindeyiz.


	Baz Senaryomuz
	%20 Yurt Dışı Hisse Senedi Fonları
	%20 Yurt İçi Hisse Senedi Fonları
	Index

	%40 Sabit Getirili Fonlar
	%20 Kıymetli Maden Fonları
	%40 Sabit Getirili Fonlar
	%20 Yurt İçi Hisse Senedi Fonları
	%20 Kıymetli Maden Fonları
	%20 Yurt Dışı Hisse Senedi Fonları

	2026 yılında hem büyüme temalarına yönelik varlıklara hem de defansif enstrümanlara yer veren, çeşitlendirilmiş ve dengeli bir fon dağılımı yaklaşımını benimsiyoruz.

	Faizli Model Portföyümüz
	Temkinli (Düşük) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarına karşı korunmak ve düşük risk ile düzenli getiri elde etmek isteyen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Küresel çapta enflasyon görünümündeki belirsizlik ve tahvil piyasalarındaki oynaklık yüksek seviyede kalmaya devam etmektedir. Bu çerçevede, kısa vadede sunduğu istikrarlı getiri zemini nedeniyle VEL kodlu Para Piyasası fonundaki %90 oranındaki ağırlıklı pozisyonumuzu Haziran ayında da korumayı sürdürüyoruz.
	Piyasalardaki dalgalı seyre karşı portföyü dengelemek ve riskten korunma (hedging) amacıyla VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonunun payını da %10 seviyesinde muhafaza ediyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %12,9
	Fon Dağılımı
	VEL- Para Piyasası  %90
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %10

	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL Sabit Getiri %90
	Kıymetli Maden %10
	Ekonomik Araştırmalar


	Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Bir miktar piyasa dalgalanmaları olsa da orta-uzun vadede oluşacak fırsatlardan yararlanma amacıyla orta miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Haziran ayında dengeli risk grubumuzda stratejik bir değişikliğe giderek portföy çeşitliliğini artırıyoruz. Anapara koruma odaklı ve istikrarlı getiri akışı sağlayan VEL kodlu Para Piyasası fonunun ağırlığını %75 seviyesine çekerken, hisse senedi piyasalarındaki fırsatları sınırlı riskle değerlendirmek adına VEH kodlu Hisse Senedi fonuna %10 oranında pay ayırıyoruz.
	Dönemsel dalgalanmalara karşı riskten korunma amacımızı sürdürerek VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonunun ağırlığını ise %15 seviyesinde dengeliyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %11,2
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	VEL- Para Piyasası %75
	TL- Sabit Getiri %76
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %15
	Kıymetli Maden %12
	VEH- Hisse Senedi %10
	Yerli Hisse Senedi %12
	Ekonomik Araştırmalar


	Atak (Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Haziran ayında pay piyasalarındaki getiri fırsatlarını daha aktif değerlendirmek amacıyla Atak risk grubunda hisse senedi ağırlığımızı artırıyoruz. Bu doğrultuda, VEH kodlu Hisse Senedi fonunun payını %25 seviyesine yükseltirken, VEL kodlu Para Piyasası fonunun ağırlığını %45 olarak güncelliyoruz.
	Küresel gıda temalı varlıklara yönelik orta vadeli potansiyeli destekleyen THE kodlu Tarım ve Gıda Fon Sepeti Fonu’nu %15 oranında korurken, portföy çeşitlendirmesi ve hedging amacıyla VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonunun %15'lik payını muhafaza ediyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %9,4
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %50
	VEL- Para Piyasası %45
	Kıymetli Maden %12
	THE- Tarım ve Gıda Fon Sepeti %15
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %15
	Yerli Hisse Senedi %25
	VEH- Hisse Senedi %25
	Yabancı Hisse Senedi %6
	Yatırım Fonu %7
	Ekonomik Araştırmalar


	Agresif (Çok Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını kısa ve uzun vadelerde önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla çok yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Yüksek getiri odaklı Agresif risk grubumuzda, Haziran ayında dinamik bir varlık rotasyonuna gidiyoruz.
	Hisse senedi piyasalarındaki potansiyelden maksimum düzeyde yararlanabilmek adına VEH kodlu Hisse Senedi fonunun ağırlığını %30 seviyesine çıkarıyoruz; buna paralel olarak VEL kodlu Para Piyasası fonunun payını %35'e çekiyoruz.
	Jeopolitik ve makro risklerin gıda fiyatları üzerindeki yukarı yönlü baskısının yarattığı orta vadeli fırsatları değerlendirmek için THE kodlu Tarım ve Gıda Fon Sepeti Fonu’nu %20 ağırlıkla taşımaya devam ederken, koruma kalkanı olarak VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonuna portföyde %15 oranında yer vermeyi sürdürüyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %10,5
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %40
	VEL- Para Piyasası %35
	Kıymetli Maden %12
	THE- Tarım ve Gıda Fon Sepeti %20
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %15
	Yerli Hisse Senedi %30
	VEH- Hisse Senedi %30
	Yabancı Hisse Senedi %8
	Yatırım Fonu %10
	Ekonomik Araştırmalar


	Faizsiz (Katılım) Model Portföyümüz
	Temkinli (Düşük) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarına karşı korunmak ve düşük risk ile düzenli getiri elde etmek isteyen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Haziran ayında faizsiz temkinli model portföyümüzde stratejik bir varlık rotasyonuna giderek, faizsiz likit varlıkların sunduğu istikrarlı getiri zemininden yararlanmayı hedefliyoruz.
	Bu doğrultuda, portföyün ana omurgasını %90 oranında VEY kodlu Para Piyasası Katılım fonu ile oluşturuyoruz. Dalgalı piyasa konjonktüründe hem riskleri dağıtmak hem de dengeli bir getiri akışı sağlamak amacıyla portföyün kalan %10'luk kısmını ise KRM kodlu Katılım Karma fonuna yönlendiriyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %13,5
	Fon Dağılımı
	VEY- Para Piyasası Katılım %90
	KRM- Katılım Karma %10

	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %93
	Yerli Hisse Senedi %4
	Yabancı Hisse Senedi %3
	Ekonomik Araştırmalar


	Dengeli (Orta) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Bir miktar piyasa dalgalanmaları olsa da orta-uzun vadede oluşacak fırsatlardan yararlanma amacıyla orta miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Faizsiz dengeli risk grubumuzda, Haziran ayı itibarıyla katılımcılarımıza daha optimize ve çeşitlendirilmiş bir varlık dağılımı sunuyoruz.
	Likidite ve istikrarlı getiri avantajıyla ön plana çıkan VEY kodlu Para Piyasası Katılım fonunu %75 ağırlıkla portföyün merkezinde tutarken, katılım endeksindeki seçici getiri fırsatlarından yararlanmak adına VYB kodlu Katılım Hisse Senedi fonuna %10 oranında pay ayırıyoruz.
	Portföyün dengelenmesi ve orta vadeli getiri esnekliği için ise KRM kodlu Katılım Karma fonunun ağırlığını %15 seviyesinde belirliyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %13,4
	Fon Dağılımı
	VEY- Para Piyasası Katılım %75
	KRM- Katılım Karma %15
	VYB- Katılım Hisse Senedi %10

	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %80
	Yerli Hisse Senedi %14
	Yabancı Hisse Senedi %4
	Döviz- Sabit Getiri %2
	Ekonomik Araştırmalar


	Atak (Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Katılım Atak risk grubunda, Haziran ayında büyüme odaklı varlıklara ve hisse senedi piyasasına olan yönelimimizi güçlendiriyoruz.
	Yurt içi katılım endeksindeki fırsatları daha etkin yakalamak amacıyla VYB kodlu Katılım Hisse Senedi fonunun ağırlığını %25 seviyesine yükseltirken, korumacı ve likit tarafta kalan VEY kodlu Para Piyasası Katılım fonunun payını %45 olarak uyguluyoruz.
	Faizsiz yatırım evreninde esnek varlık yönetimi sunan KRM kodlu Katılım Karma fonunu %15 oranında muhafaza ederken, jeopolitik risklere karşı portföyü sigortalamak amacıyla VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonunun payını %15 seviyesinde koruyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %16,1
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %51
	VEY- Para Piyasası Katılım %45
	Yerli Hisse Senedi %30
	KRM- Katılım Karma %15
	Yabancı Hisse Senedi %4
	VYB- Katılım Hisse Senedi %25
	Döviz- Sabit Getiri %3
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %15
	Kıymetli Maden %12
	Ekonomik Araştırmalar


	Agresif (Çok Yüksek) Risk Grubu Model Portföy
	Riskmetre
	Kime Göre ?
	Piyasa dalgalanmalarını kısa ve uzun vadelerde önemsemeyen ve getiri fırsatlarından yararlanma amacıyla çok yüksek miktarda risk alabilen katılımcılara uygun bir fon karmasıdır.

	Bir Önceki Aya Göre Yapılan Güncellemeler
	Maksimum getiriye odaklanan faizsiz agresif model portföyümüzde, Haziran ayında risk iştahımızı hisse senedi ve karma fonlar lehine artırıyoruz.
	Bu strateji kapsamında, VYB kodlu Katılım Hisse Senedi fonunun ağırlığını %30'a, esnek yönetim avantajı sunan KRM kodlu Katılım Karma fonunun payını ise %20 seviyesine çıkarıyoruz.
	Defansif ve likit tarafta VEY kodlu Para Piyasası Katılım fonunun ağırlığını %35 seviyesine çekerken; küresel belirsizliklere karşı hedge amaçlı olarak VGD kodlu Kıymetli Madenler Katılım fonuna %15 oranında yer vermeye devam ediyoruz.

	Yılbaşından Bugüne Getiri*: %16,9
	Fon Dağılımı
	Ortalama Varlık Dağılımı
	TL- Sabit Getiri %43
	VEY- Para Piyasası Katılım %35
	Yerli Hisse Senedi %37
	KRM- Katılım Karma %20
	Yabancı Hisse Senedi %5
	VYB- Katılım Hisse Senedi %30
	Döviz- Sabit Getiri %3
	VGD- Kıymetli Madenler Katılım %15
	Kıymetli Maden %12
	Ekonomik Araştırmalar


	Ekonomik Araştırmalar
	research@turkiyesigorta.com.tr


