GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunluk Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 3.433 1,37% 3,44% 4,37% 30,87%

Emtia Altin Gram 4.350 1,50% 4,13% 4,90% 45,74%
Gimus Ons 36,3 -0,13% 0,90% 10,08% 25,65%

BRENT 73,7 5,77% 11,06% 17,68% -1,36%

Borsa BIST100 9.312 -2,19% -1,84% 3,24% -5,28%
KATILIM50 9.931 -2,57% -0,92% 3,37% 5,65%

TR 2 Yilhk 43,86 0,82 0,62 -0,20 3,30

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilik 33,93 0,50 0,44 0,41 5,45
ABD 10 Yilhik 4,42 0,05 -0,10 0,01 -0,16

uUsbD 39,41 0,13% 0,48% 0,50% 11,38%

Déviz EUR 45,50 -0,48% 1,87% 2,29% 24,07%
Sepet 42,54 0,34% 1,67% 2,39% 18,13%

Dolar Endeksi 98,18 0,46% -1,01% -1,15% -9,50%

Veriler 13.06.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda gegen hafta, Israil'in iran’a diizenledigi saldirilarla artan risk algisinin ardindan negatif bir seyir izlenirken, petrol fiyatlarindaki
yukselis dikkat ¢ekti.

ABD ve Cin arasindaki ticaret miizakerelerinin tamamlanmasinin yani sira ABD’de agiklanan enflasyon verilerinin beklentilerin altinda kalmasiyla
pay piyasalarinda artan risk istahi, Israil-iran geriliminin zirveye gikmasiyla yerini endiseye birakti. ABD Bagkani Donald Trump, Cin ile anlastiklarini
duyurdu ve toplamda %55 tarife aldiklarini belirterek, Cin'in %10 aldigini bildirdi. Ote yandan, israil'in iran'in niikleer tesisleri ve askeri liderlerini
hedef alan hava saldirilari diizenlemesinin ardindan Brent petrolln varil fiyati, haftayl %11,1 artigla 73,7 dolardan tamamladi. Altinin ons fiyati da
yilkselisine devam ederek %3,4'lik deder kazanciyla haftayl 3.433 dolardan kapatti. Oniimiizdeki hafta ise Orta Dogu’daki gelismelerin yani sira
basta ABD Merkez Bankasi (Fed) olmak Uzere merkez bankalarinin para politikasi kararlari yakindan takip edilecek. ABD’de enflasyonun Mayis’ta
da beklentilerin altinda kalmasina karsin Trump’in tarife politikalarinin ekonomi Gzerindeki belirsizligi artirmasiyla Fed'in ilk faiz indirimine Eylul'de
gitme ihtimali dne ¢ikiyor. Para piyasalarindaki fiyatlamalara gére, Fed'in bu haftaki toplantisinda politika faizini sabit birakacagina kesin gézilyle
bakilirken, bankanin yilin ilk faiz indirimini %86 ihtimalle Eyliil toplantisinda gerceklestirecegi dikkat cekiyor. ABD'de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE),
Mayis'ta aylik bazda %0,1 ve yillik %2,4 artigla tahminlerin altinda kaldi. Avrupa tarafinda AB ile ABD arasindaki tarife gérismelerinin henliz
sonuglanmamasi pay piyasalari iizerinde baski olusturmaya devam ederken, gézler ingiltere Merkez Bankasr'nin (BoE) faiz kararina gevrildi. Para
piyasalarinda BoE’nin politika faizini sabit birakma ihtimali %85 ile fiyatlaniyor.

Yurt iginde tatil sonrasi sakin bir hava hakimken, Israil-iran arasinda tansiyonun yiikselmesiyle BIST100 endeksinde negatif bir seyir izlendi. Sanayi
Uretimi Nisan’da yillik %3,3 artarken, aylik ise %3,1 geriledi. Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi sektori endeksi bir
onceki yihn ayni ayina goére %1,3, imalat sanayi sektori endeksi %3 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektoru endeksi
%8,8 artti. Oniimiizdeki hafta ise gozler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasrnin (TCMB) faiz kararina gevrilirken, piyasa beklentisi agirlikli olarak
politika faizinin sabit birakilacagi ancak bant araliginin daraltilabilecegi seklinde yogunlasiyor. Karar metninden ise bankanin Temmuz toplantisinda
faiz indirimine gidebilecegine yonelik sinyaller aranacak.
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Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Haftaya 3.310 dolardan baslayan ons altin, gigli yikselis ile 3.433 dolar seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Gram altin ise 4.350 TL'den haftayi
kapattl. Gectigimiz hafta Cin ve ABD arasindaki ticari tarifeler konusunda pozitif haber akislari gze carpsa da Israil ve iran arasindaki catismalar,
savas risklerini artirarak ons altinda rekor gérmemize neden oldu. Kuresel glindemin oldukca sicak olmasi nedeniyle ons altinda fiyat oynakliklarinin
artacagini dustnlyoruz. Riski dagitmak icin altin veya kiymetli maden fonlarimizin sepetlerde az da olsa bulundurmanin faydali olacagini
belirtebiliriz.

BORSA

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi, gectigimiz hafta %1,84 disisle 9.311 puandan kapanis gergeklestirdi. Ulagtirma sektorii %6,97 azaligla
endeks ustl kaybettirirken finansal kiralama faktdring sektort, %4,30 artis ile pozitif ayrisma gosterdi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri
cekilme olmasi halinde destek seviyemiz 8.550 iken, diren¢g noktamiz 9.450 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canliligini korumasi
sebebiyle portfoylerin sepet gergevesinde degerlendiriimesi gerektigine yonelik gérigiimuizi koruyoruz. Bu baglamda risk profiline paralel olarak
hisse senetlerinin fon sepetlerinde yer almasi gerektigine yonelik goriisimiizl yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftay 43,24 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftayl 43,86 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
33,49'dan kapanis gerceklestirirken, gegtigimiz haftayr 33,93 ile tamamladi. iran-israil merkezli yiikselen jeopolitik riskler, enerji fiyatlarinin artisina
neden olurken Turkiye de dahil olmak tzere kiresel enflasyon gérinimind tehdit edebilir. Bu sebeple tahvillerde hafif saticili bir seyir 6n plana
ciksa da kamu borglanma araglari ve borglanma araglari fonlarimizi begenmeye devam ediyoruz.

DOVIZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,48 ylkselisle 39,41 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %1,87 artisla haftayl 45,50 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz

ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yikselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin dnceliklendirilmesi gerektigini disiinmeye devam ediyoruz. Bu
yuzden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik gérisimuizi strdiriyoruz.



