GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik 2025 Getirisi

Altin Ons 4.332 0,28% -4,40% 3,06% 64,60%

Emtia Altin Gram 5.972 0,36% -4,14% 4,31% 99,90%
Gimis Ons 72,6 1,91% -8,20% 24,17% 146,75%

BRENT 60,8 -0,16% 0,85% -3,06% -18,48%

Borsa BIST100 11.498 2,10% 1,81% 4,18% 14,56%
KATILIM50 12.492 0,78% 0,56% 4,49% 31,87%

TR 2 Yilhk 33,89 -0,43 -0,64 -1,17 -2,80

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 27,12 -0,04 -0,61 -1,89 -0,03
ABD 10 Yillik 4,20 0,02 0,06 0,13 -0,40

usD 42,88 0,08% 0,27% 1,21% 21,44%

DéViz EUR 50,29 0,01% -0,12% 1,89% 36,88%
Sepet 46,59 0,05% 0,06% 1,57% 29,32%

Dolar Endeksi 98,43 0,15% 0,39% -0,49% -9,38%

Veriler 02.01.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda gegen hafta, Noel tatili nedeniyle iglem hacimleri disik kalirken, pay piyasalarinda temkinli seyrin 6ne ¢iktigini ve emtia
piyasalarinda oynakhgin arttigini gézlemledik.

ABD Merkez Bankasinin (Fed) son toplantisina iliskin yayimlanan tutanaklar, Fed vyetkililerinin politika faizinin bir stre sabit tutulmasini
degerlendirdigini, cogunlugun ise enflasyonun yavasglamasi halinde faiz indiriminin uygun olacagi gérisiinde oldugunu gésterdi. Para piyasalarindaki
fiyatlamalara gére bankanin martta 25 baz puanlik indirime gitme ihtimali %51 ile fiyatlanirken, 2026 geneli igin iki faiz indirimine gitme olasiligi
agirhgini koruyor. Ayrica, yeni Fed Bagkanina iliskin belirsizlik hala devam ederken, bu ay ABD Baskani Donald Trump’in bir isim agiklamasi
bekleniyor. Trump, Fed Baskani Jerome Powell''n Fed binasinin renovasyonu igin 4,1 milyar dolara varan harcama yaptigini ve bunun insaat
tarinindeki en ylksek fiyat oldugunu ileri siirdii ve Powell'a agir ihmal nedeniyle dava agmay diistindiiklerini séyledi. Ote yandan ABD, hafta sonu
Venezuela'nin bagkenti Caracas'a saldiri baslatti ve Venezuela Bagkani Maduro ile esinin yakalandigini duyurdu. Venezuela’nin 300 milyar varili
asan petrol rezervi ile diinyada 1. sirada oldugu bilinirken, tlke altin rezervleriyle de oldukga dikkat ¢ekiyor. Avrupa’da pozitif bir seyir hakim olurken,
jeopolitik gelismeler giindemin odaginda bulunmaya devam ediyor. Rusya Disisleri Bakani Sergey Lavrov, gegen hafta Ukrayna'nin Rusya Devlet
Baskani Vladimir Putin'in Novgorod bélgesindeki resmi konutuna insansiz hava araclariyla (IHA) saldiri girisiminde bulundugunu ifade ederek,
Rusya'nin miizakerelerdeki konumunu gbézden gegirecegini bildirdi. Asya tarafinda karisik bir seyir 6ne gikarken, Japonya Merkez Bankasinin (BoJ)
son toplantisina iliskin tutanaklarinda bazi uyeler reel faiz oranlarinin dustk seviyelerde oldugunu ve gelecek yil faiz artinnmlari olabilecegine isaret
etti. Gegen hafta Cin’de agiklanan verilere gére ise imalat sanayi PMI 50,7 ile beklentileri geride birakti. Ulkede hizmet sektérii PMI 50,2 ile
tahminleri asarken, bilesik PMI da 50,1 ile kritik seviyeyi gegti.

Yurt iginde, kasim ayinda dis ticaret agigi yillik %6,3 artisla 7,98 milyar dolara yiikselirken Ocak-Kasim doneminde ihracat %3,6, ithalat %5,7 artti.
issizlik orani ise 0,1 puan artarak %8,6 seviyesinde gergeklesti. Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Banka Kredileri Egilim Anketi'ne gére,
gecen yilin dordlincu ¢eyreginde fonlama kosullarinin yurt icinde gevsedigi yoniindeki degerlendirmeler artti. Bu yilin ilk ¢eyreginde yurt igi fonlama
kosullarindaki gevsemenin de kademeli artmasi bekleniyor. TCMB, ticari isletmeler arasindaki mal ve hizmet tedarikinde uygulanacak temerrit faiz
oranini %43'e dislirdl. Allianz Trade Raporu’'nda, i¢ talebin ve ekonomik aktivitenin canliigini koruduguna isaret edilirken Tirkiye’'nin biyime
performansinin potansiyeline yakin seyrettigi belirtildi. Bu hafta, enflasyon verilerinin yani sira Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in pazartesi
glini ABD Baskani Trump ile beklenen gériismesi de yatinmcilarin odaginda bulunuyor.

Veri Takvimi

05 Ocak 2026 Pazartesi Tirkiye; TUIK TUFE/YI-UFE (Aralik) Japonya; imalat PMI (Aralik-Nihai) Cin; Caixin Hizmet PMI (Aralik) Euro Bélgesi;
Sentix Yatirnmei Giiven Endeksi (Ocak) ABD; ISM imalat PMI (Aralik)

06 Ocak 2026 Sali Diinya Geneli; Hizmet PMI (Aralik-Nihai) Almanya; TUFE (Aralik-Oncii)

07 Ocak 2026 Carsamba Japonya; Hizmet PMI (Aralik-Nihai) Euro Bélgesi; TUFE (Aralik-Oncii) ABD; ADP istihdam Raporu (Aralik) ABD; ISM
imalat Digi PMI (Aralik), JOLTs Agik i Sayisi (Kasim)

08 Ocak 2026 Pergembe Tiirkiye; Hazine Nakit Dengesi (Aralik) Euro Bélgesi; UFE (Kasim), Tiiketici Giiven Endeksi (AralikNihai)
09 Ocak 2026 Cuma Tiirkiye; Sanayi Uretimi (Kasim) Cin; TUFE/UFE (Aralik) Euro Bélgesi; Perakende Satislar (Kasim) ABD; Resmi istihdam
Raporu (Aralik), Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Ocak-Oncii)

Gorunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta ons altin %4,40 duslsle 4.332 dolar, gram altin ise %4,14 dususle 5.972 TL seviyesinden kapanis yapti. 1979'dan bu yana en iyi
yillik performansi kaydeden ons altin 2025 yilinda %65’e yakin yiikselis kaydetti. Gegtigimiz hafta gimisteki kar realizasyonlari ile birlikte ons
altinda bir miktar geri cekilmeler yasansa da hafta sonu ABD’nin askeri operasyonla Venezuela Bagkani Maduro ile esinin yakalandigini agiklamasi
jeopolitik tansiyonu tirmandirma 6zelligi tagiyor. Bu kapsamda, 2026 yilina ait baz senaryomuzda degindigimiz Gzere “kiymetli maden-altin katilim”
fonlarimiza, riskleri dengelemek amaciyla %20 civarinda yer vermenin uygun oldugunu disunuyoruz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST100 endeksi gegtigimiz haftayl %1,81 artis ile 11.498 puandan tamamladi. Gegen hafta bankacilik sektorii %6,40 yiikselis ile
endeks Ustu bir performans sergilerken, sigortacilik endeksi %5,83 diislsle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde
geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 11.275 iken, direng noktamiz 12.330 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yonelik orta vadeli
iyimserligimiz strerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagli olarak yer almasi gerektigi yonindeki gériisimiizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 34,53 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay 33,89 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
27,73'ten kapanig gergeklestirirken, gectigimiz haftayi 27,12 ile tamamladi. Kredi risk primi (CDS) 203 seviyelerine gerilerken iTO enflasyonun aralik
ayinda %1,23 aciklanmasi, enflasyon beklentilerine yénelik iyimser beklentilerin stirmesini sagladi. Diger yandan TCMB’nin geri alim ihaleleriyle
birlikte tahvil piyasasindaki alicili seyir desteklendi. Tahvil/lbono igeren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon
alinabilecegine yonelik gérusumizi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftay1 %0,27 yiikseligle 42,88 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,12 dusUsle haftay1 50,29 TL'den kapatti. 2026 yilinda da
pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendirilmesi gerektigini digsiinmeye devam
ediyoruz. Bu sebepten dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portféylerde yer alabilecegine yonelik gortisiimiizii strdiriyoruz.



