GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.087 1,49% -1,56% -8,28% -5,39%

i Altin Gram 6.103 1,53% -1,19% -6,64% 2,57%
Gumus Ons 58,8 1,61% -9,43% -20,87% -17,51%

BRENT 72,0 -4,34% -10,67% -21,96% 18,31%

Borsa BIST100 14.274 0,10% -3,13% 4,47% 26,75%
KATILIM50 16.637 0,44% -3,39% -1,92% 34,21%

TR 2 Yilhk 36,98 -0,25 -0,62 -3,18 2,66

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 30,83 0,06 -0,14 2,11 3,67
ABD 10 Yillik 4,37 -0,02 -0,09 -0,12 0,20

usD 46,45 0,04% 0,38% 1,79% 8,41%

DéViz EUR 53,16 0,76% -0,19% -0,49% 5,30%
Sepet 49,69 0,23% 0,10% 0,63% 6,71%

Dolar Endeksi 101,37 0,06% 0,58% 2,08% 3,14%

Veriler 26.06.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta kiiresel piyasalarda ABD ile iran arasinda saglanan mutabakatin ardindan Hirmiiz Bogazi'ndaki trafigin artmasiyla petrol
fiyatlarinda siddetli geri ¢ekilmeler gorildi. Ancak, ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz artinm ihtimalini gii¢lendiren veri akiglari ile dolar endeksi
desteklendi. Bu hafta kuresel tarafta Orta Dogu'daki gelismelerle birlikte ABD'de agiklanacak olan istihdam raporu, yurt icinde ise enflasyon verisi
one gikan gelismeler olarak takip edilecek.

Gegtigimiz hafta ABD'de 2026 yil ilk ceyrek bluylime orani nihai olarak %1,6’dan %2,1’e revize edildi. Ekonomideki hareketlilige dair olumlu sinyaller
veren Haziran ayi 6nci PMI verilerinde yiikselis kaydedildi. Piyasa beklentilerini geride birakan imalat PMI, 55,7 ile Mayis 2022 sonrasi en iyi
performansini sergiledi. Hizmetler PMI da 51,3 degeriyle son dort ayin en yiksek seviyesine ¢iktl. Mayis ayina iliskin PCE enflasyonu aylik bazda
%0,4 ile %0,5 diizeyindeki beklentilerin altinda kalsa da, yillik bazda %4,1 ile Nisan 2023’ten bu yana en yiksek diizeyine ulasti. Cekirdek PCE
Mayis ayinda beklentilerine uyumlu sekilde %0,3 artarken, yillik bazda artis %3,4 olarak gerceklesti. Euro Boélgesi'nde Haziran ayl éncl imalat
sanayi PMI, aylik bazda 0,3 puanlik bir disisle 51,3'e gerilese de sektdrdeki blylimenin devam ettidini gosterdi. Diger yandan, hizmetler sektori
PMI aylik 1,2 puanlk artigla 48,9'a yukselmesine ragmen, ust Uste Uglncl ayda da 50 esik degerinin altinda kaldi. Asya tarafinda ise Cin'de
gOsterge faiz olarak iglev goéren 1 ve 5 yillik kredi faiz oranlarinda degisiklige gidilmedi. Ayrica, Tokyo'da taze gida harig tiiketici fiyat endeksi Haziran
ayinda yillik bazda %1,6 artarak piyasa beklentilerine paralel gergeklesti. Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) yakindan izledigi taze gida ve enerji
hari¢ cekirdek enflasyon ise %1,9 yikseldi. Veriler, enflasyonun BoJ'un %2 hedefini asabilecegi yonindeki endiseleri artirirken, piyasalarda
bankanin faiz artinmlarini strdiirecegdi beklentilerini gliglendirdi.

Yurt i¢i piyasalarda Haziran’da 12 ay sonrasi yillik enflasyon beklentileri gegen aya goére, piyasa katilimcilari igin 0,01 puan azalarak %23,81
seviyesine, hane halki i¢in 3,38 puan duserek %46,13 seviyesine gerilerken reel sektor icin dedismeyerek %33,10 seviyesinde kaldi. Haziran ayina
iligkin tiiketici gliven endeksi %2,5 oraninda artarak 87,9 seviyesine yikseldi ve Mayis 2023’ten bu yana en ylksek degerini aldi. Ayrica ayni
dénemde sektdrel guven endeksleri incelendiginde, Ug¢ alt sektérde de (hizmet, perakende ticaret, ingaat) yikselis gorulirken perakende ticaret
sektori 112,8 ile sektorler arasinda en ylksek degeri aldi. Ek olarak, JPMorgan, petrol fiyatlarindaki disus ve TCMB'den gelen gevseme sinyallerini
gerekce gostererek Turkiye icin 2026 yil sonu politika faizi tahminini %37'den %35'e dusurdli. Banka, Merkez Bankasi'nin eylil ve ekim aylarinda
100'er baz puanlik faiz indirimine gidecegini 6ngordu.

Veri Takvimi

29 Haziran 2026 Pazartesi Turkiye; Ekonomik Gliven Endeksi (Haziran) Euro Bolgesi; Tuketici Giiven Endeksi (Haziran-Nihai)

30 Haziran 2026 Sal Tirkiye; Hizmet UFE (Mayis), Dis Ticaret istatistikleri (Mayis), is Giicii istatistikleri (Mayis) Cin; Resmi PMI (Haziran) ingiltere;
GSYIH (1¢26-Nihai) Aimanya; TUFE (Haziran) ABD; JOLTs Acik is Sayisi (Mayis), CB Tiiketici Giiven Endeksi (Haziran)

01 Temmuz 2026 Gargamba Tiirkiye; iSO imalat PMI (Haziran) Diinya Geneli; imalat PMI (Haziran-Nihai) Euro Bélgesi; TUFE (Haziran-Oncii)
ABD; ADP istihdam Raporu (Haziran)

02 Temmuz 2026 Pergembe ABD; Resmi istihdam Raporu (Haziran)
03 Temmuz 2026 Cuma Tirkiye; TUFE/Yi-UFE (Haziran)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %1,56 deger kaybederek 4.087 dolar seviyesine gerilerken, gram altin da bu azaliga paralel olarak
haftalik %1,19 dususle 6.103 TL seviyesine indi. Ons altinda, ABD'de faiz artirimlarina iliskin beklentilerin dolar endeksini guglendirmesi ve
yatinmcilarin kirllgan ABD-iran baris anlasmasini degerlendirmeye devam etmesiyle (st liste dérdiincii haftalik kayip yasandi. Oniimiizdeki siiregte
makroekonomik parametreler ve kiresel merkez bankalari faiz patikasi sinyalleri, altin fiyatlarinin ana gidisatini belirlemeye devam edecektir. Teknik
acidan bakildiginda, ons altindaki disus trendi kinlmadigi siirece fon dagilimlarinda yer vermeyi veya mevcut pozisyonlari artirmayi riskli
bulmaktayiz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %3,13'liik bir kayip yasadi ve haftayi 14.274 puandan tamamladi.Katiim 50 endeksi de genel
piyasa egilimine paralel olarak haftayl %3,39 oraninda bir azalsla 16.637 puandan kapatti. Bir 6nceki hafta oldugu gibi, BIST Finansal Kiralama
Faktoéring Endeksi %7,33 ile pozitif, BIST Tekstil Deri Endeksi %6,99 ile negatif ayrisan sektér endeksleri oldular. Kisa vadeli oynakliklarin ve
sektorel bazda ayrismalarin yiiksek seyrettigi bu konjonktiirde, yatinmcilarin orta vadeli beklentileri koruyarak risk profillerine uygun él¢lide pozisyon
almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt ici tahvil piyasasinda getiri egrisinde asagi yonli seyrin ve normallesme hareketinin korundugu bir hafta geride kaldi. 2 yillik gosterge tahvil faizi
haftalik bazda 0,62 puanlk diisiis gerceklestirerek %36,98 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi de 0,14 puanlik azaligla %30,83 seviyesinden
haftay kapatti. Kiiresel tarafta ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik bazda 0,09 puanlik dustsle %4,37 seviyesine gekilmesi dig borglanma maliyetleri
Uzerindeki kiresel baskiy hafifleten bir unsur oldu. Merkez bankasinin dezenflasyon surecindeki kararl durusu ile likidite yonetimindeki siki adimlar,
onimuzdeki dénemde de getiri egrisinin vade yapisi ve tahvil fiyatlamalarinin seyri Gizerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.
DOVIz

Dolar/TL gecen haftayr %0,38'lik sinirli bir yikselisle 46,45 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL haftalik %0,19 azalis kaydederek 53,16 TL
seviyesine geriledi. Kiresel piyasalarda dolar endeksi (DXY), Fed'in faiz artinmi beklentilerindeki glglenme sinyalleri ile haftalik bazda %0,58
oraninda yukselisle 101,37 seviyesine tirmanarak gigli seyrini korudu. Yurt ici piyasalarda surdirilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi,
kurlardaki oynakhgi ve yukari yonli spekulatif hareketleri sinirlandiran en énemli tampon iglevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki
para politikasi durusunun kurda istikrarli bir seyir saglayacagi 6ngériimiizi korurken, portféylerde TL agirlikhi varliklarin dnceliklendiriimesi dnerimizi
surdlriyoruz.



