GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 4,113 -0,33% -3,23% 6,59% 56,77%

Emtia Altin Gram 5.546 -0,39% -3,19% 7,51% 85,85%
Gumus Ons 48,6 -0,61% -6,54% 4,19% 68,20%

BRENT 65,2 -0,10% 6,49% -1,25% -12,72%

Borsa BIST100 10.942 3,14% 7,18% -0,64% 11,30%
KATILIM50 12.510 2,14% 4,64% 0,49% 33,08%

TR 2 Yillik 40,21 -0,39 -0,41 0,83 -0,35

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 32,10 -0,38 -0,52 0,81 3,32
ABD 10 Yilhik 4,00 0,00 -0,01 -0,15 -0,57

uUSD 41,94 -0,28% 0,09% 0,85% 18,53%

DéViz EUR 48,76 -0,03% -0,17% -0,07% 32,95%
Sepet 45,38 0,04% -0,42% 0,49% 26,02%

Dolar Endeksi 98,95 0,05% 0,53% 1,10% -8,79%

Veriler 24.10.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gecgen Haftanin Ozeti

Kiresel piyasalarda gegen hafta ABD hikimetinin kapali kalmaya devam etmesi ve Cin ile artan gerilime karsin, ilkede agiklanan enflasyonun
beklentilerin altinda kalmasiyla pozitif bir seyir hakim oldu. Bu hafta ise kiresel merkez bankalarinin faiz kararlarinin yani sira ABD Baskani Donald
Trump’in Asya turu yatinmcilarin odagina yerlesti.

ABD’de hiikiimetin kapali olmasi énemli verilerin agiklanmasina engel olurken, bu hafta ABD Merkez Bankasinin (Fed) 25 baz puanlik indirime
gitmesi éngdriliiyor. ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksinin (TUFE) eyllilde aylik bazda %0,3 ve yillik bazda %3 ile beklentilerin altinda artis kaydetmesi,
Fed'in aralik toplantisinda da 25 baz puanlik indirime gitme ihtimalini %94’e yiikseltti. Ote yandan, altinin ons fiyatinda, dolar endeksindeki yiikselig
ve kar realizasyonlari ile gegen hafta 9 haftalik ylkselis serisi sona erdi. Bu hafta ise ABD Bagkani Trump Malezya'ya gitti ve burada Glneydogu
Asya Uluslar Birligi (ASEAN) liderleriyle gergeklestirecedi gérismeler yatinmcilarin odadina yerlesti. Japonya, Giiney Kore liderleriyle goristiikten
sonra Trump’in Cin Devlet Bagkani $i Cinping ile de bir gérisme gerceklestirmesi bekleniyor. Avrupa tarafinda Rusya-Ukrayna Savasina yonelik
haber akigi glindemin odagdinda bulunurken, Avrupa Birligi (AB) Rusya'nin sivilastirilmis dogal gazini (LNG), bankalari, kripto iglemleri ve petrol
tagiyan gélge filoyu hedef alan 19. yaptirim paketini onayladi. Ote yandan, uluslararasi derecelendirme kurulusu Moody's, Fransa'nin kredi notunu
"Aa3" olarak teyit ederken, not gérinimind “duragan”dan “negatif’e gevirdi. Ayrica, Avrupa Merkez Bankasinin (ECB) bu hafta 3 temel politika
faizini sabit birakmasina kesin gézuyle bakiliyor. Asya’da ise ABD ve Cin arasinda artan gerilime iligkin iyimserlik 6n plana cikarken, ASEAN’dan
gelecek haber akisinin piyasalarin yoni tzerinde etkili olmasi tahmin ediliyor. Diger yandan, Japonya Merkez Bankasinin (BoJ) bu hafta politika
faizinde degisiklige gitmemesi beklenirken, BoJ Bagkani Kazuo Ueda'nin yapacagi s6zle yénlendirmeler yakindan takip edilecek.

Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini 100 baz puan diglrerek %39,5'e
cekti. Bununla birlikte gecelik vadede borclanma ve borg verme faiz oranlar da sirasiyla %38 ile %42,5 olarak gerceklesti. Ote yandan, TCMB
toplam rezervleri, 17 Ekim haftasinda 198 milyar 442 milyon dolara ¢ikarak tim zamanlarin en yuksek seviyesine ulasirken, Kur Korumal Turk lirasi
Mevduat ve Katilma Hesaplari (KKM) bakiyesi ayni donemde 34 milyar 232 milyon lira azalarak 205 milyar 311 milyon liraya geriledi. TCMB,
bankalar araciligiyla ihracatgi firmalara kullandirlan ihracat ve déviz kazandirici hizmetler reeskont kredileri gunlik limitlerini 1 Kasim 2025
tarihinden gegerli olmak UGzere 4 milyar liradan 4,5 milyar liraya yikseltti.

Veri Takvimi

27 Ekim 2025 Pazartesi Tiirkiye; is Giicii Istatistikleri (Eyliil), Reel Kesim Giiven Endeksi (Ekim), Sektorel Giiven Endeksleri (Ekim) ABD; Dallas
Fed imalat Endeksi (Ekim)

28 Ekim 2025 Sali ABD; CB Tiiketici Giiven Endeksi (Ekim), Richmond Fed imalat Endeksi (Ekim)
29 Ekim 2025 Garsamba ABD; Fed Faiz Karari

30 Ekim 2025 Persembe Turkiye; Ekonomik Guven Endeksi (Ekim), Sektdrel Enflasyon Beklentileri Raporu Japonya; BodJ Faiz Karari Almanya;
GSYIH (3¢25-Oncii), TUFE (Ekim-Oncii) Euro Bélgesi; GSYIH (3G25-Oncii), AMB Faiz Karari ABD; GSYiH (3G25-Oncil)

31 Ekim 2025 Cuma Tiirkiye; TCMB PPK Toplanti Ozeti, Dis Ticaret Dengesi (Eyliil-Nihai), Hizmet UFE (Eyliil), Turizm Istatistikleri (Eyliil) Cin; PMI
Verileri (Ekim) Euro Bélgesi; TUFE (Ekim-Oncii) ABD; PCE Fiyat Endeksi (Eyliil)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gecen hafta altinin ons fiyati %3,23 degder kaybederek 4.113 dolardan kapanis gergeklestirdi. Gram altin da %3,19 disusle 5.546'TL’den haftayi
tamamladi. ABD’de beklenti alti gelen enflasyon verileri ile birlikte gliclenen dolar endeksi glvenli liman olarak 6n plana ¢ikti. Ons altinda tarihi
yiksek seviyeler nedeniyle kar realizasyonlari gerceklesirken 9 haftalik ylkselis serisi de sonlanmis oldu. ABD Bagkani Donald Trump'in Cin ve
Rusya Devlet Bagkanlari ile olasi gorismesi piyasalar tarafindan yakindan takip edilirken ons altinin seyri konusunda da belirleyici olacak. Riski
dagitmak igin altin veya kiymetli maden fonlarimizin sepetlerde bulundurmanin faydal olacagini belirtebiliriz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftayr %7,18 yiikselis ile 10.942 puandan tamamladi. Gegen hafta sigortacilik sektérii %15,33
yukselis ile endeks Ustl bir performans sergilerken, turizm endeksi %0,14 dususle endeksten ayrisma yasadi. TCMB verilerine gére yabanci
yatinmcilar, 17 Ekim haftasinda satigini G¢linci haftaya tasiyarak 178 milyon dolarlik hisse satti. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme
olmasi halinde destek seviyemiz 10.295 iken, direng noktamiz 11.275 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canliidini korumasi sebebiyle
hisse riskinin portfdy sepetinin igerisinde risk profillerine bagh olarak yer almasina yonelik goriigsiimiizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 40,62 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay 40,21 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
32,62’den kapanis gercgeklestirirken, gectigimiz haftayr 32,10 ile tamamladi. Ekim ayi enflasyon verilerine az bir stre kala TCMB’nin 100 bp faiz
indirimi ile birlikte tahvil faizlerinde hafif asag: yonli hareketler yasandi. Yurt digi yerlesikler ise tahvillere olan ilgisini siirdirdi ve 17 Ekim
haftasinda 151,1 milyon dolar seviyesinde tahvil alimi gergeklestirdi. Dezenflasyonist slrecin gelecek ddénemde tahvillere yonelik talebi
glclendirecegi dislincesini stirdiriirken tahvil/bono iceren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine
yOnelik gériisimuzi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftay1 %0,09 yikseligle 41,94 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,17 dususle haftaylr 48,76 TL'den kapatti. Pozitif reel faiz
ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendiriimesi gerektigini disiinmeye devam ediyoruz. Bu
ylizden dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak icin portfdylerde yer alabilecegdine yonelik gériisimiizi strdiriyoruz.



