GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.607 2,03% 5,30% 11,54% 6,66%

. Altin Gram 7.092 2,06% 5,65% 13,31% 19,19%
Gumus Ons 68,9 1,28% 6,63% 15,46% -3,25%

BRENT 94,4 0,65% 6,63% 0,34% 55,12%

Borsa BIST100 14.515 0,82% 2,42% 2,66% 28,89%
KATILIM50 18.810 0,74% 5,54% 6,65% 51,74%

TR 2 Yilhk 37,36 -0,03 -0,27 -0,93 3,04

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhik 32,26 0,04 -0,15 -0,07 5,10
ABD 10 Yillik 4,74 0,03 0,04 0,07 0,56

usD 47,88 0,03% 0,33% 1,59% 11,75%

DéViz EUR 56,02 0,07% 1,59% 4,18% 11,39%
Sepet 51,95 0,05% 1,01% 2,97% 11,56%

Dolar Endeksi 98,82 0,01% -0,82% -2,27% 0,55%

Veriler 21.08.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda Orta Dogu kaynakli artan jeopolitik riskler petrol fiyatlarini yikseltirken ABD Hazine Bakanlhgrnin uzun vadeli
tahvil geri alimlari Gzerinden sundugu likidite destegini artirmasi tahvil faizlerindeki yikselisi sinirladi ve altin fiyatlarini destekledi. Asya tarafinda
Japonya ekonomisi dncii verilere gore ikinci ¢geyrekte beklentilerin altinda bilyliime kaydederken Cin Merkez Bankasi (PBoC) faizleri sabit tuttu.

ABD Bagkani Donald Trump gectigimiz hafta iran yonetimine karsi simdiye kadarki en kapsamli ekonomik yaptinm paketinin devreye alindigini
aciklarken iran’la petrol ticareti yapan veya finansal kanallar (izerinden destek saglayan Uigiincii lilkeleri de sert yaptinmlarla karsi karsiya kalacaklari
konusunda uyardi. Bununla birlikte Orta Dogu’da artan jeopolitik gerilim petrol fiyatlarinda yiikselisi beraberinde getirdi. Ote yandan ABD Hazine
Bakanhgrnin uzun vadeli tahvil geri alimlarindaki likidite destegini en az iki katina ¢ikaracagini duyurmasi dolar ve uzun vadeli tahvil getirilerinin
gerilemesine sebep olurken altin fiyatlarini yukari yonli destekledi. Federal Agik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) 28-29 Temmuz tarihli toplanti
tutanaklari, Orta Dogu'daki gerilimin enerji fiyatlari Uzerinden enflasyon gérinimina belirsizlestirdigini gosterirken bazi yetkililerin faiz artigini
destekledigini, birgok yetkilinin ise enflasyonun gerilememesi halinde para politikasinin sikilastirimasinin gerekebilecegini ortaya koydu. ABD'de
sanayi Uretimi, Temmuz'da aylik bazda %0,2 artarak piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Yillik bazda ise %1,1 artis gérildu. Euro Bdlgesi'nde
ise enflasyon, Temmuz ayinda eneriji fiyatlarindaki tirmanigin etkisiyle yillik bazda %2,9'a yikselirken, aylik bazda ise %0,2 seviyesinde gergeklesti.
Bolge'nin Adustos ayl Zew Enstitlist yatinmci beklentisi tahminlerin Gzerinde 31,4 olurken alti ayin en yuksek seviyesi kaydedildi. Endeks
Almanya’da Agustos ayinda beklentilerin Gzerinde 34,2'ye yiikseldi. Asya tarafinda ise Japonya ekonomisi dncu verilere goére 2026'nin ikinci
geyreginde yillk bazda %1,1 ile beklentilerin altinda biiyiime kaydederken enflasyon Temmuz ayinda, ABD - Iran savasi nedeniyle enerji
maliyetlerinin ylikselmesiyle %1,9'a ¢ikarak yilin en yiksek seviyesine ulasti. Taze gida fiyatlarini hari¢ tutan ancak eneriji fiyatlarini igeren gekirdek
enflasyon ise beklentilere paralel olarak %1,8 seviyesinde gerceklesti. Cin Merkez Bankasi ise, blyumedeki zayifliga ragmen Adustos ayinda kredi
faiz oranlarini (LPR) beklentilere paralel st tste 15. kez 1 yillik LPR %3,00 ve 5 yillik LPR %3,50 olacak sekilde sabit birakti.

Yurt i¢i piyasalarda, Merkezi yonetim bitcesi Temmuz'da 378,1 milyar TL, faiz disi denge ise 51,3 milyar TL agik kaydetti. Boylece merkezi yonetim
bltcesi Ocak — Temmuz déneminde kimdulatif olarak 1,3 trilyon TL agik verirken, 2026 igin éngorulen 2,7 trilyon TL'lik butce agigi hedefinin %48,7’si
gerceklesmis oldu. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) agikladigi konut fiyat endeksine gére Temmuz ayinda Turkiye genelinde konut
fiyatlari aylik %1,5, yillik %25 artis gdsterdi. Konut fiyatlarinda reel kayip sekizinci aya ulagmis oldu. Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére
Agustos 2026'da Tuketici Gliiven Endeksi %1 oraninda artarak 90,8 olurken ayni déneme iliskin Reel Kesim Guiven Endeksi bir 6nceki aya gére 0,6
puan artarak 102,8 seviyesinde gergeklesti. Citigroup, TCMB’nin yilin ikinci yarisinda faiz indirimi icin alaninin sinirl oldugunu ve politika faizinin yil
sonunda %35 seviyesinde gerceklesecegini 6ngorirken JPMorgan, enflasyondaki ivme kaybi ve cari dengedeki iyilesmenin TCMB'’ye Eylul ayindan
itibaren faiz indirimlerine baslamak icin alan sagladigini agikladi. Ote yandan TCMB, Tiirk liras! likidite ydnetimi kapsaminda 1 Mart 2026 tarihinde
ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine yeniden baslanmasina karar verdi.

Veri Takvimi

24 Agustos 2026 Pazartesi Turkiye; TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu (Adustos)

25 Agustos 2026 Sali Tirkiye; TUIK Hizmet, Perakende Ticaret ve ingaat Gliven Endeksleri (Agustos) Almanya; GSYIH (2C26-Nihai) ABD; CB
Tuketici Given Endeksi (Agustos)

26 Agustos 2026 Gargamba ABD; PCE Fiyat Endeksi (Temmuz), GSYiH (2C26-ikinci Tahmin)

27 Adustos 2026 Persembe ABD; issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari

28 Agustos 2026 Cuma Tiirkiye; Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (Temmuz), Dis Ticaret Istatistikleri (Temmuz-Nihai), Ekonomik Giiven Endeksi
(Adustos) Euro Bélgesi; Tuketici Gliven Endeksi (Agustos-Nihai), Michigan Tuketici Given Endeksi (Agustos-Nihai)

Gorinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %5,30 artisla 4.607 dolar seviyesine yiikselirken, gram altin da haftalik %5,65 deger kazanciyla 7.092
TL seviyesine ulasti. Orta Dogu merkezli jeopolitik risklerin yikselmesi petrol fiyatlarini yukari yonli desteklerken ABD Hazine Bakanhgi’'nin uzun
vadeli tahviller Gzerinden sundugu likidite destegini artirmasi altin fiyatlarini tirmandirdi ve kiymetli madenler grubunun ylkselmesine neden oldu.
Onlimiizdeki siirecte Orta Dogu'dan gelen haber akislari ve kiresel merkez bankalarinin para politikasi sinyalleri ons altin fiyati igin belirleyici
olmaya devam edecektir. Ons altinda kalici bir ylikselis trendi teyit edilene kadar fon dagilimlarinda dengeli pozisyonlarin korunmasini 6nermekteyiz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, kiiresel piyasalardan nispeten pozitif ayrisarak haftalik bazda %2,42’lik bir yiikselis kaydederek haftay 14.515
puandan tamamladi. Katiim 50 endeksi de piyasa egilimine paralel sekilde haftayr %5,54 oraninda bir artisla 18.810 puandan kapatti. BIST
Finansal Kiralama Faktéring Endeksi (XFINK) %11,02 ile pozitif, BIST Bilisim Endeksi (XBLSM) %19,94 ile negatif ayristi. Kisa vadeli oynakliklarin
ve sekti?rel bazda ayrismalarin ylksek seyrettigi bu konjonktiirde, yatirnmcilarin risk profillerine uygun élgiide pozisyon almalarini éneriyoruz.
TAHVIL / BONO

Yurt i¢i tahvil piyasasinda 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik bazda 0,27 puanlik disis gerceklestirerek %37,36 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil
faizi ise 0,15 puanlik azaligla %32,26 seviyesinden haftayl kapatti. ABD Hazine Bakanligi'nin uzun vadeli tahvillere yénelik hamlesi uzun vadeli
tahvil getirilerinde gerileme meydana getirse de ABD 10 yillik tahvil faizi, haftallk 0,04 puanlik yikselisle %4,74 seviyesine ylkseldi. Merkez
bankasinin dezenflasyon silrecindeki kararli durusu ve likidite yénetimi adimlari, énimuizdeki dénemde de getiri egrisinin vade yapisi ve yurt igi
tahvil fiyatlamalarinin seyri izerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,33'lik sinirli bir yukselisle 47,88 TL seviyesinden kapatirken Euro/TL haftalik %1,59 artis kaydederek 56,02 TL
seviyesine ulasti. ABD Hazine Bakanligi'nin tahvil hamlesi, Dolar Endeksi'nde gevsemeye neden oldu ve Endeks, haftalik bazda %0,82 oraninda
geri gekilmeyle 98,82 seviyesinde dengelendi. Yurt igi piyasalarda kararllikla strdirilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakhgi
ve yukari yonli spekulatif hareketleri sinirlandiran en 6nemli tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi
durusunun kurda istikrarl bir seyir saglayacagdi 6éngoriimiizi korurken, portfoylerde TL agirlikhi varliklarin énceliklendiriimesi dnerimizi strdiriyoruz.



