GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 5.109 2,23% 1,29% 577% 18,27%

Emtia Altin Gram 7.176 2,22% 1,63% 6,92% 20,60%
Gimis Ons 82,3 6,07% 5,62% -11,56% 15,55%

BRENT 71,8 0,14% 5,92% 9,99% 17,93%

Borsa BIST100 13.934 0,94% -1,74% 9,47% 23,73%
KATILIM50 14.848 0,79% -2,41% 6,77% 19,78%

TR 2 Yilhk 33,53 0,00 0,38 0,99 -0,79

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 28,16 -0,16 0,24 0,41 1,00
ABD 10 Yilhik 4,09 0,01 0,04 -0,15 -0,08

USD 43,69 -0,01% 0,33% 1,09% 1,97%

DéViz EUR 51,38 -0,29% -0,50% 1,51% 2,18%
Sepet 47,54 -0,16% -0,12% 1,32% 2,08%

Dolar Endeksi 97,80 -0,10% 0,95% -0,99% -0,49%

Veriler 20.02.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gegctigimiz hafta, Orta Dogu eksenindeki yuksek tansiyona ve Washington-Tahran hattindaki askeri hareketlilik riskine ragmen,
yapay zeka odakli kurumsal ig birlikleri ve Fed’in faiz indirimine devam edecegi beklentileriyle iyimser bir tablo hakim oldu.

Haftaya ABD’nin iran’a yénelik olasi miidahale senaryolariyla temkinli bir baslangi¢ yapilsa da Baskan Trump’in diplomatik bir ¢dziim igin on giinliik
sure tanimasi risk algisini bir miktar 6teledi. Teknoloji tarafinda Meta ve Nvidia’nin stratejik ortaklik duyurusu piyasalara moral verirken, Fed
tutanaklarinda dezenflasyon siirecinin istikrar kazanmasi durumunda ilave faiz indirimlere isaret edilmesi, ekonomi yonetimindeki gorus ayriliklarina
ragmen yatirimci istahini diri tuttu. Ancak, ABD Yiksek Mahkemesi’nin Trump'in tarifelerini yasal dayanaktan yoksun bulmasinin ardindan Trump
dnce %10 daha sonra %15 yeni bir kiiresel ek vergi karari aldi. Ote yandan, 43 giinliik hikkiimet kapanmasinin yasandigi dérdiincii geyrekte
blylume beklentileri %1,4’e cekildi. Cekirdek kisisel tiketim harcamalari fiyat endeksi gegen yil aralikta aylik bazda %0,4 ve yillik bazda %3 artigla
beklentileri agti. Para piyasalarindaki fiyatlamalarda, Fed'in haziranda faiz indirimine gitme ihtimali az da olsa zayiflarken, bankanin yil boyunca 2 faiz
indirimine gitme ihtimali agirhigini koruyor. Ote yandan, Hirmiz Bogazrnin kapatiima tehdidi ve petrol arzina yénelik endiseler Brent petroli %6
yukselterek 71,8 dolara tagirken, givenli liman arayigi ons altini %1,3’lik artigla 5.109 dolara tasidi. Tahvil piyasasinda karigik veri akisinin etkisiyle
ABD 10 yillik faizleri sinirli bir yikselisle %4,09 seviyesinde dengelendi. New York borsasinda ise yapay zeka coskusuyla S&P 500 %1,1 ve Nasdaq
%1,5 deger kazandi. Avrupa tarafinda ingiltere enflasyonunun beklentilere paralel seyri faiz indirimi umutlarini beslerken, FTSE 100 %2,33
yukseligle bolgede One c¢ikti. Ayrica, gorev suresi dolmadan koltugu birakacagi iddia edilen Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Bagkani Christine
Lagarde, boyle bir durumun s6z konusu olmadigini dile getirdi. Lagarde, 31 Ekim 2027'de dolacak olan goérev sliresini tamamlayacagini bildirdi.
Asya’da ise tatil déneminin sakinligi hissedilirken, Japonya’da enflasyonun %1,5’e gerilemesi BoJ’un para politikasi Gzerindeki baskiyi artirdi.

Yurt ici piyasalarda, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in Turkiye’'nin biyime potansiyeli ve dezenflasyon hikayesine yonelik yabanci
yatirimci ilgisinin son 13 yilin zirvesinde olduguna dair agiklamalari orta vadeli gliven unsuru olarak 6ne c¢ikti. Veri tarafinda, mevsimsellikten
arindirilmis reel kesim guiven endeksi subatta bir 6nceki aya gére 1,1 puan artarak 104,1 seviyesinde gerceklesti. Ayni ddnemde imalat sanayi
genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis Kapasite Kullanim Orani (KKO-MA), bir énceki aya gére 0,4 puan azalarak %74 seviyesinde gergeklesti.
Ayrica, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin (TCMB) yeni istatistiksel raporlarini devreye alacag kritik bir déneme girilirken, TCMB "Hanehalki
Beklenti Anketi (HBA)" sonuglarini 24 Subat'ta, Tirkiye Dis Borg istatistikleri'ni de 12 Mart'ta yayimlamaya baslayacak.

Veri Takvimi

23 Subat 2026 Pazartesi Tiirkiye; TUIK Sektérel Giiven Endeksleri (Subat)

24 Subat 2026 Sali Turkiye; TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Raporu (Subat) Cin; PBoC LPR Faiz Karari ABD; CB Tuketici Guiven Endeksi
(Subat)

25 Subat 2026 Garsamba Almanya; GSYiH (4C25-Nihai) Euro Bélgesi; TUFE (Ocak-Nihai)

26 Subat 2026 Pergsembe Tiirkiye; TUIK Dis Ticaret Istatistikleri (Ocak-Nihai) Euro Bélgesi; Tiiketici Giiven Endeksi (SubatNihai)

27 Subat 2026 Cuma Tirkiye; TUIK Ekonomik Giiven Endeksi (Subat), H-UFE (Ocak), is Glicii istatistikleri (Ocak) Almanya; TUFE (Subat-Oncii)
ABD; UFE (Ocak)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta ons altin %1,29 de@er kazanarak 5.109 dolara, gram altin ise %1,63 yiikselisle 7.176 TL seviyesine ulasti. Hafta boyunca gliglenen
dolar ve artan risk istahi, degerli metallere yonelik talebi zayiflatsa da ABD’nin iran’a olasi miidahalesi ve Hiirmiiz Bogazr'nin kapatiimasi tehdidi
glvenli liman olarak ons altina yonelik talebin tekrardan canlanmasi ile sonuglandi. Oniimiizdeki siiregte ons altinda volatilite artisi beklemekle
birlikte, 2026 yilina ait baz senaryomuzda degindigimiz tGzere “kiymetli maden-altin katiim” fonlarimiza, riskleri dengelemek amaciyla %20 civarinda
yer vermenin uygun oldugunu dusunuyoruz.

BORSA

Yurt iginde BIST 100 endeksi, kiresel taraftaki pozitif havay: takip etmek yerine kar satiglarinin etkisiyle haftayr %1,74 kayipla 13.934 puandan
kapatti. Gegen hafta finansal kiralama faktoring sektérii %28,20 yikselis ile endeks Ustl bir performans sergilerken, ulastirma endeksi %6,29
disusle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik olarak BIST 100 endeksinde geri ¢ekilme olmasi halinde destek seviyemiz 13.290 iken, direng
noktamiz 14.900 seviyeleridir. Hisse senedi piyasalarina yonelik orta vadeli iyimserligimiz stirerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline
bagli olarak yer almasi gerektigi yénindeki gériisimuzi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 33,15 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay 33,53 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
27,92°'den kapanis gerceklestirirken, gectigimiz haftay! 28,16 ile tamamladi. Tahvil piyasasinda saticili bir gérinim 6éne cikarken kuresel risklerdeki
ABD-iran merkezli artis ve yiikselen kredi risk primi (CDS) etkili oldu. Yabanci yatinmci ise 13 Subat haftasinda Tiirk varliklarina yénelmeye devam
ederek yaklasik 1,3 milyar dolarlik Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS) alimi gergeklestirdi. Dezenflasyon siireci ve kademeli faiz indirimi beklentimiz
dogrultusunda kamu bor¢lanma araglari ve standart fonlarda, risk profiline uygun pozisyonlanma 6nerimizi stirdiiriiyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftay1 %0,33 yiikseligle 43,69 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,50 dustsle haftay1 51,38 TL'den kapatti. 2026 yilinda da

pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin énceliklendirilmesi gerektigini digsiinmeye devam
ediyoruz. Bu sebeple dis bor¢lanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfdylerde yer alabilecegine yénelik goriisimiizi surdiriyoruz.



