GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Aylik Yilbasi

Altin Ons 5.278 1,80% 3,30% -2,62% 22,18%

Emtia Altin Gram 7.433 1,79% 3,57% -1,57% 24,90%
Gumus Ons 93,8 6,28% 10,93% -19,52% 31,65%

BRENT 72,9 2,87% 1,55% 8,16% 19,75%

Borsa BIST100 13.718 -1,16% -1,55% 2,31% 21,81%
KATILIM50 14.774 -0,09% -0,50% 0,41% 19,18%

TR 2 Yilhk 33,69 0,24 0,16 2,07 -0,63

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillik 28,20 0,10 0,04 0,73 1,04
ABD 10 Yilhik 3,95 -0,06 -0,14 -0,29 -0,22

USD 43,80 -0,01% 0,26% 1,08% 2,23%

DéViz EUR 51,70 -0,02% 0,62% -0,45% 2,81%
Sepet 47,75 -0,01% 0,45% 0,24% 2,54%

Dolar Endeksi 97,64 -0,15% -0,16% 1,20% -0,65%

Veriler 27.02.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gecgen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalar gegcen haftayi, teknoloji devlerine yonelik "ylksek degerleme" sorgulamalari ve nukleer muzakerelerdeki tikanikhgin yarattig
temkinli seyirle tamamladi. Ancak hafta sonu ABD ve israil'in iran’a yonelik baslattigi askeri operasyon ve iran lideri Hamaney'in hayatini
kaybetmesiyle kiresel risk algisi en st seviyeye tirmandi.

Afganistan ve Pakistan arasinda baslayan ¢atismalara, Orta Dogu’daki gelismeler de ilave edilince piyasalar, yeni haftaya "savas fiyatlamasi" ve
yiksek volatilite beklentisiyle bagladi. ABD Baskani Trump’in muzakerelerdeki "iyi niyet" eksikligine vurgu yapmasinin ardindan gelen bu askeri
hamle, para politikasi beklentilerini ve biiylime projeksiyonlarini ikinci plana itti. Savasin ne kadar siirecegine iliskin belirsizlik ise devam ediyor. iran,
israil ve ABD (slerine saldir baglatirken, Israil de yeni saldir baslatacagini duyurdu. Trump ise savasin 4 hafta siirecegini tahmin ettiklerini
paylasirken, Ingiltere Bagbakani Starmer, ABD'nin iran'in fiize depolarini vurmak icin ingiliz Uslerini kullanma izni talep ettigini ve bu talebi kabul
ettiklerini agikladi. S6z konusu gelismeler ile ons altin fiyati yeni haftaya %2 artis ile baslarken, Brent petroliin varil fiyati da %7 ylkseligle 78
dolardan islem goriiyor. Ayrica, Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitii (OPEC) ve OPEC disi bazi iiretici ilkelerden olusan OPEC+ grubu Uyesi 8 (ilke,
nisanda petrol Gretimini giinlik 206 bin varil artirma karari aldigini duyurdu. Ote yandan, Nvidia’nin beklentileri agan bilangosuyla teknoloji sektériine
yonelik iyimserlik artsa da Anthropic'in "Claude Code" Uriind igin yeni programlama yeteneklerini duyurmasinin ardindan ABD'de yazilm ve siber
glvenlik alanlarinda faaliyet gosteren sirketlerin hisselerindeki sert dusus dikkati ¢ekti. Bu hafta ise makroekonomik veri tarafinda ABD istihdam
raporu takip edilecek. Avrupa tarafinda pozitif seyir 6ne g¢ikarken, Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Christine Lagarde, Euro Bdlgesi
enflasyonunun iyi durumda oldugunu ve bankanin faiz politikasinin yerinde oldugunu dile getirdi. Ayrica, Avrupa Parlamentosu (AP), ABD'de tarifeler
konusunda yasanan belirsizlik sebebiyle AB-ABD ticaret anlagsmasina iliskin ¢aligmalari ve yapilmasi planlanan oylamayi askiya aldi.

Yurt iginde gegen hafta satis agirlikh bir seyir izleyen Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi haftalik bazda %1,55 diisiisle 13.718 puandan kapanis
gergeklestirdi. Orta Dogu'da yiikselen tansiyon nedeniyle Finansal istikrar Komitesi, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek baskanliginda
toplandi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), banka nezdinde Turk lirasi uzlasmali vadeli déviz satim islemlerine baglanacagini
duyururken, banka 1 hafta vadeli repo ihalelerine de gegici siireyle ara verdi. Ayrica, Borsa istanbul AS, Pay Piyasasi'nda emir/islem oranini (OTR)
ikinci bir duyuruya kadar 5:1'den 3:1'e diisiirme karari alirken, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) da Borsa istanbul AS pay piyasalarinda agiga satis
islemlerinin 2 Mart 2026 tarihinden 6 Mart 2026 seans sonuna kadar yasaklanmasina karar verdi. Bu hafta ise makroekonomik veri tarafinda goézler
2025 yil 4. ceyrek biylime ve subat ayi enflasyon verilerine gevrildi.

Veri Takvimi
02 Mart 2026 Pazartesi Tirkiye; GSYiH (4C25), iSO imalat PMI (Subat) Diinya Geneli; imalat PMI (Subat-Nihai)
03 Mart 2026 Sah Tiirkiye; TUIK TUFE/UFE (Subat) Euro Bélgesi; TUFE (Subat-Oncii)

04 Mart 2026 Gargamba Tiirkiye; Dis Ticaret Istatistikleri (Subat-Oncii), Reel Efektif Déviz Kuru (Subat) Diinya Geneli; Hizmet PMI (Subat-Nihai)
Euro Bélgesi; UFE (Ocak) ABD; ADP istihdam Raporu (Subat), Fed Bej Kitap

05 Mart 2026 Pergsembe Euro Bolgesi; Perakende Satislar (Ocak)

06 Mart 2026 Cuma Tirkiye; Hazine Nakit Dengesi (Subat) Euro Bélgesi; GSYiH (4C25-Nihai) ABD; Perakende Satiglar (Ocak), istihdam Raporu
(Subat)

Goriunum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Gectigimiz hafta ons altin %3,30 deder kazanarak 5.278 dolara, gram altin ise %3,57 yikselisle 7.433 TL seviyesine ulasti. ABD’nin Orta Dogu’daki
askeri yiginagini artirmasi, piyasalari tedirgin etmeye devam ederken glvenli liman olarak ons altina yonelik talebi canli tuttu. Nitekim hafta sonu
ABD ve Israil'in iran’a yénelik baglattigi askeri operasyon sonucu kiymetli madenlere yénelik talebin artacagini tahmin ediyoruz. 2026 yilina ait baz
senaryomuzda degindigimiz lzere “kiymetli maden-altin katilim” fonlarimiza, riskleri dengelemek amaciyla %20 civarinda yer vermenin uygun
oldugunu disunlyoruz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST100 endeksi gectigimiz haftayl %1,55 disis ile 13.718 puandan tamamladi. Gegen hafta finansal kiralama faktéring sektérii
%14,33 yukselis ile endeks ustl bir performans sergilerken, holding ve yatinm endeksi %8,22 disisle endeks alti bir performans sergiledi. Teknik
olarak BIST 100 endeksinde geri cekime olmasi halinde destek seviyemiz 12.625 iken, diren¢ noktamiz 14.900 seviyeleridir. Hisse senedi
piyasalarina yoénelik orta vadeli iyimserligimiz siirerken, hisse senetlerinin fon dagilimlarinda risk profiline bagli olarak yer almasi gerektigi yonindeki
gOrusimizi koruyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayr 33,53 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gésterge faizi gegen haftay 33,69 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
28,16’dan kapanis gergeklestirirken, gectigimiz haftayr 28,20 ile tamamladi. Tahvil piyasasinda saticili bir gériinim 6ne ¢ikarken kiresel risklerdeki
ABD-iran merkezli artis ve yiikselen kredi risk primi (CDS) etkili oldu. Yabanci yatirmci ise tahvil alimina ara vererek 20 Subat haftasinda 838 milyon
dolarlik net tahvil satisi gergeklestirdi. Dezenflasyon siireci ve kademeli faiz indirimi beklentimiz dogrultusunda kamu borglanma araglar ve standart
fonlarda, risk profiline uygun pozisyonlanma énerimizi stirdiriiyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayl %0,26 yikselisle 43,80 TL seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,62 artigla haftayr 51,70 TL'den kapatti. 2026 yilinda da

pozitif reel faiz ortami nedeniyle Dolar/TL kurunda yukselisin sinirli oldugunu ve TL varliklarin 6nceliklendiriimesi gerektigini dngériyoruz. Bu
sebeple dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin portfoylerde yer alabileceg@ine yonelik goriisimiizu siirdiriyoruz.



