GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 3.876 -3,62% -2,96% -6,78% -10,28%

i Altin Gram 6.202 -3,47% -2,55% -5,17% 4,23%
Gumus Ons 48,9 -6,22% -9,23% -19,04% -31,37%

BRENT 113,4 2,37% -2,82% 15,71% 86,41%

Borsa BIST100 10.760 -3,64% -3,22% -9,94% -4,46%
KATILIM50 12.210 -3,87% -3,27% -12,20% -1,50%

TR 2 Yilhk 36,37 0,13 -0,22 -0,65 2,05

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhk 33,02 -0,01 0,01 0,18 5,86
ABD 10 Yillik 4,93 0,00 -0,07 -0,36 0,76

usD 49,77 0,15% 0,42% 1,73% 16,17%

DéViz EUR 55,71 0,52% 0,39% 0,28% 10,80%
Sepet 52,74 0,35% 0,40% 0,96% 13,27%

Dolar Endeksi 101,96 0,06% 0,21% 0,80% 3,74%

Veriler 30.10.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kiiresel piyasalarda gegtigimiz hafta, Orta Dogu’da devam eden belirsizlikler nedeniyle petrol fiyatlari gerilese de yiiksek seyrini korudu. Ote yandan,
kuresel merkez bankalarinin faiz kararlari gindemin odagindaydi. ABD Merkez Bankasi (Fed), Avrupa Merkez Bankasi (ECB) ve Japonya Merkez
Bankasi (BoJ) piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizlerinde degisiklige gitmedi. Oniimiizdeki hafta kiiresel tarafta ABD tarim digi istihdam
verisi Fed'in faiz patikasina iligskin sinyaller agisindan kritik 6nem tasirken yurt igi tarafta ise piyasalarin ana gindem maddesini Ekim ayi enflasyon
verisi olusturacak.

ABD tarafinda Fed, politika faizini piyasa beklentileri paralelinde %3,75-4 seviyesinde sabit birakti. Karar, 2'ye karsi 10 oyla alinirken karar
metninde, ekonomik aktivitenin glgli bir hizda bilylimeye devam ettigi ve yurt i¢i harcamalarin direngli seyrini korudugu ydnindeki O6nceki
degerlendirmeler yinelendi ve enflasyonun ylksek kalmaya devam ettigine bir kez daha dikkat cekildi. Fed Baskani Warsh, enflasyonun yuksek
seviyelerde kalmaya devam ettigini vurgularken fiyat istikrarini saglamanin éncelikleri oldugunu ve para politikasi kararlarinin gelecek ekonomik
veriler dogrultusunda sekillenecegini ifade etti. Diger taraftan ABD ekonomisi, 6ncu verilere gore guglu sirket yatirmlari ve tiketici harcamalarinin
destegiyle Uglncl geyrekte %3,4 ile beklentilerin Gzerinde blylyerek son bir yilin en yiksek blylime hizina ulasti. Tiketici gliven endeksi ise,
ekimde aylik bazda 7,5 puan artarak 91,7'ye yukseldi. Piyasa beklentilerinin Uzerinde gerceklesen endekse ragmen tuketicilerin 12 aylik enflasyon
beklentisi %5,8 seviyesinde kaldi. Eurostat verilerine gére, Euro Bolgesi ekonomisi 2026'nin lglncl geyredinde bir dnceki geyrege gore %0,4, yillik
bazda ise %1,3 buylrken issizlik orani eylul ayinda %6,5 olarak dlgildu. Avrupa Birligi (AB) genelinde oran %6,2 seviyesinde sabit kalirken gen¢
issizligindeki artis dikkat ¢ekti. Asya tarafinda ise BoJ, politika faizini beklentiler dogrultusunda %1,25 seviyesinde sabit tuttu. Karar 8'e kargi 1 oyla
alinirken 2013’te %2 enflasyon hedefini benimsemesinden bu yana ilk kez fiyat artislarinin genel olarak hedefle uyumlu oldugu agiklandi.

Yurt iginde ise Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére ekonomik giiven endeksi Ekim ayinda %3,9 oraninda azalarak 97,3 degerini ald.
Hizmet sektoériinde %2,4 oraninda azalarak 109,2, perakende ticaret sektérinde %1,1 oraninda artarak 112,5 ve ingaat sektdériinde %0,4 oraninda
artarak 83,3 degerini aldi. TUIK verilerine gore issizlik orani Eyliil'de 0,5 puan artarak %8,4 olurken, 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta
issizlik orani bir 6nceki aya gore 1,6 artarak %14,8 seviyesinde gergeklesti. Atil isglici orani ise 2026 yili Eylil ayinda bir 6nceki aya gére 0,2 puan
artarak %31,2 olurken haziran ayindan bu yana en ylksek seviye olarak kayitlara gecti. Ayrica, 2026 yilinin Giglincu ¢eyreginde turizm gelirleri yillhk
%5 artisla 25,5 milyar dolar, turizm giderleri ise %22,6 artigla 3 milyar dolar oldu. Ayni dénemde yurt disina ¢ikan ziyaretci sayisi %1,6 diserek 23,3
milyon kisiye gerilerken, kisi basi ortalama harcama tutari 1.088 dolara ulasti.

Veri Takvimi
02 Kasim 2026 Pazartesi Tiirkiye; iSO imalat PMI (Ekim) Diinya Geneli; imalat PMI (Ekim-Nihai)
03 Kasim 2026 Sali Tiirkiye; TUIK TUFE/Yi-UFE (Ekim) ABD; JOLTs Acik is Sayisi (Eylil)

04 Kasim 2026 GCarsamba Tiirkiye; TCMB Reel Efektif Déviz Kuru (Ekim) Diinya Geneli; Hizmet PMI (Ekim-Nihai) Euro Bélgesi; TUFE (EkimOncii)
ABD; ADP istihdam Raporu (Ekim)

05 Kasim 2026 Persembe Japonya; imalat PMI (Ekim-Nihai) Euro Bélgesi; UFE (Eylil) ingiltere; BoE Faiz Karari (Kasim)

06 Kasim 2026 Cuma Turkiye; HMB Hazine Nakit Gergceklesmeleri (Ekim) Japonya; Hizmet PMI (Ekim-Nihai) Euro Bélgesi; Perakende Satiglar
(Eyliil) ABD; istihdam Raporu (Ekim), Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Kasim-Oncii)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Ons altin haftalik %2,96 azaligla 3.876 dolar seviyesine gerilerken gram altin haftalik %2,55 deger kaybiyla 6.202 TL seviyesine gekildi. Gimus ons
ise haftayl %9,23’lUk sert bir geri gekilmeyle 48,9 dolar seviyesinde tamamladi. Jeopolitik risklerin devam etmesiyle diri kalan enflasyon endiseleri
basta Fed olmak lzere merkez bankalarinin faiz artisina gitme ihtimalini artiyor. Bu durum ise altin fiyatlarini asagi yonli baskilayan ana etken
olarak éne ¢ikiyor. Oniimiizdeki siirecte kiiresel merkez bankalarinin para politikasi kararlari ve jeopolitik risklere iliskin haber akisi, ons altin fiyati
Uzerinde belirleyici olmay! slrdirecektir. Altin tarafinda portfdy cesitlendirmesi ve risk yonetimi agisindan dengeli pozisyonlarin korunmasini
Onermekteyiz.

BORSA

Yurt disi piyasalarda, Alphabet ve Intel bilangolarinin ardindan yapay zeka yatinmlarinin getirisine iliskin endiseler teknoloji hisselerinde satis baskisi
olusturdu. Borsa Istanbul’'da ise BIST 100 endeksi haftalik bazda %3,22’lik deger kaybiyla haftayl 10.760 puandan tamamlarken; Katilim 50 endeksi
de haftalik %3,27 oraninda belirgin bir disls kaydederek 12.210 puan seviyesine gekildi. Haftalik kayip Cuma gunu gelen %3,64’lik sert diststen
kaynaklandi. Kisa vadeli oynakligin ve haber akiglarina hassasiyetin yiiksek seyrettigi bu konjonktirde, yatirimcilarin risk profillerine uygun oélgiide
pozisyon almalarini éneriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt igi tahvil piyasasinda getiri egrisinin kisa vadeli tarafinda faizlerde asagi yonli bir seyir izlenirken, uzun vadeli tarafta yatay bir gérinim hakim
oldu. 2 yillik gbsterge tahvil faizi haftalik bazda 0,22 puan azahs gergeklestirerek %36,37 seviyesine gerilerken; 10 yillik tahvil faizi ise 0,01 puanlik
sinirh artisla %33,02 seviyesinden haftayl kapatti. Kiresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizi haftalik 0,07 puanlik disusle %4,93 seviyesine
geriledi. Merkez Bankasr’'nin dezenflasyon siirecindeki kararli durusu ve siki likidite politikasi éniimiizdeki dénemde de temel yonlendirici olmaya
devam edecektir.

DOVIZ

Dolar/TL gecgen haftayl %0,42’lik sinirli bir ylikselisle 49,77 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL haftalik %0,39 oraninda artisla 55,71 TL seviyesine
ulasti. Déviz sepeti haftalik %0,40 artigla 52,74 seviyesinde gerceklesirken, Dolar Endeksi (DXY) ise kuresel piyasalarda haftalik bazda %0,21’lik
artigla 101,96 seviyesine ylikseldi. Yurt i¢i piyasalarda kararlilikla strdirilen pozitif reel faiz ve siki likidite yonetimi, kurlardaki oynakhgi ve yukari
yonlu spekdlatif hareketleri sinirlandirarak finansal istikrari destekliyor. 2026 yili genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir seyir
saglayacagdi 6ngorimuzu korurken, portféylerde TL agirlikh varliklarin énceliklendirilmesi 6nerimizi strdiriiyoruz.



