
Genel

Son Durum Günlük Haftalık Aylık Yılbaşı

Altın Ons 3.876 -3,62% -2,96% -6,78% -10,28%

Altın Gram 6.202 -3,47% -2,55% -5,17% 4,23%

Gümüş Ons 48,9 -6,22% -9,23% -19,04% -31,37%

BRENT 113,4 2,37% -2,82% 15,71% 86,41%

BIST100 10.760 -3,64% -3,22% -9,94% -4,46%

KATILIM50 12.210 -3,87% -3,27% -12,20% -1,50%

TR 2 Yıllık 36,37 0,13 -0,22 -0,65 2,05

TR 10 Yıllık 33,02 -0,01 0,01 0,18 5,86

ABD 10 Yıllık 4,93 0,00 -0,07 -0,36 0,76

USD 49,77               0,15% 0,42% 1,73% 16,17%

EUR 55,71               0,52% 0,39% 0,28% 10,80%

Sepet 52,74               0,35% 0,40% 0,96% 13,27%

Dolar Endeksi 101,96 0,06% 0,21% 0,80% 3,74%
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Geçen Haftanın Özeti

Piyasa Verileri

Emtia

Borsa

Tahvil Faiz (bps)

Döviz

Ons altın haftalık %2,96 azalışla 3.876 dolar seviyesine gerilerken gram altın haftalık %2,55 değer kaybıyla 6.202 TL seviyesine çekildi. Gümüş ons

ise haftayı %9,23’lük sert bir geri çekilmeyle 48,9 dolar seviyesinde tamamladı. Jeopolitik risklerin devam etmesiyle diri kalan enflasyon endişeleri

başta Fed olmak üzere merkez bankalarının faiz artışına gitme ihtimalini artıyor. Bu durum ise altın fiyatlarını aşağı yönlü baskılayan ana etken

olarak öne çıkıyor. Önümüzdeki süreçte küresel merkez bankalarının para politikası kararları ve jeopolitik risklere ilişkin haber akışı, ons altın fiyatı

üzerinde belirleyici olmayı sürdürecektir. Altın tarafında portföy çeşitlendirmesi ve risk yönetimi açısından dengeli pozisyonların korunmasını

önermekteyiz. 

Küresel piyasalarda geçtiğimiz hafta, Orta Doğu’da devam eden belirsizlikler nedeniyle petrol fiyatları gerilese de yüksek seyrini korudu. Öte yandan,

küresel merkez bankalarının faiz kararları gündemin odağındaydı. ABD Merkez Bankası (Fed), Avrupa Merkez Bankası (ECB) ve Japonya Merkez

Bankası (BoJ) piyasa beklentilerine paralel olarak politika faizlerinde değişikliğe gitmedi. Önümüzdeki hafta küresel tarafta ABD tarım dışı istihdam

verisi Fed’in faiz patikasına ilişkin sinyaller açısından kritik önem taşırken yurt içi tarafta ise piyasaların ana gündem maddesini Ekim ayı enflasyon

verisi oluşturacak.

ABD tarafında Fed, politika faizini piyasa beklentileri paralelinde %3,75-4 seviyesinde sabit bıraktı. Karar, 2'ye karşı 10 oyla alınırken karar

metninde, ekonomik aktivitenin güçlü bir hızda büyümeye devam ettiği ve yurt içi harcamaların dirençli seyrini koruduğu yönündeki önceki

değerlendirmeler yinelendi ve enflasyonun yüksek kalmaya devam ettiğine bir kez daha dikkat çekildi. Fed Başkanı Warsh, enflasyonun yüksek

seviyelerde kalmaya devam ettiğini vurgularken fiyat istikrarını sağlamanın öncelikleri olduğunu ve para politikası kararlarının gelecek ekonomik

veriler doğrultusunda şekilleneceğini ifade etti. Diğer taraftan ABD ekonomisi, öncü verilere göre güçlü şirket yatırımları ve tüketici harcamalarının

desteğiyle üçüncü çeyrekte %3,4 ile beklentilerin üzerinde büyüyerek son bir yılın en yüksek büyüme hızına ulaştı. Tüketici güven endeksi ise,

ekimde aylık bazda 7,5 puan artarak 91,7'ye yükseldi. Piyasa beklentilerinin üzerinde gerçekleşen endekse rağmen tüketicilerin 12 aylık enflasyon

beklentisi %5,8 seviyesinde kaldı. Eurostat verilerine göre, Euro Bölgesi ekonomisi 2026'nın üçüncü çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre %0,4, yıllık

bazda ise %1,3 büyürken işsizlik oranı eylül ayında %6,5 olarak ölçüldü. Avrupa Birliği (AB) genelinde oran %6,2 seviyesinde sabit kalırken genç

işsizliğindeki artış dikkat çekti. Asya tarafında ise BoJ, politika faizini beklentiler doğrultusunda %1,25 seviyesinde sabit tuttu. Karar 8'e karşı 1 oyla

alınırken 2013’te %2 enflasyon hedefini benimsemesinden bu yana ilk kez fiyat artışlarının genel olarak hedefle uyumlu olduğu açıklandı.

Yurt içinde ise Türkiye İstatistik Kurumu (TÜİK) verilerine göre ekonomik güven endeksi Ekim ayında %3,9 oranında azalarak 97,3 değerini aldı.

Hizmet sektöründe %2,4 oranında azalarak 109,2, perakende ticaret sektöründe %1,1 oranında artarak 112,5 ve inşaat sektöründe %0,4 oranında

artarak 83,3 değerini aldı. TÜİK verilerine göre işsizlik oranı Eylül'de 0,5 puan artarak %8,4 olurken, 15-24 yaş grubunu kapsayan genç nüfusta

işsizlik oranı bir önceki aya göre 1,6 artarak %14,8 seviyesinde gerçekleşti. Atıl işgücü oranı ise 2026 yılı Eylül ayında bir önceki aya göre 0,2 puan

artarak %31,2 olurken haziran ayından bu yana en yüksek seviye olarak kayıtlara geçti. Ayrıca, 2026 yılının üçüncü çeyreğinde turizm gelirleri yıllık

%5 artışla 25,5 milyar dolar, turizm giderleri ise %22,6 artışla 3 milyar dolar oldu. Aynı dönemde yurt dışına çıkan ziyaretçi sayısı %1,6 düşerek 23,3

milyon kişiye gerilerken, kişi başı ortalama harcama tutarı 1.088 dolara ulaştı. 

Veri Takvimi
02 Kasım 2026 Pazartesi Türkiye; İSO İmalat PMI (Ekim) Dünya Geneli; İmalat PMI (Ekim-Nihai)

03 Kasım 2026 Salı Türkiye; TÜİK TÜFE/Yİ-ÜFE (Ekim) ABD; JOLTs Açık İş Sayısı (Eylül)

04 Kasım 2026 Çarşamba Türkiye; TCMB Reel Efektif Döviz Kuru (Ekim) Dünya Geneli; Hizmet PMI (Ekim-Nihai) Euro Bölgesi; TÜFE (EkimÖncü) 

ABD; ADP İstihdam Raporu (Ekim)

05 Kasım 2026 Perşembe Japonya; İmalat PMI (Ekim-Nihai) Euro Bölgesi; ÜFE (Eylül) İngiltere; BoE Faiz Kararı (Kasım)

06 Kasım 2026 Cuma Türkiye; HMB Hazine Nakit Gerçekleşmeleri (Ekim) Japonya; Hizmet PMI (Ekim-Nihai) Euro Bölgesi; Perakende Satışlar 

(Eylül) ABD; İstihdam Raporu (Ekim), Michigan Tüketici Güven Endeksi (Kasım-Öncü)

 Görünüm ve Beklentiler
GRAM ALTIN

BORSA
Yurt dışı piyasalarda, Alphabet ve Intel bilançolarının ardından yapay zekâ yatırımlarının getirisine ilişkin endişeler teknoloji hisselerinde satış baskısı 

oluşturdu. Borsa İstanbul’da ise BIST 100 endeksi haftalık bazda %3,22’lik değer kaybıyla haftayı 10.760 puandan tamamlarken; Katılım 50 endeksi

de haftalık %3,27 oranında belirgin bir düşüş kaydederek 12.210 puan seviyesine çekildi. Haftalık kayıp Cuma günü gelen %3,64’lük sert düşüşten

kaynaklandı. Kısa vadeli oynaklığın ve haber akışlarına hassasiyetin yüksek seyrettiği bu konjonktürde, yatırımcıların risk profillerine uygun ölçüde

pozisyon almalarını öneriyoruz. 

TAHVİL / BONO
Yurt içi tahvil piyasasında getiri eğrisinin kısa vadeli tarafında faizlerde aşağı yönlü bir seyir izlenirken, uzun vadeli tarafta yatay bir görünüm hâkim

oldu. 2 yıllık gösterge tahvil faizi haftalık bazda 0,22 puan azalış gerçekleştirerek %36,37 seviyesine gerilerken; 10 yıllık tahvil faizi ise 0,01 puanlık

sınırlı artışla %33,02 seviyesinden haftayı kapattı. Küresel tarafta ise ABD 10 yıllık tahvil faizi haftalık 0,07 puanlık düşüşle %4,93 seviyesine

geriledi. Merkez Bankası’nın dezenflasyon sürecindeki kararlı duruşu ve sıkı likidite politikası önümüzdeki dönemde de temel yönlendirici olmaya

devam edecektir. 

DÖVİZ
Dolar/TL geçen haftayı %0,42’lik sınırlı bir yükselişle 49,77 TL seviyesinden kapatırken; Euro/TL haftalık %0,39 oranında artışla 55,71 TL seviyesine

ulaştı. Döviz sepeti haftalık %0,40 artışla 52,74 seviyesinde gerçekleşirken, Dolar Endeksi (DXY) ise küresel piyasalarda haftalık bazda %0,21’lik

artışla 101,96 seviyesine yükseldi. Yurt içi piyasalarda kararlılıkla sürdürülen pozitif reel faiz ve sıkı likidite yönetimi, kurlardaki oynaklığı ve yukarı

yönlü spekülatif hareketleri sınırlandırarak finansal istikrarı destekliyor. 2026 yılı genelinde sıkı para politikası duruşunun kurda istikrarlı bir seyir

sağlayacağı öngörümüzü korurken, portföylerde TL ağırlıklı varlıkların önceliklendirilmesi önerimizi sürdürüyoruz. 

HAFTALIK BÜLTEN


