GTURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunlak Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 4.376 0,60% 0,74% 7,76% 1,29%

i Altin Gram 6.713 0,67% 1,16% 9,59% 12,81%
Gumus Ons 64,7 0,37% 1,76% 11,99% -9,26%

BRENT 88,5 1,67% 5,95% 4,20% 45,47%

Borsa BIST100 14.172 0,28% 2,85% 0,66% 25,85%
KATILIM50 17.822 1,03% 3,62% 5,10% 43,77%

TR 2 Yilhk 37,63 -0,03 -0,14 -0,06 3,31

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yillk 32,41 0,07 0,17 0,61 5,25
ABD 10 Yillik 4,70 0,05 0,05 0,14 0,53

usD 47,72 0,07% 0,42% 1,69% 11,38%

DéViz EUR 55,14 0,30% 0,66% 3,10% 9,65%
Sepet 51,43 0,19% 0,55% 2,45% 10,45%

Dolar Endeksi 99,64 -0,29% 0,04% -0,83% 1,38%

Veriler 14.08.2026 kapanis degerleri itibariyle alinmistir. Kaynak: EquityRT

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel piyasalarda gectigimiz hafta ABD’de aciklanan enflasyon verileri ile birlikte Hirmiz Bogazi’'na iligskin gelismeler izlendi. ABD’de Temmuz
ayinda enflasyona iligkin verilerin beklentilere paralel gelmesi ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Eylil toplantisinda faiz artirmina gidebilecegi
yonlndeki beklentileri zayiflatti. Orta Dogu'daki diplomatik streglere iliskin belirsizliklerin devam etmesi ise Brent petroliin haftalik %6 yikselmesine
neden oldu.

ABD'de Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE), Temmuz'da aylik %0,1 ile beklentilere paralel artarken, yillik artis ise %3,5'ten %3,4'e geriledi. Gida ve enerji
hari¢ cekirdek TUFE de beklentilere paralel aylik bazda %0,2, yillik bazda %2,5 yiikseldi. Ayni dénemde Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Temmuz'da
aylik bazda degismezken, yillik bazda %4,7 artarak beklentilerin altinda yiikseldi. Cekirdek UFE ise aylik %0,2 ve yillik %4,2 artis olarak gerceklesti.
Bu durum, enflasyonda Haziran'da goriilen yavaglama sinyallerinin Temmuz'da da devam ettigine isaret etti. Perakende satiglar Temmuz'da artis
beklentilerine ragmen %0,6 diiserken, Ekim 2025'ten bu yana ilk azaligini kaydetti. Yillik bazda ise %5 artis gdsterdi. Ote yandan, Eurostat'in éncil
verilerine gore Euro Bolgesi ekonomisi, ikinci ¢eyrekte beklentileri asarak bir dnceki geyrege kiyasla %0,4, yillik bazda ise %1 blylime kaydetti.
Ayrica, sanayi Uretimi Haziran'da bir énceki aya gére degisim géstermezken yillik %0,1 oraninda artis gésterdi. Asya tarafinda ise, Cin’de bankalarin
verdidi yeni yuan kredileri, Temmuz ayinda 340 milyar yuan (50,4 milyar dolar) azalarak tarihi en blyiik aylik daralmayi kaydetti. Hanehalki ve 6zel
sektoérin borglanma istahindaki zayiflik ekonomide kredi talebinin baski altinda kaldigina isaret etti.

Yurt igi piyasalarda, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) Uglincl Enflasyon Raporu yayinlandi. Raporda, yil sonu enflasyon tahmini 2
puanlik artisla %26’dan %28’e revize edildi. Bu durum, piyasalara uyum saglamasi agisindan olumlu bir adim olarak 6n plana gikarken 2027 (%15)
ve 2028 (%9) hedefleri sabit tutuldu. 2026 yili igin gida fiyatlarindaki %26,3’ten %28,5’e yukari yénlu revizyon dikkat gcekti. Agustos ayina iligkin
Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ay sonu enflasyon beklentisi %1,67 olarak aciklanirken yil sonu enflasyon beklentisi 29,4'e yikseldi. Ankete goére yil
sonu Dolar/TL beklentisi 51,6, cari acik beklentisi 50,2 milyar dolar ve biylime beklentisi %3,1 olarak agiklandi. Haziran ayinda cari islemler hesabi
4.194 milyon ABD dolari agik kaydetti. Altin ve enerji harig cari islemler hesabi ise 1.462 milyon ABD dolari fazla verdi. Ote yandan, Haziran ayina
iliskin Gretim endeksleri zayif bir gériinim sundu. Sanayi iiretimi Haziran ayinda yillik bazda %1,4 azalirken, aylik bazda %0,1 artis gésterdi. imalat
sanayi Uretimi aylik bazda degisim gdstermezken gegen yilin ayni dénemine gdére %1,5 geriledi. Ek olarak, Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK)
acikladigr verilere gore perakende satiglar Haziran ayinda %0,7 ile sinirli artarken ticaret satis hacmi bir dnceki yilin ayni ayina gére %4,5 azaldi.

Veri Takvimi
17 Agustos 2026 Pazartesi Tirkiye; Merkezi Yénetim Blitce Dengesi (Temmuz) Japonya; GSYIiH (2C26-Oncli), Sanayi Uretimi (Haziran) Cin;
Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar (Temmuz)
18 Agustos 2026 Sal Tirkiye; Konut Fiyat Endeksi (Temmuz) Aimanya ve Euro Bolgesi; ZEW Ekonomik Giiven Endeksi (Agustos) ABD; Sanayi
Uretimi (Temmuz)
19 Agustos 2026 GCarsamba Ingiltere; TUFE (Temmuz) Euro Bélgesi; TUFE (Temmuz-Nihai)
20 Agustos 2026 Pergembe Tiirkiye; Tarim-GFE (Haziran), YD-UFE (Temmuz) Cin; PBoC Kredi Faiz Orani

21 Agustos 2026 Cuma Tiirkiye; TUIK Tiketici Gliven Endeksi (Agustos), RKGE ve imalat Sanayi KKO (Adustos) Japonya; TUFE (Temmuz)
Diinya Geneli; PMI Verileri (Agustos-Oncii)

Gorunum ve Beklentiler
GRAM ALTIN
Gegtigimiz hafta kiresel piyasalarda ons altin %0,74 artigla 4.376 dolar seviyesine yukselirken, gram altin da bu yukari yonlu harekete paralel olarak
haftalik %1,16 de@er kazanciyla 6.713 TL seviyesine ulasti. Gimis onsun haftalik %1,76'lik artigla 64,7 dolar seviyesine tirmanmasi kiymetli
madenler grubundaki pozitif seyri destekledi. Oniimiizdeki siirecte Orta Dogu'dan gelen haber akislari ve kiiresel merkez bankalarinin para politikasi
sinyalleri ons altin fiyati icin belirleyici olmaya devam edecektir. Ons altindaki bu yukari yonli ivmeye ragmen, kalici bir yiikselis trendi teyit edilene
kadar fon dagilimlarinda dengeli pozisyonlarin korunmasini énermekteyiz.

BORSA

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi, haftalik bazda %2,85'lik bir yiikselig kaydederek haftayl 14.172 puandan tamamladi. Katiim 50 endeksi de
piyasa egilimine paralel sekilde haftayl %3,62 oraninda bir artigla 17.822 puandan kapatti. BIST Bilisim Endeksi (XBLSM) %11,42 yiikseligle olumlu
ayrisirken BIST Madencilik Endeksi (XMADN) ise -%6,65 ile negatif ayristi. Kisa vadeli oynakliklarin ve sektérel bazda ayrismalarin yiksek seyrettigi
bu konjonkturde, yatinmcilarin orta vadeli beklentileri koruyarak risk profillerine uygun élglide pozisyon almalarini 6neriyoruz.

TAHVIL / BONO

Yurt ici tahvil piyasasinda getiri egrisinin farkli vadelerinde sinirli ve karisik bir seyir takip edildi. 2 yillik gésterge tahvil faizi haftalik bazda 0,14
puanhk disis gerceklestirerek %37,63 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi ise 0,17 puanlik hafif artisla %32,41 seviyesinden haftayl kapatt.
Kuresel tarafta ise ABD 10 yillik tahvil faizinin haftalik 0,05 puanlik yikselisle %4,70 seviyesine ¢cikmasi dis borglanma maliyetleri Gzerindeki kuresel
baskinin korunduguna isaret etti. Merkez bankasinin dezenflasyon sirecindeki kararli durusu ve likidite yénetimi adimlari, dniimiizdeki donemde de
getiri egrisinin vade yapisi ve yurt ici tahvil fiyatlamalarinin seyri Gizerinde en kritik belirleyici unsur olmaya devam edecektir.

DOVIZ

Dolar/TL gecen haftayl %0,42’lik sinirli bir ylkseligle 47,72 TL seviyesinden kapatirken; Euro/TL, kiresel parite hareketlerinin etkisiyle haftalik
%0,66 artis kaydederek 55,14 TL seviyesine ulasti. Kiiresel piyasalarda dolar endeksi (DXY), haftalik bazda %0,04 ile oldukga sinirl bir artisla 99,64
seviyesinde dengelendi ve 100 seviyesinin altindaki seyrini strdirdld. Yurt i¢i piyasalarda kararlilikla strdirtlen pozitif reel faiz ve siki likidite
yonetimi, kurlardaki oynakligi ve yukari yonli spekilatif hareketleri sinirlandiran en 6nemli tampon islevini gérmeye devam ediyor. 2026 yili
genelinde siki para politikasi durusunun kurda istikrarli bir seyir saglayacagi 6ngoérimizi korurken, portféylerde TL agirhkli varliklarin
onceliklendirilmesi dnerimizi surdurlyoruz.



